EMISSIONSBILAGA
Lan 320

ForeningsSparbanken ABs
SPAX Lin 320

Blue Marlin
Serie A - SPAX

Emissionskurs 100 procent och dterbetalningskurs ligst 100 procent.

Serie B- MAX

Emissionskurs 105 procent och dterbetalningskurs ligst 100 procent.
Aterbetalningsdag 2006-02-13

Mini
Serie C- MAX

Emissionskurs 105 procent och aterbetalningskurs ligst 100 procent.
Aterbetalningsdag 2006-02-13

Fyrspann

Serie D - SPAX

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs ligst 100 procent.
Aterbetalningsdag 2007-02-21

Heptagon
Serie E - SPAX

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs ligst 100 procent.
Aterbetalningsdag 2007-02-21

Europa

Serie F - Garanti
Emissionskurs 100 procent och dterbetalningskurs ldgst 105 procent.

Aterbetalningsdag 2008-02-20

Alpinist
Serie G - SPAX

Emissionskurs 100 procent och dterbetalningskurs ligst 100 procent.
Aterbetalningsdag 2009-02-18

Emerging Markets
Serie H - SPAX

Emissionskurs 100 procent och dterbetalningskurs ligst 100 procent.

Serie [ - MAX

Emissionskurs 110 procent och dterbetalningskurs ligst 100 procent.
Aterbetalningsdag 2010-02-17

Swing
Serie J - SPAX

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs ligst 100 procent.
Aterbetalningsdag 2010-02-17




Risk

En placering i detta ldn sker till en begrinsad risk da nominellt belopp alltid dterbetalas vid loptidens slut.
Avgorande for om placeringen ger ndgon avkastning - forutom de alternativ som har en viss del av avkast-
ningen garanterad - dr utvecklingen av den marknad (aktie-, valuta-, rinte- eller kreditmarknad) till
vilken produktens avkastning dr kopplad. Hur avkastningen berdknas anges for respektive serie i emissions-
bilagan.

ForeningsSparbanken tar inte ndgot ansvar for produktens véirde under liptiden, vilker kan vara visentligt
ligre dn pad dterbetalningsdagen. Ansvaret for riskbedomningen dvilar placeraren. Intresserade placerare
mdste forsékra sig om att de forstar beskaffenheten och innebiorden av produkten samt den risk de tar och att
de beaktar limpligheten av en investering i produkten med héinsyn tagen till den egna situationen och sina
egna ekonomiska omstandigheter. Placeraren bir vidare beakta att den egna ekonomiska situationen kan
fordndras sd att en forsdljning av placeringen mdste giras innan liptidens slut. Om detta sker kan det
medfiora viss forlust av satsat kapital eller forsimra avkastningen. Vid en forsdlining innan liptidens slut
erhdlls det vid tillfiller aktuella marknadsvdirdet for placeringen.

Materialet i denna emissionsbilaga dr inte avsett att vara radgivande utan presenteras enbart i
informationssyfte.

Riskhanteringsmarginal

Lanets konstruktion innebéir att banken iklirr sig ett dtagande som avviker fran traditionell upplining.
Banken har héirigenom patagit sig en risk som banken mdste hantera aktiot. Beroende pd hur vdl banken
lyckas med detta uppkommer en riskhanteringsmarginal for banken som kan vara savdl positiv som negatio.
Det exakra utfaller av denna marginal kan faststillas forst i efterhand pa lanets dterbetalningsdag. Baserar
pd historiska véirden for liknade lan uppskattar banken den forvintade riskhanteringsmarginalen pd
arsbasis for detta lin till mellan 0,4 och 0,8 procent av emitterat belopp.




Inbjudan till forvirv
ForeningsSparbankens lan 320

Allmant om lan 320

Inbjudan

ForeningsSparbanken AB (publ), nedan kallad Ban-
ken, inbjuder hirmed till férvirv av obligationer,
nedan kallade Serie A till och med J, vilkas avkast-
ning ir beroende av utvecklingen pd en eller flera
aktiemarknader. For Serie F och J dr avkastningen
garanterad till en viss niva.

MTN-program / Lan

Detta lin emitteras under ForeningsSparbankens
svenska M'T'N-program, varunder Banken har moj-
lighet att utge ldn med olika konstruktioner. For
varje lan upprittas en emissionsbilaga med komplet-
terande ldnevillkor, dir specifika villkor for varje
serie anges (se sidan 23-38). Denna inbjudan utgér
emissionsbilaga till Bankens lin nr 320. Prospekt
for ForeningsSparbanken ABs M'T'N-program har
godkints av Stockholmsborsen och kan erhéllas
genom ndgot av Bankens kontor.

Anmélan om kop
Anmilan om kop sker genom att placeraren fyller i

en anmilningssedel eller gér en anmilan genom
Internetbanken. Likvid erldggs genom att Banken
debiterar ett av placeraren angivet konto pd likvid-
dagen. Minsta investering for Serie A, D, F, G, H och
J dr fem obligationer a 1.000 kronor (5.000 kronor),
for Serie B och C fem obligationer a 1.050 kronor
(5.250 kronor), for Serie 1 fem obligationer a 1.100
kronor (5.500 kronor) och for Serie E tio obligationer
a 1.000 kronor (10.000 kronor). Courtage tillkommer.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i svenska kronobligationer som kom-
mer att inregistreras pd den s k SOX-listan vid
Stockholmsborsen och Banken kommer l6pande att
stdlla kopkurser. Placeraren kan dérfor silja hela eller
delar av sitt innehav under ldnets [6ptid. Om mojligt
kommer dven siljkurser att stéllas. De obligationer
Banken kopt dger Banken rétt att makulera varvid lane-
beloppet skall anses amorterat med ett belopp mot-
svarande obligationernas nominella belopp.

SPAX Blue Marlin
Serie A - SPAX

Allmént

Serie A dr en borsregistrerad aktieindexobligation
med ca 1 drs 16ptid och emitteras till kurs 100
procent. Avkastningens storlek avgors dels av
OMXS30™ index procentuella utveckling, dels av
huruvida index ndgon gang under l6ptiden tangerat
eller overskridit ett eller flera av fyra olika
brytpunktsindex. OMXS30™ index omfattar de cirka
30 vdrdemissigt mest omsatta aktierna och
depédbevisen pa Stockholmsbo6rsen. Aktieindex
beskrivs utforligare pa sidan 16.

Berakning av avkastning

Utvecklingen av OMXS30™ index miits i procent
och motsvaras av forindringen mellan start- och
slutindex. Startindex faststills utifrin OMXS30™
index stangningskurs den 2 februari 2005. Slutindex
faststdlls utifrin OMXS30™ index stdngningskurs

den 3 februari 2006. Det dr silunda aktieindex niva
pé slutdagen som bestimmer slutindex och som
didrmed - tillsammans med huruvida ett eller flera
brytpunktsindex har tangerats eller 6verskridits
nigon ging under I6ptiden — avgor avkastningens
storlek. Om det forsta brytpunktsindexet tangeras
eller 6verskrids vid ndgot tillfdlle under loptiden,
reduceras mojligheten till avkastning fran 100 till
50 procent av kursutvecklingen. Om dven det andra
respektive tredje brytpunktsindex tangeras eller
overskrids, reduceras mojligheten ytterligare till 25
respektive 12,5 procent av kursutvecklingen. Om
index utveckling vid 16ptidens slut idr noll eller
negativ, eller om index vid nagot tillfdlle tangerat
eller 6verskridit samtliga brytpunktsindex, utbetalas
ingen avkastning.



Brytpunktsindex

Samtliga brytpunktsindex faststills av Banken i
samband med fixering av startindex. Under nu
rddande forhillanden skulle indikativt det forsta
brytpunktsindexet komma att faststdllas till 108
procent av startindex. De dédrpd foljande nivderna
kommer var och en att 6verstiga nirmast foregdende
nivd med indikativt cirka sex procentenheter, t ex
114, 120 respektive 126 procent.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling dterbetalar
Banken obligationens nominella belopp (1.000 kro-
nor per obligation) pd dterbetalningsdagen. Placera-
ren riskerar sdledes enbart den alternativa avkast-
ning som en annan placering hade kunnat ge. Det
ar dock viktigt att notera att Bankens utféstelse
avseende nominellt belopp ej giller vid forsdljning
under 16ptiden, utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel pa aterbetalning
Som utgingspunkt for nedanstdende rikneexempel giller de indikativa brytpunktsindex, 108, 114, 120
och 126 procent av startindex, som angivits ovan. Vidare antas att 10.000 kronor investeras i Blue Marlin,
att investeringen behalls under hela l6ptiden, att effekterna av courtage och skatter exkluderas i
nedanstdende berikningar och att OMXS30™ index utvecklas enligt exemplen nedan.

Exempel 1:

Startindex Slutindex Maxindex? Utveckling
OMXS30™ index 700,00 749,00 749,00 +7%
Avkastning 10.000 kr x 1 x ((749 - 700) / 700) = 700 kr”
Aterbetalat belopp 10.000 kr + 700 kr = 10.700 kr
Exempel 2:

Startindex Slutindex Maxindex? Utveckling
OMXS30™ index 700,00 826,00 826,00 +18%
Avkastning 10.000 kr x 0,25 x ((826 - 700) / 700) = 450 ke’
Aterbetalat belopp 10.000 kr + 450 kr = 10.450 kr
Exempel 3:

Startindex Slutindex Maxindex? Utveckling
OMXS30™ index 700,00 630,00 700,00 -10%
Avkastning okr”
Aterbetalat belopp 10.000 kr + 0 kr = 10.000 kr
Exempel 4:

Startindex Slutindex Maxindex? Utveckling
OMXS30™ index 700,00 875,00 945,00 +25%

ok
10.000 kr + 0 kr = 10.000 kr

Avkastning
Aterbetalat belopp

Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.

1) Maxindex &r det hogsta indexvardet for OMXS30™ index under Iéptiden.

2) D& maxindex ar lagre &n samtliga brytpunktsindex erhalles avkastning enligt tillamplig formel.
3) D& maxindex har dverskridit de tva forsta brytpunktsindex erhalles avkastning enligt tillamplig formel.

4) Ingen avkastning vid negativ kursutveckling for OMXS30™ index.

5) D& maxindex har éverskridit samtliga brytpunktsindex, gar avkastningen forlorad.




SPAX Blue Marlin
Serie B - MAX

Allméant

Serie B idr en borsregistrerad aktieindexobligation
med ca 1 ars 16ptid och emitteras till kurs 105
procent. Avkastningens storlek avgors dels av
OMXS30™ index procentuella utveckling, dels av
huruvida index ndgon gang under l6ptiden tangerat
eller overskridit ett eller flera av fyra olika
brytpunktsindex. OMXS30™ index omfattar de cirka
30 viardemdssigt mest omsatta aktierna och
depdbevisen pd Stockholmsbérsen. Aktieindex
beskrivs utforligare pa sidan 16.

Berékning av avkastning

Utvecklingen av OMXS30™ index mits i procent
och motsvaras av forindringen mellan start- och
slutindex. Startindex faststills utifrain OMXS30™
index stangningskurs den 2 februari 2005. Slutindex
faststills utifrin OMXS30™ index stidngningskurs
den 3 februari 2006. Det dr silunda aktieindex niva
pé slutdagen som bestimmer slutindex och som
ddrmed - tillsammans med huruvida ett eller flera
brytpunktsindex har tangerats eller 6verskridits
nigon giang under I6ptiden — avgor avkastningens
storlek. Om det forsta brytpunktsindexet tangeras
eller 6verskrids vid ndgot tillfdlle under l6ptiden,
reduceras mojligheten till avkastning fran 150 till
75 procent av kursutvecklingen. Om dven det andra
respektive tredje brytpunktsindexet tangeras eller
overskrids, reduceras mojligheten ytterligare till 37,5
respektive 18,75 procent av kursutvecklingen. Om
index under I6ptiden tangerar eller 6verskrider

samtliga brytpunktsindex erhdller placeraren en
avkastning pd 5 procent, férutsatt att index vid
Iéptidens slut inte dr ldgre dn det fjirde
brytpunktsindexet. Skulle si vara fallet reduceras
denna avkastning till en kvotdel av 5 procent,
motsvarande index procentuella uppging vid
loptidens slut i forhdllande till uppgangen vid det
fjarde brytpunksindexet. Slutligen, om index
utveckling vid 16ptidens slut dr noll eller negativ
utbetalas ingen avkastning.

Brytpunktsindex

Samtliga brytpunktsindex faststills av Banken i
samband med fixering av startindex. Under nu
rddande forhallanden skulle indikativt det forsta
brytpunktsindexet komma att faststillas till 117
procent av startindex. De dédrpa foljande niviaerna
kommer var och en att 6verstiga ndrmast foregdende
nivd med indikativt cirka tio procentenheter, t ex
127, 137 respektive 147 procent.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling dterbetalar
Banken obligationens nominella belopp (1.000
kronor per obligation) pa dterbetalningsdagen.
Placeraren riskerar sdledes 50 kr per obligation samt
den alternativa avkastning som en annan placering
hade kunnat ge. Det dr dock viktigt att notera att
Bankens utfistelse avseende nominellt belopp ej
giller vid forsiljning under 16ptiden, utan endast
pé dterbetalningsdagen.




Exempel pa aterbetalning
Som utgiangspunkt for nedanstdende rikneexempel giller de indikativa brytpunktsindex, 117, 127, 137
och 147 procent av startindex, som angivits ovan. Vidare antas att 10.500 kronor investeras i Blue Marlin
Max, att investeringen behdlls under hela 16ptiden, att effekterna av courtage och skatter exkluderas i
nedanstdende berdkningar och att OMXS30™ index utvecklas enligt exemplen nedan.

Exempel 1:
Startindex Slutindex Maxindex? Utveckling
OMXS30™ index 700,00 798,00 798,00 +14%
Avkastning 10.000 kr x 1,5 x ((798 - 700) / 700) = 2.100 kr”
(ca 15,24% beraknat pa likvidbeloppet)
Aterbetalat belopp 10.000 kr + 2.100 kr = 12.100 kr
Exempel 2:
Startindex Slutindex Maxindex? Utveckling
OMXS30™ index 700,00 910,00 910,00 +30%
Avkastning 10.000 kr x 0,375x ((910 - 700) / 700) = 1.125 ke’
(ca 5,95% beraknat pa likvidbeloppet)
Aterbetalat belopp 10.000 kr + 1.125 kr = 11.125 kr
Exempel 3:
Startindex Slutindex Maxindex? Utveckling
OMXS30™ index 700,00 1050,00 1050,00 +50%
Avkastning 10.000 kr + 0,05 = 500 kr” (ca 0,00% beraknat pa likvidbeloppet)
Aterbetalat belopp 10.000 kr + 500 kr = 10.500 kr
Exempel 4:
Startindex Slutindex Maxindex? Utveckling
OMXS30™ index 700,00 826,00 1050,00 +18%
Avkastning 10.000 kr x 0,05 x ((826 - 700) / 700) / ((1029” - 700) / 700) = 191 kr”
(ca -2,94% beraknat pa likvidbeloppet)
Aterbetalat belopp 10.000 kr + 191 kr = 10.191 kr
Exempel 5:
Startindex Slutindex Maxindex? Utveckling
OMXS30™ index 700,00 630,00 700,00 -10%
Avkastning 0 kr (-4,76% beréknat pa Iikvidbeloppet)7)
Aterbetalat belopp 10.000 kr + 0 kr = 10.000 kr

Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.

1) Maxindex &r det hogsta indexvardet for OMXS30™ index under Iéptiden.

2) D& maxindex ar lagre &n samtliga brytpunktsindex erhalles avkastning enligt tillamplig formel.

3) D& maxindex har dverskridit de tva forsta brytpunktsindex erhalles avkastning enligt tillamplig formel.

4) D& slutindex ar hogre an samtliga brytpunktsindex erhalls avkastning enligt tillamplig formel.

5) 1029 & OMXS30™ index indexvarde vid fjarde brytpunktsindex, i det fall d& startindex motsvarar indexvardet 700.

6) D& maxindex har 6verskridit samtliga brytpunktsindex och slutindex ar lagre an fijarde brytpunktsindex erhalls avkastning enligt tillamplig formel.
7) Ingen avkastning vid negativkursutveckling for OMXS30™ index.




SPAX Mini
Serie C - MAX

Allmant

Serie C dr en borsregistrerad aktieindexobligation
med ca 1 drs 16ptid och emitteras till kurs 105
procent. Avkastningen dr beroende av OMXS30™
index utveckling och den s k deltagandegraden.
OMXS30™ index omfattar de cirka 30 virdemissigt
mest omsatta aktierna och depdbevisen pa
Stockholmsborsen. Aktieindex beskrivs utforligare
pé sidan 16.

Berédkning av avkastning

Utvecklingen av OMXS30™ index mits i procent
och motsvaras av forindringen mellan start- och
slutindex. Startindex faststélls utifrin OMXS30™
index stangningskurs den 2 februari 2005. Slutindex
faststdlls utifrin OMXS30™ index stdngningskurs
den 3 februari 2006. Det ir sdlunda aktieindex niva
pé slutdagen som kommer att bestimma slutindex
och dirmed, tillsammans med deltagandegraden,
avkastningens storlek.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststiills av Banken i samband
med fixering av startindex. Deltagandegraden torde
komma att fastsillas till 85 procent, men kan vid
visentliga marknadsforidndringar fram till
fixeringsdagen den 2 februari 2005 bli savil hogre
som ldgre.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling dterbetalar
Banken obligationens nominella belopp (1.000
kronor per obligation) pa dterbetalningsdagen.
Placeraren riskerar sdledes 50 kronor per obligation
samt den alternativa avkastning som en annan
placering hade kunnat ge. Det dr dock viktigt att
notera att Bankens utfistelse avseende nominellt
belopp ej giller vid forsiljning under l6ptiden, utan
endast pa dterbetalningsdagen.

Exempel p& aterbetalning

Som utgangspunkt i nedanstdende rikneexempel giller den indikativa deltagandegraden pd 85 procent.
Antag att 10.500 kronor investeras i Mini, att investeringen behdlls under hela I6ptiden, att effekterna av
courtage och skatter exkluderas i nedanstdende beridkningar och att aktieindex utvecklas enligt exemplen

nedan.
Exempel 1:

Startindex Slutindex Utveckling
OMXS30™ index 700,00 840,00 +20%

Deltagandegrad 85%

Aterbetalat belopp

Exempel 2:

Startindex

10.000 kr x (1 + (0,85 x 20%)) = 11.700 kr (ca 11,43% beréknat pa likvidbeloppet)

Slutindex Utveckling

OMXS30™ index

700,00

630,00 -10%"

Aterbetalat belopp

10.000 kr + O kr = 10.000 kronor (ca -4,76% beraknat pa likvidbeloppet)

Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid 6ptidens slut.

Y Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberakning. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.




SPAX Fyrspann
Serie D - SPAX

Allmént

Serie D idr en borsregistrerad aktieindexobligation
med ca 2 ars 16ptid. Avkastningen édr beroende av
kursutvecklingen for fyra aktier under I6ptidens tva
mitperioder. De ingdende aktierna dr Ericsson B,
Hennes & Mauritz B, Sandvik och Skandia.

Berakning av avkastning

Loptiden delas upp i 2 mitperioder om ca 1 res-
pektive 2 ar. Eventuell avkastning utbetalas arligen
och dr kopplad till utvecklingen for de fyra ingé-
ende aktierna. For varje mitperiod jaimfors varje
akties slutkurs med dess startkurs. Om samtliga ak-
tier har en slutkurs som dr lika med eller hogre dn
sina respektive startkurser, utbetalas en kupong om
indikativt 6,5 procent. Om en eller flera av de inga-
ende aktierna har en ldgre slutkurs dn startkurs ut-
gdr ingen avkastning. Kursutvecklingen for varje aktie
mits i procent och motsvaras av forindringen mel-
lan start- och slutkurs fér varje mitperiod. Start-
kurs dr de ingdende aktiernas officiella stingnings-

kurs den 2 februari 2005. Slutkurs for respektive
aktie och mitperiod berdknas som ett genomsnitt
av stingningskurserna under métperiodens sista
mdnad. Vid beridkning av slutkurs for respektive mit-
period och aktie riknas de 10 observationer som
har ldgst notering for varje aktie ej med.

Maximal avkastning uppgar till indikativt 13 pro-
cent (2 mitperioder 4 6,5 procent) och faststills slut-
giltigt den 2 februari 2005.

Aterbetalning

Oberoende av aktickorgens utveckling dterbetalar
Banken obligationens nominella belopp (1.000 kro-
nor per obligation) pa dterbetalningsdagen. Placera-
ren riskerar sdledes enbart den alternativa avkast-
ning som en annan placering hade kunnat ge. Det
ar dock viktigt att notera att Bankens utfistelse av-
seende nominellt belopp ej giller vid forsiljning
under 16ptiden, utan endast pa dterbetalningsdagen.

Exempel p& avkastning
Nedan foljer nagra exempel pa avkastning vid olika kursutveckling for respektive aktie. Virdena édr inte

justerade for skatt och courtage.

Exempel 1
Méatperiod 1 Métperiod 2
Aktie Startkurs? Slutkurs? Slutkurs?
ERICB 23,00 25,50 28,30
HMB 210,00 198,00 231,50
SAND 279,00 285,50 279,00
SDIA 27,90 33,50 29,00
Arlig kupong? 0 6,5%
Exempel 2
Méatperiod 1 Métperiod 2
Aktie Startkurs? Slutkurs? Slutkurs?
ERICB 23,00 26,40 30,70
HMB 210,00 223,50 231,50
SAND 279,00 285,00 280,00
SDIA 27,90 33,50 36,00
Arlig kupong? 6,5% 6,5%

b Startkurs ar respektive akties officiella stangningskurs den 2 februari 2005.

2 Slutkurs beraknas som ett genomsnitt av de ingdende aktiernas stangningskurser alla noteringsdagar under matperiodens sista ménad, dar 10
observationer med lagst stangningskurs ej raknas med. Fér matperiod 1 beraknas slutkursen under perioden fr o m 3 januari t o m 2 februari 2006
och for matperiod 2 beraknas slutkursen under perioden fr o m 8 januari t o m 7 februari 2007.

3 Kupong ar arligt utbetald procentuell avkastning. For varje matperiod jamfors varje akties slutkurs med dess startkurs. Om samtliga aktier har en
slutkurs som ar lika med eller hogre &n sina respektive startkurser, utbetalas en arlig kupong. Kupongen ar indikativt 6,5 procent och faststalls
slutgiltigt av banken den 2 februari 2005. Den kan vid vasentliga marknadsforandringar fram till fixeringsdagen den 2 februari 2005 bli sdval hogre

som lagre &n 6,5 procent.




SPAX Heptagon
Serie E - SPAX

Allmént

Serie E dr en borsregistrerad aktieindexobligation
med ca 2 ars 16ptid. Avkastningen édr beroende av
deltagandegraden och hur kursrérelserna for sju olika
aktier skiljer sig dt. Avkastning ges om kurs-
rorelserna for samtliga aktier skiljer sig at sinse-
mellan. D3 det ir differensen mellan de procentu-
ella kursrorelserna for respektive aktie i absoluta
tal som ligger till grund for avkastningsberikningen,
spelar det ingen roll om kursutvecklingen ér positiv
eller negativ for de enskilda aktierna. Ett absolut
tal d4r det numeriska virdet utan tecken. Exempel-
vis dr det absoluta virdet av -3 och +3 detsamma,
d v s 3. De ingdende aktierna dr Volvo B, Electrolux
B, Nokia, Nordea, AstraZeneca, UPM Kymmene
och Ericsson B.

Berakning av avkastning

Avkastningen motsvarar deltagandegraden multip-
licerad med skillnaden i kursrorelse for det aktie-
par didr differensen i absoluta tal dr minst. Varje
aktie bildar ett par med var och en av 6vriga aktier,
vilket innebir att det finns 21 méjliga kombinatio-
ner. Av dessa 21 utfall, utgors avkastningen av den

minsta differensen i absoluta tal - det spelar alltsa
ingen roll om differensen ir positiv eller negativ.
Skulle nagot aktiepar helt sakna skillnad i kurs-
rorelse utgar ingen avkastning.

Differensen mellan kursrorelser beriknas for 21
kombinationer. Kursrorelsen for varje aktie berik-
nas genom att slutkursen divideras med startkursen.
Startkurs dr de ingdende aktiernas officiella
stangningskurs den 2 februari 2005 och slutkurs ér
de ingdende aktiernas officiella stingningskurs den
7 februari 2007

Deltagandegraden idr indikativt 100 procent och
faststills slutgiltigt den 2 februari 2005.

Aterbetalning

Oberoende av de ingdende aktiernas kursrorelser
aterbetalar Banken obligationens nominella belopp
(1.000 kronor per obligation) pa aterbetalnings-
dagen. Placeraren riskerar sdledes enbart den alter-
nativa avkastning som en annan placering hade kun-
nat ge. Det dr dock viktigt att notera att Bankens
utfistelse avseende nominellt belopp ¢j giller vid
forsdljning under loptiden, utan endast pa
aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer ett exempel pd avkastning vid olika procentuella kursrorelser for varje aktie samt antagen
deltagandegrad 100 procent. I tabellen dskadliggérs hur de ingdende aktiernas kursrorelser samt deltagan-
degraden paverkar avkastningens storlek. Likvidbeloppet motsvarar kép av 20 obligationer a 1.000 kronor
(20.000) och virdena avser belopp fore skatt och exklusive courtage.

Exempel

Exempel pa kursrorelser? for de ingdende aktierna: VOLV B (101,53%), ELUX B (83,33%), NOK1V (117,25%), NDA (110%),
AZN (129,03%), UPM1V (93,01%) och ERIC B (152,80%).

Exempel pa differens? mellan de ingdende aktiernas kursrorelser:

Aktie VOLV B ELUX B NOK1V NDA AZN UPM1V Minsta differens?
ELUX B 18,20% 18,20%
NOK1V 15,72% 33,92% 15,72%
NDA 8,47% 26,67% 7,25% 7,25%
AZN 27,50% 45,70% 11,78% 19,03% 11,78%
UPM1V 8,52% 9,68% 24,24% 16,99% 36,02% 8,52%
ERIC B 51,27% 69,47% 35,55% 42,80% 23,77% 59,79% 23,77%
Minsta differens totalt: 7,25%

Den minsta differensen i kursrérelser mellan de ing&dende aktierna ar 7,25 procent (differens i absoluta tal mellan Nordea och
Nokia). 7,25 procent ar darmed underlag for avkastningsberakningen:

20.000 x 100%” x 7,25% = 1.450 kronor (7,25% beraknat pa placerat belopp)
20.000 + 1.450 = 21.450 kronor (1.072,50 kronor per obligation)

Avkastning:
Aterbetalat belopp:

b Kursrorelse for varje aktie beraknas som (Slutkurs/Startkurs) och differensen i varje aktiepar ar skillnaden i absoluta tal mellan dess respektive
kursrorelser.

2 Deltagandegraden ar indikativ och faststélls av Banken den 2 februari 2005. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 100 procent, men
kan vid vasentliga marknadsforandringar fram till fixeringsdagen den 2 februari 2005 bli saval hogre som lagre.




SPAX Europa
Serie F - Garanti

Allmant

Serie E ir en borsregistrerad aktieindexobligation
med ca 3 ars loptid. Avkastningen dr beroende av
akticindex EuroSTOXX50%™ madnatliga utveckling
under hela l6ptiden men kan som ldgst bli 5 pro-
cent. EuroSTOXX50%™M omfattar de cirka 50 virde-
missigt storsta aktierna och depéabevisen pa aktie-
borserna i Euro-omridet. Akticindex beskrivs ut-
forligare pa sidan 16-17.

Lagsta avkastning

Den garanterade avkastningen, som uppgar till 5
procent, motsvarar en arseffektiv rinta pa cirka 1,6
procent. Placeraren erhaller antingen den garante-
rade avkastningen eller maximal avkastning minus
summan av aktieindex negativa ménatliga utveck-
ling, om denna berikning ger ett hégre belopp idn
den garanterade avkastningen. Oberoende av aktie-
index mdnatliga utveckling far placeraren tillbaka
lagst 105 procent av nominellt belopp pa édterbe-
talningsdagen.

Berakning av avkastning
Loptiden delas upp i 36 manadsvisa mitperioder.
Utvecklingen miits i procent och motsvaras av for-
dndringen mellan start- och slutindex for varje mit-
period. Avkastningen beriknas genom att faststilld
maximal avkastning minskas med summan av
mitperiodernas negativa indexutveckling,
Maximal avkastning uppgar till indikativt 40 pro-
cent och faststills slutgiltigt den 2 februari 2005.

Aterbetalning

Aven om maximal avkastning minus summan av
aktieindex manatliga negativa utvecklingar skulle
understiga 5 procent dterbetalar banken 105 pro-
cent av obligationens nominella belopp (1.050 kro-
nor per obligation) pa aterbetalningsdagen. Detta
innebir att placeraren alltid erhdller viss avkastning
pa sin placering och didrmed enbart riskerar den
eventuellt hogre alternativa avkastning som en an-
nan placering hade kunnat ge. Det dr dock viktigt
att notera att Bankens utfistelse om aterbetalning
av ldgst 105 procent av nominellt belopp ej giller
vid forsédljning under l6ptiden, utan endast pd
aterbetalningsdagen.

Exempel pa aterbetalning
I tabellerna nedan dskadliggors dels hur varje negativ ménatlig indexutveckling paverkar den ackumulera-
de negativa indexutvecklingen och dirmed avkastningens storlek, dels dterbetalat belopp vid olika anta-
ganden om indexutvecklingen. Likvidbeloppet motsvarar kop av 20 obligationer a 1.000 kronor (20.000
kronor) och virdena avser belopp fore skatt och exklusive courtage.

Exempel pa berdkning av ackumulerad negativ indexutveckling.

Matperiod Procentuell Ackumulerad negativ
indexutveckling ¥ indexutveckling 2
1 +2,3% 0,0%
2 -4,0% -4,0%
3 -1,2% -5,2%
4 +2,1% -5,2%
osv 36

Y Procentuell indexutveckling &r lika med: [(Matperiodens slutindex - Méatperiodens startindex)/Métperiodens startindex] x 100

2 For varje matperiod med negativ indexutveckling dkas den ackumulerade negativa indexutvecklingen. Antalet méatperioder uppgar till 36 st.

Exempel pa aterbetalning vid olika indexutvecklingar.

Maximal Ackumulerad negativ Avkastning ¥ Aterbetalt
avkastning ¥ indexutveckling belopp

40% - 5% 35% 27 000 kronor
40% -15% 25% 25 000 kronor
40% -50% 5% 9 21 000 kronor

3| exemplen ovan &r antagen maximal avkastning 40 procent. Maximal avkastning &r indikativ och faststélls slutgiltigt den 2 februari 2005.

4 Om maximal avkastning reducerad med ackumulerad negativ indexutveckling (summan av index ménatliga negativa utvecklingar) understiger den
garanterade avkastningen om lagst 5%, faststalls avkastningen till den garanterade avkastningen.
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SPAX Alpinist
Serie G - SPAX

Allmént

Serie G dr en borsregistrerad aktieindexobligation
med ca 4 ars 16ptid. Avkastningen dr beroende av
akticindex OMXS30™ mdnatliga utveckling under
hela loptiden. OMXS30™ omfattar de cirka 30 viir-
demissigt mest omsatta aktierna och depdbevisen
péd Stockholmsborsen. Aktieindex beskrivs utforli-
gare pa sidan 16.

Berakning av avkastning

Loptiden delas upp i 48 méanadsvisa mitperioder.
Utvecklingen for varje mitperiod méts i procent och
motsvaras av fordndringen mellan start- och slut-
index for respektive mitperiod. En enskild
mitperiods utveckling kan dock aldrig dverstiga
indikativt +3,5 procent (maximal positiv period-
fordndring). De procentuella utvecklingarna sum-
meras lopande och om dessa lopande summerade
periodforindringar skulle uppna ndgon av nivderna
10, 20, 30 osv t o m 160 procent (golvvirden), ldses
denna avkastning in och bevaras. Skulle den sam-
manlagda procentuella utvecklingen vid utgdngen
av ndagon mitperiod saledes uppnd nigot av golv-
virdena utgor detta golvvirde aktieindexobliga-

tionens avkastning, dven om utvecklingen totalt blir
ldgre.

Om summan av samtliga periodforindringar blir
negativ sitts avkastningen till noll om inget golv-
virde uppndtts under I6ptiden. Om summan av
samtliga periodforiandringar blir positiv utan att né-
got golvvirde uppnatts under 16ptiden, sitts avkast-
ningen till denna positiva procentsats.

Den indikerade maximala positiva period-
forindringen faststills slutligt av Banken den 2 fe-
bruari 2005 och kan bli sdvil hogre som ldgre dn
+3,5 procent.

Aterbetalning
Aven om summan av index periodférindringar
skulle bli negativ, dterbetalar Banken obliga-
tionernas nominella belopp (1.000 kronor per
obligation) pa dterbetalningsdagen. Placeraren
riskerar sdledes enbart den alternativa avkastning
som en annan placering hade kunnat ge.

Det dr viktigt att notera att Bankens utféstelse
avseende nominellt belopp ej giller vid forsdljning
under l6ptiden, utan endast pa dterbetalningsdagen.

Exempel p& aterbetalning
Nedan féljer ndgra exempel pa dterbetalat belopp vid olika procentuella indexutvecklingar. 1 tabellen
askadliggors hur mitperiodernas indexutveckling paverkar den l6pande periodforindringen samt den sum-
merade I6pande periodférindring med golvvirden och didrmed avkastningens storlek. Direfter foljer
nagra exempel pa dterbetalat belopp vid olika summerade I6pande periodférindringar. Likvidbeloppet
motsvarar kop av 20 obligationer a 1.000 kronor (20.000) och virdena avser belopp fore skatt och exklusive

courtage.

Exempel pa berdkning av lo6pande summerad periodforandring med golvvarde.

Procentuell periodférandring SPAX Alpinist
Matperiod Procentuell Summerad Lopande Summerad I6pande
indexutveckling ¥ procentuell periodférandring 2 periodférandring
Indexutveckling med golvvarden ¥

1 +5,60% +5,60% +3,50% +3,50%

2 +4,93% +10,53% +3,50% +7,00%

3 +4,26% +14,79% +3,50% +10,50%

4 +3,27% +18,06% +3,27% +13,77%

8 -531% +12,75% -531% +10,00%

5 +1,01% +13,76% +1,01% +10,00%

6 - 1,25% +12,51% - 1,25% +10,00%

7 +1,67% +14,18% +1,67% +10,00%

46 -10,09% +51,04% -10,09% +60,00%

47 +9,31% +60,35% +3,50% +60,00%

48 -6,99% +53,36% -6,99% +60,00% Forts. pa sid. 12
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Forts. fran sid. 11

Y Procentuell indexutveckling ar lika med: (Méatperiodens slutindex - Méatperiodens startindex)/Métperiodens startindex.

2 Lgpande periodférandring &r lika med procentuell indexutveckling justerad med hénsyn till begréansningen av maximal positiv periodférandring. Maximal
positiv periodférandring uppgar till indikativt +3,5% och faststélls slutgiltigt den 2 februari 2005. Antalet matperioder uppgar till 48 st.

3 D4 ett golvvarde tangeras eller dverskrids kan avkastningen inte g& under denna niva. | exemplet ovan uppnas golvvérdet 60%. Golvvarden &r 10%,

20%, 30% osv till och med 160% .

Exempel pd aterbetalning vid olika summerade I6pande periodforandringar.

Exempel 1: Avkastning: 20.000 x 60% = 12.000 kronor (600 kronor per obligation).

Aterbetalat belopp: 20.000 + 12.000 = 32.000 kronor (1.600 kronor per obligation).
Exempel 2: Avkastning: 20.000 x 47% = 9.400 kronor (470 kronor per obligation).

Aterbetalat belopp: 20.000 + 9.400 = 29.400 kronor (1.470 kronor per obligation).
Exempel 3: Avkastning: 20.000 x -13% = 0 kronor (0 kronor per obligation).

Aterbetalat belopp: 20.000 + 0 = 20.000 kronor (1.000 kronor per obligation).

SPAX Emerging Markets
Serie H - SPAX

Allmant

Serie H, alternativ SPAX, dr en bérsregistrerad
aktieindexobligation med 5 ars 16ptid. Avkastningen
ar beroende av MSCI Emerging Markets Index ut-
veckling och den s k deltagandegraden. MSCI
Emerging Markets idr ett aktieindex som omfattar
ca 730 bolag i 26 linder, t ex Brasilien, Indien, Syd-
afrika, Sydkorea och Taiwan. En utforligare beskriv-
ning av aktieindex finns pd sidan 17.

Berakning av avkastning

Utvecklingen av aktieindex mits i procent och mot-
svaras av fordndringen mellan start- och slutindex.
Startindex faststills utifrin MSCI Emerging Markets
stingningskurs den 2 februari 2005. Slutindex be-
riknas som ett genomsnitt av akticindex stingnings-
kurs en gang i kvartalet under hela l6ptiden, fr o m
2 maj 2005 t o m 3 februari 2010. Det dr sdlunda
aktieindex niva vid vart och ett av dessa 20
avldsningstillfillen som kommer att bestimma slut-
index och didrmed, tillsammans med deltagande-

graden, avkastningens storlek.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststills av Banken i samband
med fixering av startviarde. Deltagandegraden torde
komma att faststillas till ca 80 procent, men kan
vid visentliga marknadsféridndringar fram till
fixeringsdagen den 2 februari 2005 bli sdvil hogre
som ligre.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar
Banken obligationens nominella belopp (1.000 kro-
nor per obligation) pa dterbetalningsdagen. Placera-
ren riskerar sdledes enbart den alternativa avkast-
ning som en annan placering hade kunnat ge. Det
ar dock viktigt att notera att Bankens utfistelse
avseende nominellt belopp ej giller vid forséljning
under l6ptiden utan endast pd dter-betalningsdagen.
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Exempel pa aterbetalning
Nedan foljer tvd exempel pd dterbetalat belopp vid olika indexforindringar och antagen deltagandegrad 80
procent. Likvidbeloppet motsvarar kép av 20 obligationer a 1.000 kronor (20.000 kronor) och virdena
avser belopp fore skatt och exklusive courtage.

Exempel 1: (deltagandegrad 80 procent)

Startindex Slutindex? Forandring
Aktieindex 511,06 766,59 +50%
Avkastning 20.000 x 80% x 50% = 8.000 kronor (40,0% beraknat pa placerat belopp)
Aterbetalat belopp 20.000 + 8.000 = 28.000 kronor (1.400 kronor per obligation)
Exempel 2: (deltagandegrad 80 procent)

Startindex Slutindex? Forandring
Aktieindex 511,06 919,91 +80%
Avkastning 20.000 x 80% x 80% = 12.800 kronor (64% beraknat pa placerat belopp)
Aterbetalat belopp 20.000 + 12.800 = 32.800 kronor (1.640 kronor per obligation)

Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.

Y Slutindex beréknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i kvartalet under perioden fr o m 2 maj 2005 t o m 3 februari 2010

(20 observationer).

2 Deltagandegraden &r indikativ och faststalls av Banken den 2 februari 2005. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 80 procent, men kan
vid vasentliga marknadsforandringar fram till fixeringsdagen den 2 februari 2005 bli sdval hogre som lagre.

SPAX Emerging Markets
Serie | - MAX

Allmant

Serie I, alternativ MAX, dr en borsregistrerad index och diarmed, tillsammans med deltagande-
aktieindexobligation med teckningskurs 110 procent  graden, avkastningens storlek.

(1.100 kronor per obligation) och med 5 4ars I6ptid.

Avkastningen ir beroende av MSCI Emerging Deltagandegrad

Markets Index utveckling och den s k deltagande- ~ Deltagandegraden faststills av Banken i samband
graden. MSCI Emerging Markets ir ett akticindex ~Med fixering av startvirde. Deltagandegraden torde
som omfattar ca 730 bolag i 26 linder, t ex Brasi- Komma att faststillas till ca 150 procent, men kan
lien, Indien, Sydafrika, Sydkorea och Taiwan. En vid visentliga marknadsforindringar fram till

utforligare beskrivning av aktieindex finns p4 sidan ~ fixeringsdagen den 2 februari 2005 bli savil hogre
17. som ldgre.

Berakning av avkastning Aterbetalning

Utvecklingen av aktieindex mits i procent och mot-  Oberoende av aktieindex utveckling dterbetalar
svaras av forindringen mellan start- och slutindex.  Banken obligationens nominella belopp (1.000 kro-
Startindex faststills utifrin MSCI Emerging Markets  nor per obligation) pd dterbetalningsdagen. Placera-
stangningskurs den 2 februari 2005. Slutindex be-  ren riskerar siledes 100 kronor per obligation samt
riknas som ett genomsnitt av akticindex stingnings-  den alternativa avkastning som en annan placering
kurs en gang i kvartalet under hela l6ptiden, fro m  hade kunnat ge. Det dr dock viktigt att notera att
2 maj 2005 t o m 3 februari 2010. Det dr silunda  Bankens utfistelse avseende nominellt belopp ej
aktieindex niva vid vart och ett av dessa 20 giller vid forsiljning under 16ptiden, utan endast pa
avldsningstillfdllen som kommer att bestimma slut-  dterbetalningsdagen.
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Exempel pa aterbetalning
Nedan foljer tvd exempel pa dterbetalat belopp vid olika indexforindringar och antagen deltagandegrad 150
procent. Likvidbeloppet motsvarar kop av 20 obligationer a 1.100 kronor (22.000 kronor) och virdena
avser belopp fore skatt och exklusive courtage.

Exempel 1: (deltagandegrad 150 procent)

Startindex Slutindex? Forandring
Aktieindex 511,06 766,59 +50%
Avkastning 20.000 x 150% x 50% = 15.000 kronor (59% beréaknat pa placerat belopp)
Aterbetalat belopp 20.000 + 15.000 = 35.000 kronor (1.750 kronor per obligation)
Exempel 2: (deltagandegrad 150 procent)

Startindex Slutindex® Forandring
Aktieindex 511,06 919,91 +80%
Avkastning 20.000 x 150% x 80% = 24.000 kronor (100% beraknat pa placerat belopp)
Aterbetalat belopp 20.000 + 24.000 = 44.000 kronor (2.200 kronor per obligation)

Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.

D Slutindex beréknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i kvartalet under perioden fr o m 2 maj 2005 t o m 3 februari 2010

(20 observationer).

2 Deltagandegraden &r indikativ och faststélls av Banken den 2 februari 2005. Deltagandegraden torde komma att faststéllas till 150 procent, men
kan vid vasentliga marknadsférandringar fram till fixeringsdagen den 2 februari 2005 bli saval hogre som lagre.

SPAX Swing
Serie J - SPAX

Allmant

Serie J dr en borsregistrerad aktieindexobligation  ranterade avkastningen. Den absoluta procentuella
med ca 5 drs 16ptid. Avkastningen ir beroende av  kursutvecklingen beriknas for varje miitperiod (om
den drsvisa absoluta kursutvecklingen for 20 inter-  ca 1 dr) och for varje aktie. Om den procentuella
nationella aktier, men avkastningen kan som ldgst  kursrérelsen i absoluta tal for den aktie som rort
bli indikativt 2 procent per dr. (Ett absolut tal d4r det  sig minst ir storre én den garanterade avkastningen
numeriska virdet utan tecken. Exempelvis dr det  (indikativt 2 procent), baseras avkastningen i stil-
absoluta virdet av -3 och +3 dr detsamma, d v s 3). let pd denna kursrorelse. Oberoende av de ingi-
Eftersom det dr de drsvisa procentuella kurs-  ende aktiernas utveckling fir placeraren alltid till-
rorelserna for respektive aktie i absoluta tal som lig-  baka nominellt belopp pa dterbetalningsdagen.
ger till grund for den aktierelaterade avkastningen,

spelar det ingen roll om kursutvecklingen dr positiv.  Berakning av avkastning

eller negativ. De bolag, vars aktier ingdr i SPAX  Léptiden delas upp i 5 mitperioder om ca 1 r. Kurs-
Swing, dr stora internationella bolag, varav 5 dr nord-  utvecklingen for varje aktie mits i procent och mot-

iska. Aktierna beskrivs utférligare pd sidan 18. svaras av forindringen mellan start- och slutkurs for
varje mitperiod. Placeraren erhaller aktierelaterad
Lagsta avkastning avkastning om den procentuella kursrérelsen for den

Avkastningen utbetalas drligen och placeraren er-  aktie som har rért sig minst i absoluta tal ger ett
héller antingen den garanterade avkastningen eller  stérre belopp dn den garanterade avkastningen.
ett belopp motsvarande den absoluta procentuella Den garanterade avkastningen uppgdr till
kursrérelsen for en av de ingdende aktierna, om  indikativt 2 procent per ar och faststills slutgiltigt
denna berikning ger ett hégre belopp dn den ga-  den 2 februari 2005.
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Aterbetalning

Oberoende av den drligen utbetalda avkastningen
aterbetalar Banken obligationens nominella belopp
(1.000 kronor per obligation) péa aterbetalnings-
dagen. Detta innebir att placeraren alltid erhéller
viss avkastning pa sin placering och didrmed enbart

riskerar den eventuellt hogre alternativa avkastning
som en annan placering hade kunnat ge. Det dr dock
viktigt att notera att Bankens utfistelse avseende
nominellt belopp ej giller vid forsiljning under
l6ptiden, utan endast pa dterbetalningsdagen.

Exempel p& aterbetalning
Nedan foljer ndgra exempel pa utbetalat belopp vid olika kursutvecklingar. Likvidbeloppet motsvarar kép
av 20 obligationer a 1.000 kronor (20.000 kronor) och virdena avser belopp fore skatt och exklusive cour-
tage. | exemplen nedan dskadliggors hur varje akties absoluta procentuella kursrorelser varje ar paverkar
avkastningens storlek och dirmed utbetalat belopp.

Antagen kursutveckling.

Aktier Arl Ar2 Ar3 Ar4 Ars
Aktie 1 1,02% 6,23% -16,80% -1,00% 6,10%
Aktie 2 0,53% 5,30% -10,63% 1,23% 5,44% Y
Aktie 3 0,72% 3,86% -23,10% -0,89% 6,09%
Aktie 4 1,41% -3,90% -21,64% -0,52% 5,80%
Aktie 5 1,36% 3,41% -13,80% 1,53% -7,00%
Aktie 6 -1,08% 7,27% -35,00% 1,08% 10,50%
Aktie 7 -0,50% -3,15% -16,40% 0,98% 8,33%
Aktie 8 0,86% 5,04% -10,89% -0,41% 9,21%
Aktie 9 -0,61% -3,68% -29,50% 1,56% 7,53%
Aktie 10 1,23% 4,21% -12,61% -0,66% 8,23%
Aktie 11 1,38% 3,29% -9,80% Y 1,54% -6,20%
Aktie 12 1,75% 5,28% -13,49% 1,22% 6,10%
Aktie 13 0,42% Y 3,10% Y -11,10% 1,20% 6,88%
Aktie 14 0,46% -3,49% -24,30% -0,11%7Y 5,98%
Aktie 15 -0,91% -4,40% -18,47% 0,23% 7,35%
Aktie 16 1,82% 5,28% -21,64% 0,56% -6,50%
Aktie 17 1,95% 11,10% -12,53% -1,40% 10,20%
Aktie 18 -1,13% 3,45% -31,60% 0,55% 11,34%
Aktie 19 1,54% -3,60% -10,20% 1,06% 8,12%
Aktie 20 0,58% 6,80% -10,81% 1,80% 6,52%

Matperiodens kursrorelse ar lika med:

(Aktiens stangningskurs pa slutdagen - Aktiens stangningskurs pa startdagen) / Aktiens stangningskurs pa startdagen x 100

Y Denna akties kursrorelse detta &r har minst kursrérelse i absoluta tal (positiva och negativa). Kursrérelsen bestammer darmed obligationens avkastning
detta ar, savida inte den absoluta kursrorelsen for den aktie som har rort sig minst & mindre &n den garanterade avkastningen om indikativt 2 procent
per matperiod. Avkastningen faststalls till den garanterade avkastningen om den absoluta kursrérelsen ar mindre &n denna. Den garanterade avkast-

ningen &r indikativ och faststélls slutgiltigt den 2 februari 2005.

Exempel pd arlig utbetalning enligt ovanstdende exempel.

Ar 1:  Den minsta kursrérelsen i absoluta tal blev 0,42 procent och ersatts darmed av den garanterade avkastningen.

Avkastning: 20.000 x 2% = 400 kronor

Utbetalat belopp: 400 kronor (20 kronor per obligation)
Ar 2:  Den minsta kursrérelsen i absoluta tal blev 3,10 procent.

Avkastning: 20.000 x 3,10% = 620 kronor

Utbetalat belopp: 620 kronor (31 kronor per obligation)
Ar 3:  Den minsta kursrérelsen i absoluta tal blev 9,80 procent.

Avkastning: 20.000 x 9,80% = 1.960 kronor

Utbetalat belopp: 1.960 kronor (98 kronor per obligation)
Ar 4: Den minsta kursrérelsen i absoluta tal blev 0,11 procent och ersatts darmed av den garanterade avkastningen.

Avkastning: 20.000 x 2% = 400 kronor

Utbetalat belopp: 400 (20 kronor per obligation)

Ar 5:  Den minsta kursrérelsen i absoluta tal blev 5,44 procent.

Avkastning: 20.000 x 5,44% = 1.088 kronor

Aterbetalat belopp: 21.088 kronor (1054,40 kronor per obligation)
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Aktieindex /-korg

OMXS30™ index

I OMXS30™ index ingér de ca 30 virdemissigt mest
omsatta aktierna och depdbevisen pa
Stockholmsbérsen. Eftersom vissa bolag har flera
aktieslag med hog omsittning kan antalet bolag som
ingdr i OMXS30™ index vara firre dn 30. I
OMXS30™ index ingar de flesta av de branscher
som finns representerade pa Stockholmsbérsen och
indexet dskddliggor den svenska aktiemarknadens
forindringar vil. OMXS30™ index ir ett
kapitalviktat, icke utdelningsjusterat index dir varje

bolag som ingar pdverkar detta i proportion till sitt
borsvirde. Storst vikt (2004-12-28) har Ericsson
(16,79%), Nordea (10,09%) och TeliaSonera (9,66%).

OMXS30™ index startades den 30 september 1986
med index 125 (efter den 4:1 split som dgde rum
den 27 april 1998) och noterades till 739,84 den 28
december 2004, vilket dr en 6kning med ca 16,3
procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen for
kalenderdren 1995-2003 har varit ca +20, +39, +27,
+17, +70, -12, -20, -41 och +29 procent.

Ingdende aktier SPAX Fyrspann

For SPAX Fyrspann, serie D, ér avkastningen rela-
terad till virdeutvecklingen f6r 4 bolag; Ericsson,
Hennes & Mauritz, Sandvik och Skandia. Ingdende
aktieslag och beridkningen av dess kursutveckling kan
justeras av Banken i samband med s k foretags-
hindelser m m. For ytterligare information, se Kom-
pletterande lanevillkor, sidan 27-28.

For den som Onskar en utforligare beskrivning
och analys av respektive bolag och aktie hidnvisas
till den mangfald av akticanalyser som fortlopande
publiceras av olika marknadsaktorer, samt till bola-
gens egen information som bl a dterfinns pa bola-
gens hemsidor pa internet.

Ingdende aktier SPAX Heptagon

For SPAX Heptagon, serie E, dr avkastningen rela-
terad till utvecklingen for 7 bolag; AstraZeneca,
Electrolux, Ericsson, Nordea och Volvo noterade pa
Stockholmsbérsen samt Nokia och UPM-Kymmene
noterade pd Helsingforsborsen. Ingdende aktieslag
och berikningen av dess kursutveckling kan juste-
ras av Banken i samband med s k féretagshindelser
m m. For yteerligare information, se Komplette-

rande ldnevillkor, sidan 29-30.

For den som onskar en utférligare beskrivning
och analys av respektive bolag och aktie hdnvisas
till den mangfald av aktieanalyser som fortlépande
publiceras av olika marknadsaktorer, samt till bola-
gens egen information som bl a dterfinns pd bola-
gens hemsidor pd internet.

Dow Jones EuroSTOXX 50%M

SPAX Europa, serie F, dr relaterad till Dow Jones
EURO STOXX 505 - ett akticindex som baseras
pa kursutvecklingen for de 50 aktier som har storst
kapitalvirde pé aktiebérserna i de linder som har
den gemensamma valutan euro. Index ir kapital-
viktat men med begrinsningen att varje enskild
akties vikt ej far uppgd till mer dn 10 procent av
index. Index &r icke utdelningsjusterat.

De aktier som f n ingdr representerar 15 av sam-
manlagt 18 olika sektorer och index syfte dr att samt-
liga sektorledande bolags aktier inom euroomradet
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skall ingd i index. Storst vikt (2004-12-28) har To-
tal (6,25%), Royal Dutch Petroleum (5,72%),
Telefonica (3,96%) och Sanofi-Aventis (3,80%).

Av de 18 sektorer som finns representerade i in-
dex (2004-12-28) ir de fyra mest betydande Bank
(20,8%), Energi (16,2%), Telekom (12,0%) och For-
sikring (10,6%). Av de 6 linder som f n dr represen-
terade i Dow Jones EURO STOXX 50°M:r de storsta
Frankrike (31,2%), Tyskland (22,6%) och Neder-
linderna (17,3%).

Dow Jones EURO STOXX 50™ borjade beriik-



nas den 31 december 1991 di index dsattes virde
1.000,00. Den 28 december 2004 noterades index
till 2.955,11, vilket dr en 6kning med ca 7 procent

sedan drsskiftet. Indexutvecklingen for kalender-
aren 1996-2003 har varit ca +23, +37, +32, +47, -3, -
20, -37 och +9,5 procent.

MSCI Emerging Markets

SPAX Emerging Markets, Serie H och I, ir relate-
rad till MSCI Emerging Markets Index, eller Mor-
gan Stanley Capital International Emerging Markets
Index, som ir ett akticindex baserat pa kursutveck-
lingen for ca 730 inhemska aktier i 26 linder (2004-
12-15). Storst vikt har Sydkorea (17,25%), Taiwan
(13,96%), Sydafrika (1246%), Brasilien (948%) och
Kina (8,11%) (2004-12-15).

MSCI Emerging Markets delas in i 10 olika sek-
torer; Energi, Ravaror, Bank/Finans, Industri, Te-
lekommunikation, Sillanképsvaror, Informations-
teknologi, Dagligvaror, Nyttigheter och Hilsovard.
Exempel pa bolag som ingér dr Samsung Electronics

(Sydkorea), Anglo American (Sydafrika), Telefonos
Mexico (Mexico) och China Mobile (Kina).

MSCI Emerging Markets beriknas och publice-
ras var 60 sekund over hela virlden, vilket tillsam-
mans med dess innehdll och konstruktion gor det
till ett vanligen anvint index avseende globala
tillvixtmarknader bland professionella investerare.

MSCI Emerging Markets startade i december 1987
med virde 100. Den 24 december 2004 noterades
index till 531,59 vilket dr en 6kning med ca 20 pro-
cent sedan drsskiftet. Indexutvecklingen for
kalenderaren 2000-2003 har varit ca -32, -5, -8 och
+52 procent.

Ingdende lander MSCI Emerging Markets, vikt (2004-12-15)

1. Sydkorea (17,25%) 10. Ryssland (3,46%) 19. Filippinerna (0,48%)
2. Taiwan (13,96%) 11.  Thailand (2,48%) 20.  Peru (048%)

3. Sydafrika (12,46%) 12.  Chile (1,96%) 21.  Egypten (045%)

4. Brasilien (948%) 13.  Polen (1,88%) 22.  Marocko (0,20%)

5. Kina (8,11%) 14.  Indonesien (1,80%) 23. Colombia (0,18%)

6. Mexico (6,47%) 15.  Turkiet (1,72%) 24.  Jordanien (0,18%)

7. Indien (5,75%) 16.  Ungern (1,61%) 25. Pakistan (0,16%)

8. Malaysia 4,12%) 17. Tjeckien (0,84%) 26.  Venezuela (0,15%)

9. Israel (3,83%) 18.  Argentina (0,54%)

Ingdende aktier SPAX Swing

SPAX Swing relateras till 20 stora internationella
bolag, som listas nedan. Banken forbehéller sig rit-
ten att i samband med s k foretagshindelser m m
modifiera och vidta justeringar av de ingidende ak-
tierna eller dess berikning. For ytterligare infor-
mation, se Kompletterande ldnevillkor, sid 37-38.

Ingdende aktier
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For den som Onskar en utforligare beskrivning
och analys av respektive bolag och aktie hidnvisas
till den méngfald av aktieanalyser som fortlopande
publiceras av olika marknadsaktorer, samt till bola-
gens egen information som bl a aterfinns pa bola-
gens hemsidor pa internet.

1. UPM Kymmene 8. BP 15.  Bank of America
2. Norsk Hydro 9. HSBC 16.  Citigroup

3. Hennes & Mauritz 10.  Heineken 17 IBM

4. Volvo 11.  Nestle 18.  Johnson&Johnson
5. AstraZeneca 12.  'Toyota 19.  Coca-Cola

6. Total 13.  Honda 20.  Walmart

7. Siemens 14.  Sony



Emissionsvolym:

Anvisningar for
deltagande:

Tilldelning:

Betalning:

Registrering;:

Borsregistrering:

Marknad:

Borskoder:

Villkor och férutsattningar

Emissionsbeloppet uppgar till ligst 10.000.000 kronor och hogst 800.000.000
kronor. Banken férbehdller sig dock rdtten att fordndra emissionsbeloppet i
samband med emissionen eller genom amortering under ldnets 16ptid.

Fullstindigt ifylld anmélningssedel skall senast den 28 januari 2005 limnas
till ndgot av Bankens, delidgd sparbanks eller fristdende sparbanks kontor. Anmi-
lan skall innehalla uppgift om vald serie, tecknat nominellt belopp, person-
uppgifter, VP-konto/depé samt konto i Banken, deldgd sparbank eller fristdende
sparbank som beloppet jimte courtage automatiskt kan dras ifrdn. Gors anma-
lan genom Internetbanken skall motsvarande uppgifter limnas vid anmilnings-
tillféllet.

T'illdelning av obligationer kommer vid 6verteckning att ske i den ordning som
inkomna anmiilningssedlar registrerats.

Avrikningsnota beriknas utsindas den 4 februari 2005 till alla som erhallit
tilldelning. Betalning av tilldelade obligationer sker genom automatisk dragning
frin placerarens konto i Banken, deldgd sparbank eller fristdende sparbank pd
likviddagen. Courtage utgir med 1 procent for serie A-C och 1,5 procent for serie D-J
pa likvidbeloppet, dock ldgst med 150 kronor. Varje placerare skall tillse att erfor-
derligt belopp inklusive courtage enligt ovan finns tillgdingligt pa i anmilnings-
sedeln anvisat konto senast den 9 februari 2005. Vid anmilning genom
Internetbanken skall medel héllas tillgingliga pa anvisat konto senast den 31
Januari 2005.

Innehavet av obligationer kommer att registreras hos VPC, antingen pa respek-
tive VP-konto eller genom forvaltare. Registrering bekriftas genom utskick av
VP-avi eller motsvarande.

Ansokan om inregistrering kommer att inges till Stockholmsborsen eller
annan bors.

En investering i serie A, B och C bér ses pa ca ett ars sikt, en investering i serie
D och E bor ses pd ca tva ars sikt, en investering i serie F bor ses pd ca tre ars
sikt, en investering i serie G bor ses pa ca fyra drs sikt och en investering i serie
H, T och J pa ca fem 4rs sikt. Obligationerna kommer att inregistreras pa den
s k SOX-listan och handel med obligationerna kommer att kunna ske under
I6ptiden. Kurserna ér relaterade till rddande rinteldge och till utvecklingen av
aktier respektive aktieindex. Kopkurs kan dérfor vid en forsiljning under 16pti-
den komma att understiga obligationens nominella belopp.

Serie A: FSPOKG48

Serie B: FSPOKG49
Serie C: FSPOMI02
Serie D: FSPOFYR2
Serie E: FSPOHEP1
Serie F: FSPOEU44
Serie G: FSPOALP5
Serie H: FSPOEMO1
Serie I: FSPOEMO02

Serie J: FSPOSWI5
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Instillande av
emission:

Emissionen av en viss serie kan komma att instillas, om det efter anmilnings-
tidens utgdng visar sig att den tecknade volymen understiger 10.000.000 kronor.
For Serie A giller att om marknadsliget fram till startdagen skulle utvecklas sa
att det forsta brytpunktsindexet ej uppndr 105 procent av startindex, kommer
emissionen av denna serie inte att fullféljas.

For Serie B giller att om marknadsldget fram till startdagen skulle utvecklas sa
att det forsta brytpunksindexet e¢j uppndr 112 procent av startindex, kommer
emissionen av denna serie inte att fullféljas.

For Serie C giller att om marknadsldget fram till startdagen skulle utvecklas sa
att en deltagandegrad pa ldgst 80 procent ej kan limnas, kommer emissionen av
denna serie inte att fullfoljas.

For Serie D giller att om marknadsliget fram till startdagen skulle utvecklas sa
att den drliga kupongen inte kan faststillas till ligst 5,5 procent kommer
emissionen av denna serie inte att fullféljas.

For Serie E giller att om marknadsldget fram till startdagen skulle utvecklas sa
att en deltagandegrad pa ldagst 90 procent ej kan limnas kommer emissionen av
denna serie inte att fullféljas.

For Serie I géller att om marknadsldget fram till startdagen skulle utvecklas sa
att den maximala avkastningen inte kan faststillas till ldgst 30 procent kommer
emissionen av denna serie inte att fullféljas.

For Serie G giller att om marknadsldget fram till startdagen skulle utvecklas sa
att den maximala positiva periodférindringen inte 6verstiger 3,0 procent kom
mer emissionen av denna serie inte att fullféljas.

For Serie H och T giller att om marknadsldget fram till startdagen skulle
utvecklas sd att en deltagandegrad pa ldgst 65 procent for serie H och ligst 135
procent for serie I ej kan limnas, kommer emissionen av ifrigavarande serie
inte att fullfoljas.

For serie J géller att om marknadsliget fram till startdagen skulle utvecklas sa
att den drligen utbetalda garanterade avkastningen inte kan faststillas till lagst
1,5 procent kommer emissionen av denna serie inte att fullféljas.

Banken forbehiller sig dessutom rétten att instilla emission av viss serie om
angivna faktorer for avkastningsberikningen skulle bli hégre dn ovan sagda,
men dndd sa laga att en placering i vederborande serie enligt Bankens bedom-
ning inte framstdr som en attraktiv placering. Banken forbehdller sig vidare rit-
ten att instilla hela eller delar av emissionen om sadana omstidndigheter i 6vrigt
intriffar som enligt Bankens bedomning kan dventyra ldnets framgingsrika ge-
nomférande. Uppgift om instilld emission limnas pa begiran av Bankens kon-
tor och ej genom sirskilt meddelande.
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10 - 28 januari

2 februari

4 februari
9 februari
9 februari

9 februari

2 februari

3 februari

13 februari

16 februari

2 februari

7 februari

16 februari

21 februari

4 februari

6 februari
18 februari
20 februari

2 februari

4 februari
16 februari

18 februari

3 februari

17 februari

2005

2005

2005

2005

2005

2005

2006

2006

2006

2006

2007

2007

2007

2007

2008

2008

2008

2008

2009

2009

2009

2009

2010

2010

Tidsplan
Anmiilningstid.
Faststdllande av olika faktorer for avkastningsberikningen for res-
pektive serie. I hindelse av s k marknadsavbrott, se Kompletterande
lanevillkor for ytterligare information.
Avrikningsnotor utsinds.
Sista dag for betalning av likvid.

Beriknad tidpunkt for utsindande av VP-avier eller motsvarande.

Inregistrering pd SOX. Dag dé obligationerna kan bérja handlas pa
andrahandsmarknaden.

Faststillande av de ingdende aktiernas kursutveckling for den forsta
mitperioden for serie D och J.

Faststillande av indexutveckling for serie A, B och C.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie A,
B och C.

Utbetalning av drlig avkastning for serie J och eventuell arlig avkast-
ning for serie D.

Faststillande av de ingdende aktiernas kursutveckling for den andra
mitperioden for serie J.

Faststillande av de ingdende aktiernas kursutveckling for den andra
mitperioden for seriec D samt de ingdende aktiernas kursrorelser for
serie E.

Utbetalning av arlig avkastning for serie J.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for seriec D
och E.

Faststillande av de ingdende aktiernas kursutveckling for den tredje
mitperioden for serie J.

Faststillande av summa negativ indexutveckling for serie F.
Utbetalning av arlig avkastning for serie J.
Utbetalning av nominellt belopp och avkastning for serie F.

Faststillande av de ingdende aktiernas kursutveckling for den fjirde
mitperioden for serie J.

Faststillande av summerad l6pande periodforindring for serie G.
Utbetalning av arlig avkastning for serie J.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for
serie G.

Faststillande av indexutveckling for serie H och I samt faststillande
av de ingdende aktiernas kursutveckling fér den sista mitperioden
for serie J.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie
H och I samt nominellt belopp och drlig avkastning for serie J.
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Skatteaspekter

Nedanstdende information utgor endast en kortfattad redogorelse for nu gillande skatteregler avseende
fysiska personer bosatta i Sverige och svenska dodsbon. Redogorelsen gor inte ansprdk pd att vara full-
stindig, utan dr endast avsedd som en allmint hallen information.

Inkomstskatt

Serie D, F och J

Regeringsritten har i dom den 27 maj 2003 ansett
att garanterad del av avkastningen pd en obligation
vars avkastning dr knuten till ett aktieindex skall
behandlas som rinta. Eventuell 6verskjutande
avkastning skall anses som annan inkomst av
tillgdng da obligationen inloses.

Avyttring under l6ptiden

Om obligationen avyttras under l6ptiden, beskattas
den del av ersdttningen som avser upplupen,
garanterad avkastning som rinteinkomst. Reglerna
om rintekompensation dr tillimpliga. Banken
lamnar kontrolluppgift pd erhdllen respektive erlagd
rintekompensation. Aterstiende del av ersittningen
tas upp vid berdkning av kapitalvinst (reavinst) eller
kapitalforlust (reaforlust) pa grund av avyttringen.
Banken limnar kontrolluppgift pd denna del av
ersdttningen.

Avyttring genom inlgsen

Vid avyttring genom inlésen anses den del av
utbetalningen som avser garanterad avkastning som
rinteinkomst. Banken ldmnar kontrolluppgift samt
innehéller preliminér skatt pa denna rinteinkomst.
Eventuell 6verskjutande avkastning anses som
annan inkomst pd grund av innchav av tillgdngar.
P4 denna del av avkastningen kommer kontroll-
uppgift respektive prelimindr skatt inte ifraga.
Aterbetalat nominellt belopp tas upp vid berdkning
av kapitalvinst eller kapitalforlust. Banken limnar
kontrolluppgift pd erhillet nominellt belopp.

"T'ill den del avyttringen redovisas som kapitalvinst
respektive kapitalforlust giller foljande. Kapital-
vinst beskattas med 30 procent i inkomstslaget
kapital. Da obligationen dr marknadsnoterad, far
kapitalférlust kvittas fullt ut mot kapitalvinst pa
marknadsnoterade aktier och &vriga aktieliknande
virdepapper samt pd ej marknadsnoterade aktier.
I 6vrigt medges avdrag med 70 procent av forlusten
mot ¢vriga intdkter i inkomstslaget kapital.

Serie A, B, G, E, G, H och I

Obligationerna ir aktierelaterade virdepapper som
beskattas enligt reglerna for deldgarritter. Avyttring
under 16ptiden respektive inlosen skall ddrfor
redovisas som kapitalvinst (reavinst) respektive
kapitalforlust (reaforlust). Kapitalvinst beskattas
med 30 procent i inkomstslaget kapital. Da
obligationerna dr marknadsnoterade, far
kapitalférlust kvittas fullt ut mot kapitalvinst pa
marknadsnoterade aktier och &vriga aktieliknande
virde-papper samt pd e¢j marknadsnoterade aktier.
I 6vrigt medges avdrag med 70 procent av forlusten
mot ¢vriga intdkter i inkomstslaget kapital.

Formogenhetsskatt

Serie A-J

Obligationerna utgér formogenhetsskattepliktig
tillgdng och skall tas upp till 80 procent av det
noterade virdet vid beskattningsirets utging.
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Kompletterande lanevillkor

LAN
320, serie A och B

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som - férutom avkastning
och/eller ranta (i forekommande fall) - skall betalas till
Fordringshavare pa Aterbetalningsdagen.

Kapitalbeloppet utgérs av nominellt belopp och uppgér till hogst
SEK ATTAHUNDRA MILJONER (800.000.000).
ForeningsSparbanken AB (publ), nedan kallad Banken,
forbehaller sig ratten att hoja detta belopp.

AVKASTNING

En MTNs avkastning, som erldggs tillsammans med Kapital-
beloppet pa Aterbetalningsdagen, ar relaterad till utvecklingen av
Aktieindex och skall uppga till:

Serie A:

a) nominellt belopp x 1,0 x ((Slutindex-Startindex)/
Startindex) om Slutindex &r hégre &n Startindex och
Aktieindex inte vid ndgot tillfalle under Loptiden noterats
till Brytpunktsindex 1 eller hogre;
eller

b) nominellt belopp x 0,5 x ((Slutindex-Startindex)/
Startindex) om Slutindex ar hégre an Startindex och
Aktieindex vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till
Brytpunktsindex 1 eller hégre men inte till
Brytpunktsindex 2 eller hogre;
eller

c) nominellt belopp x 0,25 x ((Slutindex-Startindex)/
Startindex) om Slutindex ar hégre an Startindex och
Aktieindex vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till
Brytpunktsindex 2 eller hégre men inte till
Brytpunktsindex 3 eller hogre;
eller

d) nominellt belopp x 0,125 x ((Slutindex-Startindex)/
Startindex) om Slutindex ar hégre an Startindex och
Aktieindex vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till
Brytpunktsindex 3 eller hégre men inte till
Brytpunktsindex 4 eller hogre;
eller

e) noll, om Slutindex &r lagre &n Startindex eller om Aktie-
index vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till
Brytpunktsindex 4 eller hogre.

Serie B:

a) nominellt belopp x 1,5 x ((Slutindex-Startindex)/
Startindex) om Slutindex ar hégre an Startindex och
Aktieindex inte vid nagot tillfalle under Loptiden noterats
till Brytpunktsindex 1 eller hogre;
eller

b) nominellt belopp x 0,75 x ((Slutindex-Startindex)/
Startindex) om Slutindex &r hégre &n Startindex och
Aktieindex vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till
Brytpunktsindex 1 eller hoégre men inte till
Brytpunktsindex 2 eller hogre;
eller

c) nominellt belopp x 0,375 x ((Slutindex-Startindex)/
Startindex) om Slutindex ar hégre &n Startindex och
Aktieindex vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till
Brytpunktsindex 2 eller hoégre men inte till
Brytpunktsindex 3 eller hogre;
eller

d) nominellt belopp x 0,1875 x ((Slutindex-Startindex)/
Startindex) om Slutindex &r hégre &n Startindex och
Aktieindex vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till
Brytpunktsindex 3 eller hoégre men inte till
Brytpunktsindex 4 eller hogre;
eller
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e) det mindre av (i) nominellt belopp x 0,05, och (ii) nominellt
belopp x 0,05 x ((Slutindex-Startindex)/Startindex) /
((Brytpunktsindex 4 — Startindex) / Startindex), om
Slutindex ar hogre &n Startindex och Aktieindex vid
nagot tillfalle under Loptiden noterats till Brytpunkts-
index 4 eller hogre;
eller

f) noll, om Slutindex ar lagre an Startindex.

Vid berékning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebérd:

"Aktieindex” OMX ABs Aktieindex OMXS30™ index, eller
annat aktieindex som Banken vid andrade
forhallanden valjer att satta istallet for
OMXS30™ index;

"Brytpunkts-

index 1-4" de olika varden pa Aktieindex som Banken for
respektive serie pd Startdagen utéver Start-
index faststéller for berékning av avkastning;

"Loptid” tiden fr o m Startdagen t o m Slutdagen;

"Marknads-

avbrott” handelsstopp eller begransning av handeln i
nagon eller nagra aktier som ingdr i Aktieindex,
eller i options-/terminskontrakt relaterade till
Aktieindex, samt stangning av relevant
aktiebors eller marknadsplats. For att Marknads-
avbrott skall anses foreligga skall stérningen
vara vasentlig till sdval varaktighet som
omfattning. Banken avgor i det enskilda fallet
om en stérning ar sd vasentlig att ett Marknads-
avbrott skall anses foreligga;

"Noterings-

dag” forutbestamd handelsdag p& aktie-, termins-
och optionsbérser relaterade till Aktieindex. Om
en dag utgdr forutbestamd handelsdag for
vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktie-
index, eller om en dag utgdr forutbestamd
handelsdag med planerad inskrankning i den
normala 6ppethallandetiden (halv dag), ager
Banken rétt att i varje séarskilt fall bestimma om
en sadan dag skall utgéra Noteringsdag;

"Startdag” den 2 februari 2005 eller, om denna dag inte
ar en Noteringsdag, eller om ett Markands-
avbrott da foreligger, narmast pafoljande
Noteringsdag under vilken ett Markandsavbrott
inte foreligger;

"Startindex” Startdagens stéangningsvarde for Aktieindex;

"Slutdag” den 3 februari 2006 eller, om denna dag inte
ar en Noteringsdag, eller om ett Marknads-
avbrott d& féreligger, narmast paféljande
Noteringsdag under vilken ett Markandsavbrott
inte foreligger;

"Slutindex” Slutdagens stangningsvarde for Aktieindex.
Skulle ett Marknadsavbrott fortgd under en
langre tid &n fem eller om Banken s&
bestammer atta Bankdagar i foljd, med paféljd
att Slutindex inte kunnat faststéllas, skall
Slutindex faststallas av Banken utifran da
gallande forutsattningar. Banken ager darvid
ratt att uppskatta aktuell kurs for aktie ingaende
i Aktieindex och for vilken tillforlitlig kurssattning
saknas;



JUSTERINGAR

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under Lopti-
den &ger Banken faststalla Startindex, Slutindex och/eller
Brytpunktsindex till andra varden &n vad som féljer av det ovansta-
ende eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning, som
enligt Bankens beddmning dverensstdmmer med géllande
marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamaélsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvérden andras av den organisation som ut-
fort berékningarna, ager Banken justera véardena i motsvarande
man.

Skulle férutsattningarna for Bankens fullgérande enligt dessa villkor,
innefattande Bankens riskavtackning, pa grund av svensk eller
utlandsk myndighets péabud, &dndrad lagstiftning, domstolsav-
gorande eller liknande i ndgot hanseende ha bortfallit eller avsevart
forandrats, dger Banken bestamma om och i sa fall hur sddan
fullgorelse skall ske samt om lanet skall aterbetalas i fortid.

KALKYLERINGSAGENT

Nar bedémningar och berakningar skall goras enligt dessa
villkor forbehaller sig Banken ratten att sjalv gora dessa. Pa
Bankens begéaran kan alternativt sddana bedémningar och
berakningar, allmént eller i det enskilda fallet, utféras av den
valrenommerade bank eller finansiella institution av annat slag
som Banken utser.

VILLKORSANDRINGAR

Banken &ager rétt att vid andrade eller féor Banken of6rutsedda
forhallanden, eller om det i 6vrigt enligt Bankens bedémning &r
ngdvandigt eller andamalsenligt, besluta om andring av
villkoren for lanet.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR
Nominellt SEK 1 000, eller hela multiplar dérav, vid tecknande
dock lagst nominellt SEK 5 000.

ATERBETALNINGSDAG

Den 13 februari 2006, dock tidigast - férutsatt att Banken inte i
det séarskilda fallet bestdammer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar
efter den dag da Slutindex kunnat faststéllas.

RANTEKONSTRUKTION
Lanet ar av s k nollkupongskonstruktion.

RATT TILL UPPGIFTER

Banken forbehaller sig ratten att pa begéaran fa féljande
uppgifter fran VPC om varje VP-konto, namligen
Fordringshavares namn, personnummer eller
identifieringsnummer samt postadress och antal innehavda
MTN.

BORSREGISTRERING

Ja.

ISIN-KOD

Serie A SE 0001337403
Serie B SE 0001337395

ForeningsSparbanken bekréftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &r géllande for lanet tillsammans med Allmanna
Villkor daterade 8 maj 2004 och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och i forekommande fall avkastning och ranta.
ForeningsSparbanken bekréftar vidare att alla véasentliga handelser efter den 8 maj 2004 som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om ForeningSparbanken har offentliggjorts.

Stockholm den 5 januari 2005
FORENINGSSPARBANKEN AB (publ)
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Kompletterande lanevillkor

LAN
320, serie C

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som - férutom avkastning
och/eller ranta (i forekommande fall) - skall betalas till Fordringshav-
are p& Aterbetalningsdagen.

Kapitalbeloppet utgérs av nominellt belopp och uppgar till hogst
SEK ATTAHUNDRA MILJONER (800.000.000).
ForeningsSparbanken AB (publ), nedan kallad Banken, férbehal-
ler sig ratten att hdja detta belopp.

AVKASTNING

En MTNs avkastning, som erléggs tillsammans med Kapital-
beloppet pa Aterbetalningsdagen, &r relaterad till utvecklingen av
Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutindex -Startindex)/
Startindex] om Slutindex ar storre an Startindex; eller

b) noll (0), om Slutindex ar lika med eller mindre &n Startindex.

Vid berékning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” OMXS30™ index, d v s OMX ABs aktieindex
OMXS30™ eller annat aktieindex som Banken vid
andrade forhallanden véljer att sétta i stallet for
OMXS30™ index;

"Deltagande-
grad” den procentsats for berakning av avkastning som
faststalls av Banken i samband med att Startindex

faststalls;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begransning av handeln i na-
gon eller nagra aktier som ingar i Aktieindex, eller
i options-/terminskontrakt relaterade till Aktieindex,
samt stangning av relevant aktiebors eller mark-
nadsplats. For att Marknadsavbrott skall anses
foreligga skall stérningen vara vasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i det
enskilda fallet om en stérning ar sa vasentlig att ett
Marknadsavbrott skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestamd handelsdag p& aktie-, termins- och
optionshdrser relaterade till Aktieindex. Om en dag
utgor forutbestamd handelsdag foér vissa men inte
samtliga aktier respektive termins-/optionskontrakt
relaterade till Aktieindex, eller om en dag utgor for-
utbestdmd handelsdag med planerad inskrankning
i den normala 6ppethallandetiden (halv dag), ager
Banken ratt att i varje sarskilt fall bestamma om en
sddan dag skall utgéra Noteringsdag;
"Startindex” det av Banken faststéllda stangningsvardet for
Aktieindex den 2 februari 2004. Om den 2 februari
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2005 inte ar en Noteringsdag, eller om ett
Marknadssavbrott da foreligger, ager Banken
réatt att i stéllet faststilla Startindex med utgangs-
punkt fran Aktieindex motsvarande varde narmast
pafoljande Noteringsdag under vilken ett
Marknadsavbrott inte foreligger;
"Slutindex" det av Banken faststéllda stangningsvéardet for
Aktieindex den 3 februari 2006. Om den 3 februari
2006 inte ar en Noteringsdag, eller om ett
Marknadsavbrott da foreligger, dger Banken rétt
att istallet faststalla Slutindex med utgangspunkt
frdn Aktieindex motsvarande varde narmast
paféljande Noteringsdag under vilken ett
Marknadsavbrott inte foreligger. Skulle ett
Marknadsavbrott fortgd under en langre tid an
fem eller om Banken s& bestammer attaBank-
dagar i foljd, har dock Banken ratt att utan
tilldmpning av vad som nyss sagts faststalla
Slutindex utifran da géallande forutsattningar.
Banken &ger darvid ratt att uppskatta aktuell kurs
for aktie ingdende i Aktieindex och for vilken
tillforlitlig kurssattning saknas;

JUSTERINGAR

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berékning av Aktieindex komma att &ndras under |6pti-
den &ger Banken faststélla Startindex, och/eller Slutindex till andra
varden &n vad som féljer av det ovanstdende eller vidta andra
atgarder for berakning av avkastning, som enligt Bankens bedém-
ning éverensstammer med géllande marknadspraxis eller som Ban-
ken finner mer &ndamalsenliga. Skulle Aktieindex stangningsvar-
den &andras av den organisation som utfoért berékningarna, ager
Banken justera vardena i motsvarande man.

Skulle férutsattningarna fér Bankens fullgérande enligt dessa villkor,
innefattande Bankens riskavtackning, p& grund av svensk eller
utlandsk myndighets pabud, &andrad lagstiftning, domstolsav-
gorande eller liknande i ndgot hanseende ha bortfallit eller avsevart
forandrats, d4ger Banken bestimma om och i sa fall hur sddan
fullgorelse skall ske samt om lanet skall aterbetalas i fortid.

KALKYLERINGSAGENT

Né&r bedémningar och berékningar skall goéras enligt dessa villkor
forbehéller sig Banken ratten att sjalv gora dessa. P& Bankens
begéaran kan alternativt sddana bedémningar och berakningar,
allmént eller i det enskilda fallet, utféras av den valrenommerade
bank eller finansiella institution av annat slag som Banken utser.

VILLKORSANDRINGAR

Banken ager rétt att vid andrade eller for Banken oférutsedda
forhallanden, eller om det i 6vrigt enligt Bankens bedémning ar
nodvandigt eller andamalsenligt, besluta om &ndring av villkoren
for lanet.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar dérav, vid tecknande dock



lagst nominellt SEK 5.000.

ATERBETALNINGSDAG

Den 13 februari 2006, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
séarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag d& Slutindex kunnat faststéllas.

RANTEKONSTRUKTION
Lanet loper utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

RATT TILL UPPGIFTER

Banken forbehaller sig rétten att p& begaran fa foljande uppgifter
fran VPC om varje vp-konto, namligen Fordringshavares namn,
personnummer eller identifieringsnummer samt postadress och antal
innehavda MTN.

BORSREGISTRERING
Ja.

ISIN-KOD

Serie C: SE0001337411

ForeningsSparbanken bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &ar géllande for lanet tillsammans med Allmanna
Villkor daterade 8 maj 2004 och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och i forekommande fall avkastning och ranta.
ForeningsSparbanken bekréftar vidare att alla véasentliga handelser efter den 8 maj 2004 som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om ForeningSparbanken har offentliggjorts.

Stockholm den 5 januari 2005
FORENINGSSPARBANKEN AB (publ)
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Kompletterande lanevillkor

LAN
320, serie D

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som - forutom avkastning
och/eller ranta (i forekommande fall) - skall betalas till Fordringshav-
are p& Aterbetalningsdagen.

Kapitalbeloppet utgérs av nominellt belopp och uppgar till hogst
SEK ATTAHUNDRA MILJONER (800.000.000).
ForeningsSparbanken AB (publ), nedan kallad Banken, férbehal-
ler sig ratten att hdja detta belopp.

AVKASTNING
En MTNs avkastning, som erldggs pa respektive Forfallodag for
avkastning, skall uppga till

a) nominellt belopp x Kupong, om Slutkurs for aktuell Matperiod
avseende varje Aktie ar lika med eller hogre &n Aktiens Startkurs,
eller

b) noll (0), om Slutkurs for aktuell Méatperiod for ndgon Aktie ar lagre
an dess Startkurs.

Vid berékning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
féljande innebord:

"Aktiebors” Stockholmsborsen AB;
"Aktier” aktier av nedanstédende aktieslag som ingér i ak-
tiekorgen:
1. Telefonaktiebolaget L M Ericsson, ser. B,
bérskod ERIC B
2. Hennes & Maurtiz AB ser. B, borskod HM
B
3. Sandvik AB, borskod SAND
4, Skandia Forsakrings AB, borskod SDIA
"Kupong" den procentsats som Banken faststéller p& Start-
dagen for berakning av avkastning for respektive
Métperiod;
"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begréansning av handeln i en

Aktie eller i options-/terminskontrakt relaterade till
en Aktie, samt stangning av Aktiebdrsen eller re-
levant marknadsplats. For att Marknadsavbrott
skall anses foreligga skall stérningen vara vasent-
lig till saval varaktighet som omfattning. Banken
avgor i det enskilda fallet om en stérning ar sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott skall anses fo-
religga;

sammanlagt tva perioder for berékning av avkast-
ning om ett respektive tva ar, var och en omfat-
tande tiden fr o m Startdagen t o m respektive
Slutdag;

"Matperioder”

"Noterings-
dag” for varje Aktie forutbestamd handelsdag pa Aktie-
borsen och pa relevanta options- och terminshor-
ser. Banken &ger ratt att i varje sarskilt fall be-
stémma huruvida forutbestamd handelsdag med
planerad inskrankning i den normala 6ppet-
héllandetiden (s k halv dag) skall utgéra Noterings-
dag;
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"Startdag” den 2 februari 2005 eller, om den 2 februari 2005
inte ar en Noteringsdag eller om ett Marknadsav-
brott d& foreligger, narmast paféljande Noterings-
dag under vilken ett Marknadsavbrott inte
foreligger;

"Startkurs” for varje Aktie det av Banken faststéllda vardet av
Aktien pa Aktiebdrsen motsvarande Aktiens offici-

ella stéangningskurs pé Startdagen;

den 2 februari 2006 och den 7 februari 2007. Om
négon av de angivna dagarna inte &r en Noterings-
dag eller om ett Marknadsavbrott foreligger, avses
istallet narmast paféljande Noteringsdag under vil-
ken ett Marknadsavbrott inte foreligger;

"Slutdagar”

"Slutkurs” for varje Aktie det av Banken faststéllda aritmetiska
medelvardet av Aktiens officiella stangningskurs
pa Aktieborsen varje Noteringsdag fr o m den 3
januari 2006 t o m den 2 februari 2006 savitt
galler den forsta Méatperioden och fr o m den 8
januari 2007 t o m den 7 februari 2007 savitt
géller den andra Méatperioden. Vid denna genom-
snittsberékning &ger Banken rétt att bortse frén
de tio lagsta stéangningskurserna. Skulle ett
Marknadsavbrott fér en viss Aktie fortgd under mer
an fem eller om Banken s& bestammer atta
Noteringsdagar i féljd, med paféljd att ett visst
varde for genomsnittsberakningen inte kunnat fast-
stéllas, skall detta varde faststéllas av Banken uti-
frén d& gallande forutsattningar. Banken dger upp-
skatta aktuell kurs for Aktie da tillforlitlig kurssattning
saknas;

JUSTERINGAR

Genomfors &tgard eller intraffar i 6vrigt ndgon handelse under lanets
Ioptid som inverkar pd nagon Aktie sdsom fondemission,
sammanlaggning eller uppdelning av aktie, emission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesrétt till teckning
for bolagets aktiedgare, annat erbjudande till aktiedgarna att med
foretradesratt forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag,
utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller extraordinar
kontant utdelning, fullféljd av offentligt erbjudande fran utomstaende
part om foérvarv av aktier i bolaget, tvadngsinlosen, fusion,
Marknadsavbrott av mer varaktigt slag, byte av noteringsvaluta,
avregistrering eller avnotering fran bors eller annan marknadsplats,
likvidation, konkurs eller annan liknande handelse, dger Banken
besluta om s&dana justeringar av ingdende Aktier, Startkurs och
Slutkurs samt 6vriga faktorer av betydelse for berédkning av
avkastning, som enligt Bankens beddémning 6verensstammer med
gallande marknadspraxis eller som Banken finner mer
andamalsenliga.

Skulle forutsattningarna for Bankens fullgérande enligt dessa villkor,
innefattande Bankens riskavtackning, pa grund av svensk eller
utlandsk myndighets pabud, &andrad lagstiftning, domstolsav-
goérande eller liknande i ndgot hanseende ha bortfallit eller avsevért
forandrats, ager Banken bestamma om och i s& fall hur saddan
fullgorelse skall ske samt om lanet skall aterbetalas i fortid.



KALKYLERINGSAGENT

Nar beddémningar och berékningar skall géras enligt dessa villkor
forbehaller sig Banken ratten att sjalv goéra dessa. P4 Bankens
begaran kan alternativt sddana bedomningar och berékningar,
allmant eller i det enskilda fallet, utféras av den valrenommerade
bank eller finansiella institution av annat slag som Banken utser.

VILLKORSANDRINGAR

Banken &ger ratt att vid andrade eller for Banken oférutsedda
forhallanden, eller om det i Gvrigt enligt Bankens bedémning ar
nodvandigt eller andamalsenligt, besluta om &ndring av villkoren
for lanet.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar dérav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

FORFALLODAG FOR AVKASTNING
Den 16 februari 2006 samt den 21 februari 2007, dock tidigast -

forutsatt att Banken inte i det sarskilda fallet bestammer tidigare
tidpunkt - sju Bankdagar efter den dag da Slutkurs for relevant
Matperiod kunnat faststéllas.

ATERBETALNINGSDAG

Den 21 februari 2007, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag da Slutkurs fér samtliga Aktier for den sista Méatperioden
kunnat faststéllas.

RATT TILL UPPGIFTER

Banken forbehaller sig rétten att p& begaran fa foljande uppgifter
frdn VPC om varje vp-konto, namligen Fordringshavares namn,
personnummer eller identifieringsnummer samt postadress och an-
tal innehavda MTN.

BORSREGISTRERING
Ja.

ISIN-KOD

Serie D: SE0001336066

ForeningsSparbanken bekréftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &r géllande for lanet tillsammans med Allmanna
Villkor daterade 8 maj 2004 och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och i forekommande fall avkastning och ranta.
ForeningsSparbanken bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den 8 maj 2004 som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om ForeningSparbanken har offentliggjorts.

Stockholm den 5 januari 2005
FORENINGSSPARBANKEN AB (publ)
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Kompletterande lanevillkor

LAN
320, serie E

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som - férutom avkastning
och/eller ranta (i forekommande fall) - skall betalas till Fordringshav-
are p& Aterbetalningsdagen.

Kapitalbeloppet utgérs av nominellt belopp och uppgar till hogst
SEK ATTAHUNDRA MILJONER (800.000.000).
ForeningsSparbanken AB (publ), nedan kallad Banken, férbehal-
ler sig ratten att hdja detta belopp.

AVKASTNING

En MTNs avkastning, som erlaggs tillsammans med
Kapitalbeloppet p& Aterbetalningsdagen, &r relaterad till den minsta
skillnaden i kursutveckling mellan tv& av samtliga ingdende Aktier
och skall uppga till nominellt belopp x Deltagandegrad x Minsta
Kursdifferens. Om Minsta Kursdifferens &ar noll utgar ingen
avkastning.

Vid berdkning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktiebors” for Aktie 1 - 2 HEX Helsinki och Aktie 3 - 7
Stockholmsbdrsen;
"Aktie” 1. UPM Kymmene, som aktien visas i informa-
tionssystemet Bloombergs med kod
UPM1V FH;
2. Nokia, som aktien visas i informationssystemet
Bloombergs med kod NOK1V FH;
3. AstraZeneca, som aktien visas i informations-
systemet Bloombergs med kod AZN SS;
4. Electrolux, serie B, som aktien visas i informa-
tionssystemet Bloombergs med kod
ELUXB SS;
5. Ericsson, serie B, som aktien visas i informa-
tionssystemet Bloombergs med kod ERICB SS;
6. Nordea, som aktien visas i informations
systemet Bloomberg med kod NDA SS;
7. \olvo, serie B, som aktien visas i informations-
systemet Bloombergs med kod VOLVB SS;
"Deltagande-
grad" den procentsats for berékning av avkastning som
Banken faststéller i samband med att Startkurser
faststalls;
"Kurs-
differens” skillnaden i absoluta tal - det vill siga med bort-
seende fran eventuella minustecken - mellan varje
Akties Kursutveckling och var och en av 6vriga
Aktiers Kursutveckling;
"Kurs-
utveckling” for varje Aktie Slutkurs/Startkurs;
"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begrédnsning av handeln i en

Aktie eller i options-/terminskontrakt relaterade till
en Aktie, samt stangning av Aktiebdrsen eller re-

levant marknadsplats. For att Marknadsavbrott
skall anses foreligga skall stérningen vara vasent-
lig till saval varaktighet som omfattning. Banken
avgor i det enskilda fallet om en stérning ar sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott skall anses fo-
religga;

"Minsta kurs-

differens” den Kursdifferens som ar narmast noll;

"Noterings-
dag” for varje Aktie forutbestamd handelsdag pa Aktie-
borsen och pa relevanta options- och terminshor-
ser. Banken &ger ratt att i varje sarskilt fall be-
stamma huruvida forutbestamd handelsdag med
planerad inskréankning i den normala dppet-
hallandetiden (s k halv dag) skall utgéra Noterings-
dag;

"Startdag” den 2 februari 2005 eller, om den 2 februari 2005
inte ar en Noteringsdag eller om ett Marknadsav-
brott d& foreligger, narmast paféljande Noterings-
dag under vilken ett Marknadsavbrott inte
foreligger;

"Startkurs” for varje Aktie det av Banken faststéllda vardet av
Aktien pa Aktiebdrsen motsvarande Aktiens offici-
ella stéangningskurs pé Startdagen;

den 7 februari 2007 eller, om den 7 februari 2007
inte ar en Noteringsdag eller om ett Marknadsav-
brott da foreligger, narmast paféljande Noterings-
dag under vilken ett Marknadsavbrott inte forelig-
ger;

"Slutdag”

Slutkurs” for varje Aktie det av Banken faststéllda vérdet av
Aktien pa Aktiebérsen motsvarande Aktiens offici-
ella stangningskurs pa Slutdagen. Skulle ett
Marknadsavbrott fér en viss Aktie fortgd under
mer &n fem eller om Banken sa bestammer atta
Noteringsdagar i foljd, med paféljd att en viss Slut-
kurs inte kunnat faststallas, skall denna Slutkurs
faststéllas av Banken utifran d& gallande forut-
sattningar. Banken &ager déarvid uppskatta aktuell
kurs for Aktie da tillforlitlig kurssattning saknas.

JUSTERINGAR

Genomfors atgard eller intraffar i 6vrigt ndgon handelse under lanets
Ioptid som inverkar pd nagon Aktie sdsom fondemission,
sammanlaggning eller uppdelning av aktie, emission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesrétt till teckning
for bolagets aktiedgare, annat erbjudande till aktiedgarna att med
foretradesratt forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag,
utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller extraordinar
kontant utdelning, fullféljd av offentligt erbjudande fran utomstaende
part om forvarv av aktier i bolaget, tvangsinlésen, fusion,
Marknadsavbrott av mer varaktigt slag, byte av noteringsvaluta,
avregistrering eller avnotering fran bors eller annan marknadsplats,
likvidation, konkurs eller annan liknande handelse, ager Banken
besluta om s&dana justeringar av ingdende Aktier, Startkurs och
Slutkurs samt 6vriga faktorer av betydelse for berédkning av
avkastning, som enligt Bankens beddmning 6verensstammer med



gallande marknadspraxis eller som Banken finner mer
andamalsenliga.

Skulle férutsattningarna for Bankens fullgérande enligt dessa villkor,
innefattande Bankens riskavtackning, pa grund av svensk eller
utlandsk myndighets pébud, dndrad lagstiftning, domstolsav-
gorande eller liknande i ndgot hanseende ha bortfallit eller avsevart
forandrats, dger Banken bestamma om och i sa fall hur sddan
fullgorelse skall ske samt om lanet skall aterbetalas i fortid.

KALKYLERINGSAGENT

Nar bedémningar och berékningar skall géras enligt dessa villkor
forbehaller sig Banken réatten att sjalv géra dessa. P& Bankens
begéaran kan alternativt sddana bedémningar och berakningar,
allmant eller i det enskilda fallet, utféras av den valrenommerade
bank eller finansiella institution av annat slag som Banken utser.

VILLKORSANDRINGAR

Banken &ger rétt att vid andrade eller fér Banken of6rutsedda
forhallanden, eller om det i 6vrigt enligt Bankens bedémning &r
nodvandigt eller andamalsenligt, besluta om &ndring av villkoren
for lanet.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar dérav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 10.000.

ATERBETALNINGSDAG

Den 21 februari 2007, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag da Slutkurs for samtliga Aktier kunnat faststéllas.

RATT TILL UPPGIFTER

Banken forbehaller sig rétten att p& begaran fa foljande uppgifter
fran VPC om varje vp-konto, namligen Fordringshavares namn,
personnummer eller identifieringsnummer samt postadress och an-
tal innehavda MTN.

BORSREGISTRERING
Ja.

ISIN-KOD

Serie E: SE0001336074

ForeningsSparbanken bekréftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &r géllande for lanet tillsammans med Allmanna
Villkor daterade 8 maj 2004 och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och i forekommande fall avkastning och ranta.
ForeningsSparbanken bekréftar vidare att alla véasentliga handelser efter den 8 maj 2004 som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om ForeningSparbanken har offentliggjorts.

Stockholm den 5 januari 2005
FORENINGSSPARBANKEN AB (publ)
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Kompletterande lanevillkor

LAN
320, serie F

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som - forutom avkastning
och/eller rénta (i forekommande fall) - skall betalas till Fordringshav-
are pa Aterbetalningsdagen.

Kapitalbeloppet utgérs av nominellt belopp och uppgar till hogst
SEK ATTAHUNDRA MILJONER (800.000.000).
ForeningsSparbanken AB (publ), nedan kallad Banken, férbehal-
ler sig ratten att hoja detta belopp.

AVKASTNING

En MTNs avkastning, som erldggs tillsammans med Kapital-
beloppet pa Aterbetalningsdagen, skall uppga till det hogsta av
antingen

a) nominellt belopp x Garanterad Avkastning, eller

b) nominellt belopp x [Maximal Avkastning + summa Negativ
Indexutveckling]

Vid berdkning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” Dow Jones EURO STOXX 50, d v s Stoxx Limited/
Dow Jones aktieindex EURO STOXX 50 (nedan
kallat Euro Stoxx 50), eller annat aktieindex som
Banken vid andrade forhallanden valjer att satta i
stallet for Euro Stoxx 50;

"Garanterad

Avkastning” fem procent eller den hdgre procentsats som Ban-
ken faststéller p& den forsta Startdagen for berék-
ning av avkastning;

"Maximal

Avkastning” den procentsats som Banken faststaller pa den
forsta Startdagen for berakning av avkastning;

"Marknads-

avbrott” handelsstopp eller begransning av handeln i na-
gon eller n&gra aktier som ingar i Aktieindex, eller
i options-/terminskontrakt relaterade till Aktieindex,
samt stangning av relevant aktiebors eller mark-
nadsplats. For att Marknadsavbrott skall anses
foreligga skall stérningen vara vasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i det
enskilda fallet om en stérning &r s vésentlig att ett
Marknadsavbrott skall anses foreligga;

"Matperioder” sammanlagt 36 manadsvisa perioder, var och en
omfattande tiden fr o m respektive Startdag t o m
narmast féljande Slutdag;

"Noterings-

dag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins- och

optionshdrser relaterade till Aktieindex. Om en dag
utgor forutbestamd handelsdag foér vissa men inte
samtliga aktier respektive termins-/optionskontrakt
relaterade till Aktieindex, eller om en dag utgor for-
utbestdmd handelsdag med planerad inskrankning
i den normala 6ppethéallandetiden (halv dag), ager
Banken ratt att i varje sarskilt fall bestamma om en
sddan dag skall utgéra Noteringsdag;
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Negativ
Index-
utveckling” Aktieindex procentuella forandring for respektive
Matperiod beraknad som [(Slutindex-Startindex)/
Startindex] x 100 om denna berékning ger ett ne-

gativt tal, i annat fall noll;

"Startdagar” den 2:a i varje manad fr o m den 2 februari 2005
t o m den 2 januari 2008. Om nagon av de angivna
dagarna inte ar en Noteringsdag, eller om ett
Marknadsavbrott d& foreligger, avses i stéllet nar-
mast péafoljande Noteringsdag under vilken ett
Marknadsavbrott inte foreligger;

"Startindex” det av Banken faststéllda stangningsvardet for

Aktieindex pa respektive Startdag. Skulle ett

Marknadsavbrott fortgd under mer &n fem eller

om Banken sa bestammer atta Noteringsdagar i

folid, med paféljd att ett visst Startindex inte kun-

nat faststéallas, skall detta Startindex faststéllas av

Banken utifrdn d& gallande forutsattningar. Ban-

ken ager darvid uppskatta aktuell kurs for aktie

som ingdr i Aktieindex och for vilken tillforlitlig kurs-
séattning saknas;

den 2:a i varje manad fr o m den 2 mars 2005

t o m den 2 januari 2008 samt darutdver den

6 februari 2008. Om nagon av de angivna
dagarna inte ar en Noteringsdag, eller om ett
Marknadsavbrott d& foreligger, avses istéllet nar-
mast pafoljande Noteringsdag under vilken ett
Marknadsavbrott inte foreligger;

"Slutdagar”

"Slutindex” det av Banken faststallda sténgningsvardet for
Aktieindex pa respektive Slutdag. Skulle ett
Marknadsavbrott fortgd under mer &n fem eller
om Banken sa& bestammer atta Noteringsdagar i
foljd, med péafoljd att ett visst Slutindex inte kunnat
faststallas, skall detta Slutindex faststéllas av Ban-
ken utifrdn da géallande forutsattningar. Banken
ager darvid uppskatta aktuell kurs fér aktie som
ingdr i Aktieindex och for vilken tillforlitlig kurs-
sattning saknas.

JUSTERINGAR

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berékning av Aktieindex komma att andras under l6pti-
den &ger Banken faststélla Startindex och/eller Slutindex till andra
varden an vad som foljer av det ovanstdende eller vidta andra
atgarder for berakning av avkastning, som enligt Bankens bedém-
ning éverensstammer med géllande marknadspraxis eller som Ban-
ken finner mer &ndamalsenliga. Skulle Aktieindex stangningsvar-
den andras av den organisation som utfért berdkningarna, ager
Banken justera vardena i motsvarande man.

Skulle forutsattningarna for Bankens fullgérande enligt dessa villkor,
innefattande Bankens riskavtackning, pa grund av svensk eller
utlandsk myndighets p&bud, &ndrad lagstiftning, domstolsav-
gorande eller liknande i ndgot hanseende ha bortfallit eller avsevért
forandrats, d4ger Banken bestimma om och i sa fall hur sddan
fullgorelse skall ske samt om lanet skall aterbetalas i fortid.



KALKYLERINGSAGENT

Nar beddémningar och berékningar skall géras enligt dessa villkor
forbehaller sig Banken réatten att sjalv géra dessa. P& Bankens
begaran kan alternativt sddana bedomningar och berékningar,
allmant eller i det enskilda fallet, utféras av den valrenommerade
bank eller finansiella institution av annat slag som Banken utser.

VILLKORSANDRINGAR

Banken &ger rétt att vid andrade eller fér Banken of6rutsedda
forhallanden, eller om det i Gvrigt enligt Bankens bedémning ar
nodvandigt eller andamalsenligt, besluta om &ndring av villkoren
for lanet.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar dérav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

ATERBETALNINGSDAG

Den 20 februari 2008, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
séarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag d& Slutindex for den sista Matperioden kunnat faststéllas.

RANTEKONSTRUKTION
Lanet Ioper utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

RATT TILL UPPGIFTER

Banken forbehaller sig ratten att pa begaran fa foljande uppgifter
fran VPC om varje vp-konto, namligen Fordringshavares namn,
personnummer eller identifieringsnummer samt postadress och antal
innehavda MTN.

BORSREGISTRERING
Ja.

ISIN-KOD

Serie F: SE0001336082

ForeningsSparbanken bekréftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &r géllande for lanet tillsammans med Allmanna
Villkor daterade 8 maj 2004 och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och i forekommande fall avkastning och ranta.
ForeningsSparbanken bekréftar vidare att alla véasentliga handelser efter den 8 maj 2004 som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om ForeningSparbanken har offentliggjorts.

Stockholm den 5 januari 2005
FORENINGSSPARBANKEN AB (publ)
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Kompletterande lanevillkor

LAN
320, serie G

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som - forutom avkastning
och/eller rénta (i forekommande fall) - skall betalas till Fordringshav-
are pa Aterbetalningsdagen.

Kapitalbeloppet utgérs av nominellt belopp och uppgar till hogst
SEK ATTAHUNDRA MILJONER (800.000.000).
ForeningsSparbanken AB (publ), nedan kallad Banken, férbehal-
ler sig ratten att hoja detta belopp.

AVKASTNING

En MTNs avkastning, som erlaggs tillsammans med
Kapitalbeloppet p& Aterbetalningsdagen, skall uppgé till det
hogsta av antingen

a) nominellt belopp x Slutligt Summerad Periodféréandring, eller

b) nominellt belopp x Tillampligt Golvvérde.

Skulle Slutligt Summerad Periodférandring bli negativ samtidigt
som Tillampligt Golvvarde ej uppnaétts, blir avkastningen noll.

Vid berdkning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” OMXS30™index, d v s OMX ABs aktieindex
OMXS30™ eller annat aktieindex som Banken vid
andrade forhallanden véljer att sétta i stallet for
OMXS30™ index;

"Golvvérde” 10%, 20%, 30%, 40%, 50%, 60%, 70%, 80%,
90%, 100%, 110%, 120%, 130%, 140%, 150%

och 160%;

"Lépande

Summerad

Period-

foréndring” summa Periodférandring vid utgangen av
respektive Matperiod;

"Marknads-

avbrott” handelsstopp eller begransning av handeln i na-
gon eller nagra aktier som ingar i Aktieindex, eller
i options-/terminskontrakt relaterade till Aktieindex,
samt stangning av relevant aktiebors eller mark-
nadsplats. For att Marknadsavbrott skall anses
foreligga skall stérningen vara vasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i det
enskilda fallet om en stérning ar s vésentlig att ett
Marknadsavbrott skall anses foreligga;

"Maximal

Positiv

Period-

foréndring” den procentsats som Banken faststéller pa den
forsta Startdagen foér berdkning av avkastning;

"Matperioder” sammanlagt 48 manadsvisa perioder, var och en
omfattande tiden fr o m respektive Startdag t o m
narmast foljande Slutdag;

"Noterings-

dag” forutbestamd handelsdag p& aktie-, termins- och

optionshdrser relaterade till Aktieindex. Om en dag
utgor forutbestdmd handelsdag for vissa men inte
samtliga aktier respektive termins-/optionskontrakt
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relaterade till Aktieindex, eller om en dag utgor for-
utbestdmd handelsdag med planerad inskréankning
i den normala 6ppethallandetiden (halv dag), ager
Banken rétt att i varje séarskilt fall bestimma om en
sadan dag skall utgéra Noteringsdag;
"Periodfor-
andring” Aktieindex procentuella féréandring intill Maximal
Positiv Periodférandring for respektive Métperiod,
berdknad som (Slutindex - Startindex)/Startindex;
" den 2:a i varje manad fr o m den 2 februari 2005
t o m den 2 januari 2009. Om nagon av de angivna
dagarna inte ar en Noteringsdag, eller om ett
Marknadsavbrott d& foreligger, avses i stéllet nar-
mast péafoljande Noteringsdag under vilken ett
Marknadsavbrott inte foreligger;

"Startdagar

"Startindex” det av Banken faststéllda stangningsvardet for
Aktieindex pa respektive Startdag. Skulle ett
Marknadsavbrott fortgd under mer &n fem eller
om Banken sa bestammer atta Noteringsdagar i
foljd, med pafoljd att ett visst Startindex inte kun-
nat faststéallas, skall detta Startindex faststéllas av
Banken utifrdn d& gallande forutsattningar. Ban-
ken ager darvid uppskatta aktuell kurs for aktie
som ingdr i Aktieindex och for vilken tillforlitlig kurs-
séattning saknas;

den 2:a i varje manad fr o m den 2 mars 2005

t o m den 2 januari 2009 samt darutdver den

4 februari 2009. Om nagon av de angivna
dagarna inte ar en Noteringsdag, eller om ett
Marknadsavbrott d& foreligger, avses istéllet nar-
mast pafoljande Noteringsdag under vilken ett
Marknadsavbrott inte foreligger;

"Slutdagar”

"Slutindex” det av Banken faststallda sténgningsvardet for
Aktieindex pa respektive Slutdag. Skulle ett
Marknadsavbrott fortgd under mer &n fem eller
om Banken sa& bestammer atta Noteringsdagar i
féljd, med péafoljd att ett visst Slutindex inte kunnat
faststallas, skall detta Slutindex faststéllas av Ban-
ken utifrdn da gallande forutsattningar. Banken
ager darvid uppskatta aktuell kurs fér aktie som
ingdr i Aktieindex och for vilken tillforlitlig kurs-
sattning saknas.

"Slutligt
Summerad
Period-
foréndring” summa Periodférandring vid utgadngen av den

sista Méatperioden;

"Tillampligt
Golvvarde” det hogsta Golvvarde som tangerats eller
Overskridits vid berakning av Lépande Summerad

Periodférandring.

JUSTERINGAR

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berékning av Aktieindex komma att andras under l6pti-
den &ager Banken faststélla Startindex och/eller Slutindex till andra
varden an vad som foljer av det ovanstdende eller vidta andra
atgarder for berdkning av avkastning, som enligt Bankens bedém-
ning 6verensstammer med géllande marknadspraxis eller som Ban-



ken finner mer andamalsenliga. Skulle Aktieindex stangningsvar-
den andras av den organisation som utfort berakningarna, ager
Banken justera véardena i motsvarande man.

Skulle férutsattningarna for Bankens fullgérande enligt dessa villkor,
innefattande Bankens riskavtackning, pa grund av svensk eller
utlandsk myndighets péabud, &dndrad lagstiftning, domstolsav-
gorande eller liknande i ndgot hanseende ha bortfallit eller avsevart
forandrats, dger Banken bestamma om och i sa fall hur sddan
fullgorelse skall ske samt om lanet skall aterbetalas i fortid.

KALKYLERINGSAGENT

Né&r bedémningar och berékningar skall géras enligt dessa villkor
forbehaller sig Banken ratten att sjalv goéra dessa. P& Bankens
begaran kan alternativt sddana bedomningar och berékningar,
allmént eller i det enskilda fallet, utféras av den valrenommerade
bank eller finansiella institution av annat slag som Banken utser.

VILLKORSANDRINGAR

Banken &ger ratt att vid andrade eller for Banken oférutsedda
forhallanden, eller om det i Gvrigt enligt Bankens bedémning ar
nddvandigt eller andamalsenligt, besluta om &ndring av villkoren
for lanet.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar dérav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

ATERBETALNINGSDAG

Den 18 februari 2009, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag d& Slutindex for den sista Matperioden kunnat faststéllas.

RANTEKONSTRUKTION
Lanet loper utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

RATT TILL UPPGIFTER

Banken forbehaller sig rétten att p& begaran fa foljande uppgifter
frdn VPC om varje vp-konto, namligen Fordringshavares namn,
personnummer eller identifieringsnummer samt postadress och antal
innehavda MTN.

BORSREGISTRERING
Ja.

ISIN-KOD

Serie G: SE 0001336090

ForeningsSparbanken bekréftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &r géllande for lanet tillsammans med Allmanna
Villkor daterade 8 maj 2004 och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och i férekommande fall avkastning och ranta.
ForeningsSparbanken bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den 8 maj 2004 som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om ForeningSparbanken har offentliggjorts.

Stockholm den 5 januari 2005
FORENINGSSPARBANKEN AB (publ)
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Kompletterande lanevillkor

LAN
320, serie H och |

KAPITALBELOPP

Med Kapitalbelopp avses det belopp som - férutom avkastning
och/eller ranta (i forekommande fall) - skall betalas till Fordringshav-
are pa Aterbetalningsdagen.

Kapitalbeloppet utgérs av nominellt belopp och uppgar till hogst
SEK ATTAHUNDRA MILJONER (800.000.000).
ForeningsSparbanken AB (publ), nedan kallad Banken, férbehal-
ler sig ratten att hdja detta belopp.

AVKASTNING

En MTNs avkastning, som erlaggs tillsammans med Kapital-
beloppet p& Aterbetalningsdagen, ar relaterad till utvecklingen av
Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutindex - Startindex)/
Startindex] om Slutindex ar storre an Startindex; eller

b) noll (0), om Slutindex ar lika med eller mindre &n Startindex.

Vid berékning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” MSCI Emerging Markets Index, d v s Morgan
Stanley Capital International Inc. aktieindex MSCI
Emergin Markets (nedan kallat MSCI Emerging
Markets), eller annat aktieindex som Banken vid
andrade forhadllanden valjer att satta i stallet for
MSCI Emerging Markets;

"Deltagande-
grad” den procentsats for berakning av avkastning som
for varje serie faststalls av Banken i samband med

att Startindex faststalls;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begransning av handeln i na-
gon eller nagra aktier som ingar i Aktieindex, eller
i options-/terminskontrakt relaterade till Aktieindex,
samt stangning av relevant aktiebors eller mark-
nadsplats. For att Marknadsavbrott skall anses
foreligga skall storningen vara vésentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i det
enskilda fallet om en stérning ar s vésentlig att ett
Marknadsavbrott skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins- och
optionshorser relaterade till Aktieindex. Om en dag
utgor forutbestdmd handelsdag foér vissa men inte
samtliga aktier respektive termins-/optionskontrakt
relaterade till Aktieindex, eller om en dag utgor for-
utbestdmd handelsdag med planerad inskréankning
i den normala 6ppethéallandetiden (halv dag), ager
Banken rétt att i varje séarskilt fall bestimma om en
sadan dag skall utgéra Noteringsdag;
"Startindex” det av Banken faststéllda sténgningsvardet for
Aktieindex den 2 februari 2005. Om den 2 februari
2005 inte ar en Noteringsdag, eller om ett Mark-
nadsavbrott da foreligger, ager Banken ratt att i
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stéllet faststalla Startindex med utgadngspunkt fran
Aktieindex motsvarande varde narmast paféljande
Noteringsdag under vilken ett Marknadsavbrott inte
foreligger;
"Slutindex" det av Banken faststéllda aritmetiska medelvéar-
det av Aktieindex stangningsvarde den 2:a i var
och en av manaderna maj, augusti, november
och februari fr o m den 2 maj 2005 t o m den 2
november 2009 samt dérutdver 3 februari 2010.
Vid denna genomsnittsberékning faststalls for
sadan dag som inte ar Noteringsdag, eller som &r
Noteringsdag med Marknadsavbrott, i stéllet ett
varde som motsvarar stangningsvéardet for Aktiein-
dex narmast paféljande Noteringsdag utan
Marknadsavbrott. Skulle ett Marknadsavbrott fortga
under en langre tid &n fem eller om Banken
s& bestammer atta Noteringsdagar i foljd, med
pafolid att ett visst varde for genomsnitts berak-
ningen inte kunnat faststéllas, skall detta
varde faststéllas av Banken utifrdn da gallande
forutséttningar. Banken &ger darvid uppskatta ak-
tuell kurs for aktie som ingar i Aktieindex och for
vilken tillforlitlig kursséttning saknas.

JUSTERINGAR

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berékning av Aktieindex komma att &ndras under |6pti-
den &ger Banken faststélla Startindex, och/eller Slutindex till andra
varden &n vad som féljer av det ovanstdende eller vidta andra
atgarder for berakning av avkastning, som enligt Bankens bedém-
ning 6verensstammer med géllande marknadspraxis eller som Ban-
ken finner mer &ndamalsenliga. Skulle Aktieindex stangningsvar-
den &andras av den organisation som utfoért berékningarna, ager
Banken justera vardena i motsvarande man.

Skulle forutséttningarna for Bankens fullgérande enligt dessa villkor
innefattande Bankens riskavtackning, p& grund av svensk eller
utlandsk myndighets pabud, &andrad lagstiftning, domstolsav-
gorande eller liknande i nagot hanseende ha bortfallit eller avsevart
forandrats, ager Banken bestamma om och i s& fall hur saddan
fullgorelse skall ske samt om lanet skall aterbetalas i fortid.

KALKYLERINGSAGENT

Né&r beddomningar och berékningar skall géras enligt dessa villkor
forbehaller sig Banken réatten att sjalv gora dessa. P& Bankens
begéaran kan alternativt sddana bedémningar och berakningar,
allmént eller i det enskilda fallet, utféras av den valrenommerade
bank eller finansiella institution av annat slag som Banken utser.

VILLKORSANDRINGAR

Banken &ger réatt att vid andrade eller fér Banken oftrutsedda
forhallanden, eller om det i 6vrigt enligt Bankens bedémning ar
nodvandigt eller andamalsenligt, besluta om &ndring av villkoren
for lanet.

MTN
Obligation.



MULTIPLAR
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar dérav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

ATERBETALNINGSDAG

Den 17 februari 2010, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag d& Slutindex kunnat faststéllas.

RANTEKONSTRUKTION
Lanet loper utan rénta, s k nollkupongskonstruktion.

RATT TILL UPPGIFTER

Banken forbehaller sig rétten att p& begaran fa foljande uppgifter
fran VPC om varje vp-konto, namligen Fordringshavares namn,
personnummer eller identifieringsnummer samt postadress och antal
innehavda MTN.

BORSREGISTRERING

Ja.

ISIN-KOD

Serie H: SE0001336314
Serie |: SE0001336322

ForeningsSparbanken bekréftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &r géllande for lanet tillsammans med Allmanna
Villkor daterade 8 maj 2004 och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och i férekommande fall avkastning och ranta.
ForeningsSparbanken bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den 8 maj 2004 som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om ForeningSparbanken har offentliggjorts.

Stockholm den 5 januari 2005
FORENINGSSPARBANKEN AB (publ)
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Kompletterande lanevillkor

LAN
320, serie J

KAPITALBELOPP
Med Kapitalbelopp avses det belopp som - forutom avkastning

och/eller ranta (i fsrekommande fall) - skall betalas till Fordringshav- 12. Toyota, som aktien visas i informations-
are pa Aterbetalningsdagen. systemet Bloombergs med kod 7203 JP;
Kapitalbeloppet utgérs av nominellt belopp och uppgér till hogst 13. Honda, som aktien visas i informations-
SEK ATTAHUNDRA MILJONER (800.000.000). FéreningsSparban- systemet Bloombergs med kod 7267 JP;
ken AB (publ), nedan kallad Banken, férbehaller sig ratten att hoja
detta belopp. 14. Sony Corp, som aktien visas i informa-
tionssystemet Bloombergs med kod 6758
AVKASTNING JP;
En MTN berattigar till &rlig avkastning motsvarande nominellt . S
belopp x Minsta Véardeférandring, dock lagst nominellt belopp x 15. Bank of America, som aktien visas i
Garanterad Avkastning. Avkastning erlaggs p& Forfallodag for informationssystemet Bloombergs med
avkastning. kod BAC UN;
Vid berakning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha 16. Citigroup, som aktien visas i informa-
féljande innebord: tionssystemet Bloombergs med kod C UN;
"Aktiebors" for Aktie 1 HEX Helsinki, Aktie 2 Oslo Exchanges, 17. IBM, som aktien visas i informations-
Aktie 3 - 4 Stockholmsbérsen, Aktie 5, 8 och 9 systemet Bloombergs med kod IBM UN;
London Stock Exchange, Aktie 6 Euronext Paris, ) ) )
Aktie 7 Xetra, Aktie 10 Euronext Amsterdam, Aktie 18. t]ohnson.&Johnson, som aktien visas i
11 Virt-x, Aktie 12 - 14 Tokyo Stock Exchange och informationssystemet Bloombergs med
Aktie 15 - 20 New York Stock Exchange; kod JNJ UN;
»Aktie” 1. UPM Kymmene, som aktien visas i infor- 19. roa-cola, som aktien visas i informa-
mationssystemet Bloombergs med kod tionssystemet Bloombergs med kod KO
UPM1V FH; UN;
2. Norsk Hydro, som aktien visas i infor- 20. Walmart, som aktien visas i informations-
mationssystemet Bloombergs med kod systemet Bloombergs med kod WMT UN;
NHY NO;
"Garanterad
3. Hennes & Mauritz. serie B. som aktien visas Avkastning” en och en halv procent eller den hdgre procent-

i informationssystemet Bloombergs med kod sats som Banken faststéller pa den forsta Start-
HMB SS: dagen for berékning av avkastning;
"Marknads-

4. Volvo, serie B, som aktien visas i informa- avbrott” handelsstopp eller begransning av handeln i en
tionssystemet Bloombergs med kod Aktie eller i options-/terminskontrakt relaterade till
VOLVB SS: en Aktie, samt stangning av Aktiebdrsen eller re-

levant marknadsplats. For att Marknadsavbrott

skall anses foreligga skall stérningen vara vasent-
lig till sdval varaktighet som omfattning. Banken
avgor i det enskilda fallet om en storning &r sa

6. Total, som aktien visas i informationssystemet vasentlig att ett Marknadsavbrott skall anses 6-
Bloomberg med kod FP FP; religga;

5. AstraZeneca, som aktien visas i informa-
tionssystemet Bloombergs med kod AZN LN;

"Minsta Varde-
férandring” minsta positiva eller negativa Vardeférandring for
varje Matperiod avseende nagon Aktie;

7. Siemens, som aktien visas i informations-
systemet Bloombergs med kod SIE GY;

8. BP, som aktien visas i informationssystemet ) . ] .
Bloombergs med kod BP/ LN; "Matperioder” sammanlagt fem perioder om vardera cirka ett ar,

var och en omfattande tiden fr o m respektive Start-

9. HSBC, som aktien visas i informations- dag t o m narmast foljande Slutdag;

systemet Bloombergs med kod HSBA LN;

"Noterings-
10. Heineken, som aktien visas i informations- dag” for varje Aktie forutbestamd handelsdag pa Aktie-
systemet Bloombergs med kod HEIA NA; bérsen och pé& relevanta options- och terminsbor-
ser. Banken &ger ratt att i varje sarskilt fall be-
11. Nestle, som aktien visas i informations- stamma huruvida forutbestamd handelsdag med
systemet Bloombergs med kod NESN VX; planerad inskréankning i den normala Oppet-
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hallandetiden (s k halv dag) skall utgéra Noterings-

dag;
"Startdagar” den 2 februari varje &r fr o m den 2 februari 2005
t o m den 2 februari 2009. Om nagon av de an-
givna dagarna inte ar en Noteringsdag, eller om
ett Marknadsavbrott da foreligger, avses i stallet
narmast paféljande Noteringsdag under vilken
ett Marknadsavbrott inte foreligger;

"Startvarde fér varje Aktie det av Banken faststéllda vardet av
Aktien pa Aktiebérsen motsvarande Aktiens offici-
ella stangningskurs pa respektive Startdag. Skulle
ett Marknadsavbrott fér en viss Aktie fortga under
mer &n fem eller om Banken sa bestammer atta
Noteringsdagar i foljd, med paféljd att ett visst
Startvarde inte kunnat faststéllas, skall detta Start-
vérde faststéllas av Banken utifrdn da gallande
forutsattningar. Banken ager darvid uppskatta
aktuellt varde for Aktie da tillforlitlig kurssattning
saknas;

den 2 februari varje &r fr o m den 2 februari 2006
t o m den 2 februari 2009 samt darutdver den 3
februari 2010. Om nédgon av de angivna dagarna
inte ar en Noteringsdag, eller om ett Marknadsav-
brott d& foreligger, avses istéllet narmast pafol-
jande Noteringsdag under vilken ett Marknadsav-
brott inte foreligger;

"Slutdagar”

"Slutvarde” for varje Aktie det av Banken faststallda vérdet av
Aktien pa Aktiebdrsen motsvarande Aktiens offici-
ella stangningskurs pa respektive Slutdag. Skulle
ett Marknadsavbrott for en viss Aktie fortgd under
mer &n fem eller om Banken sa bestammer atta

Noteringsdagar i féljd, med paféljd att ett visst Slut-
varde inte kunnat faststéllas, skall detta Slutvarde
faststallas av Banken utifran da géallande férut-

sattningar. Banken &ger darvid uppskatta aktuellt
varde for Aktie da tillforlitlig kurssattning saknas;

"Varde-
forandring” for varje Aktie dess procentuella véardeféréandring
for respektive Matperiod beraknad som

(Slutvarde - Startvarde)/Startvarde.

JUSTERINGAR

Genomfors atgard eller intraffar i dvrigt ndgon handelse under lanets
6ptid som inverkar pd ndgon Aktie sdsom fondemission,
sammanlaggning eller uppdelning av aktie, emission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt till teckning
for bolagets aktiedgare, annat erbjudande till aktiedgarna att med
foretradesratt forvarva vardepapper eller rattighet av ndgot slag,
utdelning av aktier eller réttigheter utan vederlag eller extraordinar
kontant utdelning, fullféljd av offentligt erbjudande frdn utomstaende

part om forvarv av aktier i bolaget, tvangsinlésen, fusion,
Marknadsavbrott av mer varaktigt slag, byte av noteringsvaluta,
avregistrering eller avnotering fran bors eller annan marknadsplats,
likvidation, konkurs eller annan liknande héndelse, &ger Banken
besluta om s&dana justeringar av ingdende Aktier, Startvarde och
Slutvarde samt odvriga faktorer av betydelse for berdkning av
avkastning, som enligt Bankens beddmning 6verensstammer med
gallande marknadspraxis eller som Banken finner mer
andamalsenliga.

Skulle forutsattningarna for Bankens fullgérande enligt dessa
villkor, innefattande Bankens riskavtackning, pa grund av svensk
eller utlandsk myndighets pabud, andrad lagstiftning, domstolsav-
goérande eller liknande i ndgot hanseende ha bortfallit eller avsevart
forandrats, ager Banken bestamma om och i sa fall hur sadan
fullgorelse skall ske samt om lanet skall aterbetalas i fortid.

KALKYLERINGSAGENT

Né&r bedémningar och berékningar skall géras enligt dessa villkor
forbehaller sig Banken ratten att sjalv goéra dessa. P4 Bankens
begéaran kan alternativt sddana bedémningar och berakningar,
allmént eller i det enskilda fallet, utféras av den valrenommerade
bank eller finansiella institution av annat slag som Banken utser.

VILLKORSANDRINGAR

Banken &ger ratt att vid andrade eller for Banken oférutsedda
forhallanden, eller om det i 6vrigt enligt Bankens bedémning &r
nddvandigt eller andamalsenligt, besluta om &ndring av villkoren
for lanet.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar dérav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

FORFALLODAG FOR AVKASTNING

Den 16 februari 2006, 16 februari 2007, 18 februari 2008, 16
februari 2009 samt den 17 februari 2010, dock tidigast — forutsatt
att Banken inte i det séarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt —
sju Bankdagar efter den dag d& Slutvarde for relevant Matperiod
kunnat faststallas.

ATERBETALNINGSDAG

Den 17 februari 2010, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
séarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde for den sista Méatperioden kunnat faststéllas.

RATT TILL UPPGIFTER

Banken forbehaller sig rétten att pa begaran fa foljande uppgifter
frdn VPC om varje vp-konto, namligen Fordringshavares namn,
personnummer eller identifieringsnummer samt postadress och
antal innehavda MTN.

BORSREGISTRERING
Ja.

ISIN-KOD

Serie J: SE 0001336330

ForeningsSparbanken bekréftar harmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor &r géllande for lanet tillsammans med Allmanna
Villkor daterade 8 maj 2004 och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och i férekommande fall avkastning och ranta.
ForeningsSparbanken bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den 8 maj 2004 som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om ForeningSparbanken har offentliggjorts.

Stockholm den 5 januari 2005
FORENINGSSPARBANKEN AB (publ)
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Licensavtal m m

OMXS30™ index
Banken har enligt licensavtal med OMX AB ("OMX"), &gare till det registrerade varumarket OMXS30™ index, rétt att anvdnda OMXS30™
index. Banken ar darvid skyldig att inkludera nedanstdende text:

"Dessa obligationer &r inte i ndgot avseende garanterade, godkanda, emitterade eller understddda av OMX AB ("OMX”) och OMX
lamnar inga, vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med avseende pa de resultat som anvandningen av OMXS30™ index kan ge
upphov till eller med avseende pa vardet av OMXS30™ index vid viss tidpunkt. OMXS30™ index sammanstélls och beréknas av en
indexberéaknare pa uppdrag av OMX. OMX respektive indexberaknaren skall i intet fall vara ansvarig for fel i OMXS30™ index. OMX
respektive indexberéknaren skall ej heller vara skyldig att meddela eller offentliggéra eventuella fel i OMXS30™ index.

OMX™ och OMXS30™ index &r varumarken tillhorande OMX och anvéands enligt licens fran OMX.”

Dow Jones EURO STOXX50s
Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda Dow Jones EURO STOXX 50 SM. Banken &r darvid skyldig att inkludera nedanstdende text.

Dow Jones EURO STOXX 505" is owned by STOXX LIMITED. The name of the Index is a service mark of DOW JONES & COMPANY, INC.
and has been licensed for certain purposes by Licensee.

The Product(s) are not sponsored, endorsed, sold or promoted by STOXX LIMITED ("STOXX") or DOW JONES & COMPANY, INC. ("'DOW
JONES"). Neither STOXX nor DOW JONES makes any representation or warranty, express or implied, to the owners of theProduct(s) or any
member of the public regarding the advisability of investing in securities generally or in the Product(s) particularly. The only relationship
of STOXX to Licensee is as the licensor of the Dow Jones EURO STOXX 50 5™ and of certain trademarks, trade names and service marks
of STOXX. The aforementioned Indexes are determined composed and calculated by STOXX or DOW JONES, as the case may be, without
regard to Licensee or the Product(s). Neither STOXX nor DOW JONES is responsible for or has participated in the determination of the
timing of, prices at, or quantities of the Product(s) to be issued or in the determination or calculation of the equation by which the Product(s)
are to be converted into cash. Neither STOXX nor DOW JONES has any obligation or liability in connection with the administration,
marketing or trading of the Product(s).

MSCI Emerging Markets Index
Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda MSCI Emerging Markets. Banken &r darvid skyldig att inkludera nedanstaende text.

THIS FINANCIAL PRODUCT IS NOT SPONSORED, ENDORSED, SOLD OR PROMOTED BY MORGAN STANLEY CAPITAL
INTERNATIONAL INC. ("MSCI"), ANY OF ITS AFFILIATES, ANY OF ITS INFORMATION PROVIDERS OR ANY OTHER THIRD PARTY
INVOLVED IN, OR RELATED TO, COMPILING, COMPUTING OR CREATING ANY MSCI INDEX (COLLECTIVELY, THE "MSCI PARTIES").
THE MSCI INDEXES ARE THE EXCLUSIVE PROPERTY OF MSCI. MSCI AND THE MSCI INDEX NAMES ARE SERVICE MARK(S) OF
MSCI OR ITS AFFILIATES AND HAVE BEEN LICENSED FOR USE FOR CERTAIN PURPOSES BY [LICENSEE]. THIS FINANCIAL
PRODUCT HAS NOT BEEN PASSED ON BY ANY OF THE MSCI PARTIES AS TO ITS LEGALITY OR SUITABILITY WITH RESPECT TO
ANY PERSON OR ENTITY AND NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY WARRANTIES OR BEARS ANY LIABILITY WITH
RESPECT TO THIS FINANCIAL PRODUCT. WITHOUT LIMITING THE GENERALITY OF THE FOREGOING, NONE OF THE MSCI
PARTIES MAKES ANY REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, TO THE ISSUER OR OWNERS OF THIS
FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY REGARDING THE ADVISABILITY OF INVESTING IN FINANCIAL
PRODUCTS GENERALLY OR IN THIS FINANCIAL PRODUCT PARTICULARLY OR THE ABILITY OF ANY MSCI INDEX TO TRACK
CORRESPONDING STOCK MARKET PERFORMANCE. MSCI OR ITS AFFILIATES ARE THE LICENSORS OF CERTAIN TRADEMARKS,
SERVICE MARKS AND TRADE NAMES AND OF THE MSCI INDEXES WHICH ARE DETERMINED, COMPOSED AND CALCULATED BY
MSCI WITHOUT REGARD TO THIS FINANCIAL PRODUCT OR THE ISSUER OR OWNER OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY
OTHER PERSON OR ENTITY. NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION TO TAKE THE NEEDS OF THE ISSUERS OR
OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY INTO CONSIDERATION IN DETERMINING,
COMPOSING OR CALCULATING THE MSCI INDEXES. NONE OF THE MSCI PARTIES IS RESPONSIBLE FOR OR HAS PARTICIPATED
IN THE DETERMINATION OF THE TIMING OF, PRICES AT, OR QUANTITIES OF THIS FINANCIAL PRODUCT TO BE ISSUED OR IN
THE DETERMINATION OR CALCULATION OF THE EQUATION BY OR THE CONSIDERATION INTO WHICH THIS FINANCIAL PRODUCT
IS REDEEMABLE. NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION OR LIABILITY TO THE ISSUER OR OWNERS OF THIS
FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY IN CONNECTION WITH THE ADMINISTRATION, MARKETING OR
OFFERING OF THIS FINANCIAL PRODUCT.



ALTHOUGH MSCI SHALL OBTAIN INFORMATION FOR INCLUSION IN OR FOR USE IN THE CALCULATION OF THE MSCI INDEXES
FROM SOURCES THAT MSCI CONSIDERS RELIABLE, NONE OF THE MSCI PARTIES WARRANTS OR GUARANTEES THE
ORIGINALITY, ACCURACY AND/OR COMPLETENESS OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN OR THE RESULTS
TO BE OBTAINED BY THE ISSUER OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OR ANY OTHER
PERSON OR ENTITY, FROM THE USE OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN AND NONE OF THE MSCI PARTIES
SHALL HAVE ANY LIABILITY TO ANY PERSON OR ENTITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS OR INTERRUPTIONS OF OR IN
CONNECTION WITH ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. FURTHER, NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY
EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES OF ANY KIND AND THE MSCI PARTIES HEREBY EXPRESSLY DISCLAIM ALL WARRANTIES
(INCLUDING, WITHOUT LIMITATION AND FOR PURPOSES OF EXAMPLE ONLY, ALL WARRANTIES OF TITLE, SEQUENCE,
AVAILABILITY, ORIGINALITY, ACCURACY, COMPLETENESS, TIMELINESS, NON-INFRINGEMENT, MERCHANTABILITY AND FITNESS
FOR A PARTICULAR PURPOSE AND ALL IMPLIED WARRANTIES ARISING FROM TRADE USAGE, COURSE OF DEALING AND
COURSE OF PERFORMANCE) WITH RESPECT TO EACH MSCI INDEX AND ALL DATA INCLUDED THEREIN. WITHOUT LIMITING
THE GENERALITY OF ANY OF THE FOREGOING, IN NO EVENT SHALL ANY OF THE MSCI PARTIES HAVE ANY LIABILITY TO ANY
PERSON OR ENTITY FOR ANY DAMAGES, WHETHER DIRECT, INDIRECT, SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE, CONSEQUENTIAL
(INCLUDING, WITHOUT LIMITATION, LOSS OF USE, LOSS OF PROFITS OR REVENUES OR OTHER ECONOMIC LOSS), AND
WHETHER IN TORT (INCLUDING, WITHOUT LIMITATION, STRICT LIABILITY AND NEGLIGENCE) CONTRACT OR OTHERWISE,
EVEN IF IT MIGHT HAVE ANTICIPATED, OR WAS ADVISED OF, THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES.

No purchaser, seller or holder of this financial product, or any other person or entity, should use or refer to any MSCI trade name,
trademark or service mark to sponsor, endorse, market or promote this security without first contacting MSCI to determine whether
MSCI’'s permission is required. Under no circumstances may any person or entity claim any affiliation with MSCI without the prior written
permission of MSCI.

39



