EMISSIONSBILAGA

Lan 181

FOoreningsSparbanken ABs

Aktieindexlan 2002/2006
med garanterad avkastning

Lan 181 ("SverigeGaranti")

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 112 procent.




Borskod
Lan 181: FSPOSV14

Med FéreningsSparbankens aktieindexlan "SverigeGaranti” (L&n 181) erhdlls en
garanterad avkastning pa 12 procent for placeringsperioden pa cirka 4 ar. Detta
motsvarar en arseffektiv ranta om cirka 2,9 procent. Dessutom finns méjlighet till
ytterligare avkastning beroende pa utvecklingen av ForeningsSparbanken ABs aktie-
index Sverige4Oprisindex (SverigedOPl), som speglar kursutvecklingen for de cirka
40 vardemassigt mest omsatta aktierna och depabevisen pa Stockholmshdrsen.

Eftersom aterbetalningskursen som lagst ar 112%, kommer en placering i
"SverigeGaranti* alltid att ge avkastning (12 procent), forutsatt att obligationen be-
halls hela l6ptiden.

Redogbrelse for 1anet och regler for avkastningsberdkningen I&mnas i denna emissions-
bilaga.



Inbjudan till forvarv
ForeningsSparbankens lan 181 ("SverigeGaranti”)

Inledning

ForeningsSparbanken AB (publ), nedan kallad Ban-
ken, inbjuder harmed till forvarv av s k aktieindex-
obligationer, nedan kallade SPAX™ eller obliga-
tioner, vilkas avkastning dels ar garanterad, dels &r
relaterad till utvecklingen av ett officiellt aktiein-
dex - ForeningsSparbanken ABs Sverige40prisindex
(Sverige40Pl). Aktieindex beskrivs utforligare
nedan. Den garanterade avkastningen uppgar till
12%.

Detta lan emitteras under ForeningsSparbankens
svenska MT N-program, varunder Banken har moj-
lighet att utge lan med olika konstruktioner. For

varje 1an uppréttas en emissionsbilaga med komplet-
terande lanevillkor, dar specifika villkor for respek-
tive 1an anges. Denna inbjudan utgér emissionsbilaga
till Bankens lan nr 181.

Prospekt for ForeningsSparbanken AB MT N-
program har godkénts av Stockholmsboérsen och kan
erhéllas genom nagot av Bankens kontor.

Anmalan om kop sker genom att placeraren fyller
i en anmalningssedel. Likvid erldggs genom att Ban-
ken debiterar ett av placeraren pa anmalningssedeln
angivet konto pa likviddagen.

Vad ar SPAX™Garanti?

Obligationen erbjuder placeraren en garanterad av-
kastning och méjlighet till ytterligare avkastning om
ett aktieindex (Sverige40PI) omfattande de cirka 40
vardemassigt mest omsatta aktierna och depa-
bevisen pa Stockholmsbdrsen utvecklas positivt.

Den garanterade avkastningen uppgar till 12 pro-
cent, vilket motsvarar en arseffektiv ranta pa cirka
2,9 procent. Den aktierelaterade avkastningens stor-
lek avgors av aktieindex procentuella uppgang 6ver-
stigande 12 procent och den s k avkast-
ningskoefficienten. Om aktieindex utveckling un-
derstiger 12 procent erhalls ingen aktierelaterad
avkastning; dock far placeraren tillbaka minst 112
procent av nominellt belopp pa aterbetalnings-
dagen.

Avkastningskoefficienten faststélls av Banken i
samband med fixering av startindex. Avkastnings-

koefficientens storlek beror framst pa rante- och
aktiemarknadernas utveckling fram till fixerings-
dagen den 11 september 2002. Under nu radande
forhallanden torde den komma att faststallas till
mellan 25 och 35 procent.

Obligationerna kommer att noteras pa den s k
SOX-listan vid Stockholmsborsen och Banken kom-
mer l6pande att stalla kopkurser. Placeraren kan dar-
for salja hela eller delar av sitt innehav &ven under
lanets 16ptid. Om mojligt kommer dven séljkurser
att stallas. De obligationer Banken kopt dger Ban-
ken ratt att makulera varvid lanebeloppet skall an-
ses amorterat med ett belopp motsvarande obli-
gationernas nominella belopp.

Minsta investering ar fem obligationer a 1.000 kro-
nor (5.000 kronor). Courtage tillkommer.

Narmare om avkastningen

Avkastningen pad SPAX™Garanti ar dels garanterad
till 12 procent, dels beroende av utvecklingen av
aktieindex och avkastningskoefficienten. Aktieindex
utveckling &r i sin tur beroende av de i aktieindex
ingdende aktiernas utveckling. Startindex for
avkastningsberdkningen kommer att utgéras av ak-
tieindex stdngningsvéarde den 11 september 2002.
Slutindex berdknas som ett genomsnitt av aktiein-
dex stangningsvérde varannan onsdag (om detta ar
en bankdag) under perioden 8 mars 2006 t o m 6
september 2006. Det &r salunda aktieindex niva vid

vart och ett av dessa avlésningstillfallen som kom-
mer att bestdmma slutindex och darmed avkastning-
ens storlek.

Aven om aktieindex skulle utvecklas negativt ater-
betalar banken 112 procent av obligationens no-
minella belopp (1.120 kronor per obligation) pa
aterbetalningsdagen. Detta innebér att placeraren
alltid erhaller avkastning pa sin placering och en-
dast riskerar den eventuellt hogre alternativa avkast-
ning som en annan placering hade kunnat ge.

Det ar dock viktigt att notera att Bankens utfas-



telse avseende 112 procent av nominellt belopp ej  vid olika indexfoérandringar och avkastningskoeffi-

géller vid forséaljning under loptiden, utan endast cienter. Likvidbeloppet motsvarar kép av 20 obli-

pa aterbetalningsdagen. gationer a 1.000 kronor (20.000 kronor) och vardena
Nedan foljer nagra exempel pa aterbetalat belopp  avser belopp fore skatt och exklusive courtage.

Exempel 1: (avkastningskoefficient 30 procent)

Startindex Slutindex” Foérandring
ForeningsSparbanken ABs Sverige40prisindex 1.000,00 1.600,00 +60%
Avkastning 0,12 + 0,30*(60%-12%) = 26,40%
Aterbetalat belopp 20.000 + 2.400 + 2.880 = 25.280 kronor (1.264 kronor per obligation)
Exempel 2: (avkastningskoefficient 35 procent)

Startindex Slutindex?  Forandring
ForeningsSparbanken ABs Sverige40Oprisindex  1.000,00 1.100,00 +10%
Avkastning 0,12 + 0,35*(10%-12%) = 12%
Aterbetalat belopp 20.000 + 2400 + 0 = 22400 kronor (1.120 kronor per obligation)
Exempel 3: (avkastningskoefficient 30 procent)

Startindex Slutindex?  Fdrandring
ForeningsSparbanken ABs Sverige40Oprisindex  1.000,00 800,00 -20%
Avkastning 0,12 + 0,30*(-20%-12%) = 12%
Aterbetalat belopp 20.000 + 2400 + 0 = 22400 kronor (1.120 kronor per obligation)

D Slutindex beraknas som ett genomsnitt av aktieindex stangningsvérde varannan onsdag (om detta ar en bankdag)
under perioden fr o m 8 mars 2006 t o0 m 6 september 2006.

Aterbetalning vid forfall vid olika indexférandringar
(antagen avkastningskoefficient 30%)
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Diagrammet ovan askadliggor hur manga procent  olika indexforandringar och med en antagen avkast-
av nominellt belopp som aterbetalas vid forfall vid  ningskoefficient pa 30 procent.




Aktieindex

ForeningsSparbanken ABs aktieindex Sverige40-
prisindex (Sverige40PI) &r ett aktieindex omfattande
de cirka 40 aktierna respektive depabevisen som
redovisar vardemassigt hogst omséattning pa
Stockholmsborsen.

De i index ingaende aktierna respektive depa-
bevisen paverkar i sin tur Sverige40PI i proportion
till sina respektive borsvarden.

Indexvaluta ar svenska kronor (SEK) eller i det
fall SEK ersatts med annan officiell valuta denna
nya valuta.

Sverige40PI ar ett icke utdelningsjusterat aktie-
index.

Varje halvar gors en éversyn av index. Med han-
syn till de kriterier som uppstallts for vilka aktier
och depabevis som skall inga i Sverige40PI, kan ak-

Aktieslag Vikt (procent)
AstraZeneca 9,84
Nordea AB 9,17
Hennes & Mauritz, ser B 8,26
Ericsson 6,33
Svenska Handelsbanken, ser A 5,61
Telia AB 4,72
Securitas, ser B 4,01
Skandinaviska Enskilda Banken, ser A 4,00
SCA, ser B 3,82
ForeningsSparbanken, ser A 3,78
Electrolux, ser B 3,75
Sandvik AB 3,65
Volvo, ser B 3,55
ASSA ABLOQY, ser B 2,74
Skandia 2,63
Investor, ser B 2,25
Atlas Copco, ser A 1,89
Swedish Match, ser B 1,69
Nokia, SDB 1,69
Investor, ser A 1,58

Pa nasta sida askadliggors den historiska utveck-
lingen for Sverige40prisindex i ett diagram. | dia-
grammet aterges historiska data for index for

tier respektive depabevis komma att utga eller till-
komma vid dessa tillfallen. | speciella fall kan jus-
teringar dven goras mellan ordinarie justerings-
tillfallen.

Index startvarde den 2 januari 2001 faststélldes
till 2000,00 och baserades pa de ingaende aktiernas
och depabevisens stangningsvéarden pa Stockholms-
borsen den 29 december 2000. Den 19 juli 2002
noterades index till 1048,00 vilket & en minskning
med ca 34 procent sedan arsskiftet. | nedanstaende
tabell redovisas de per den 1 juli 2002 ingaende
aktierna och depabevisen med respektive vikt vid
samma tidpunkt.

Berakning av index ombesorjes av en av Banken
utsedd indexberdknare.

Aktieslag Vikt (procent)
Stora Enso, ser R 1,55
Skanska, ser B 1,49
Tele2 AB 1,22
SKF AB, ser B 1,03
ABB Ltd 0,99
Pharmacia Corporation, SDB 0,99
Gambro, ser B 0,93
Europolitan Holdings 0,93
Atlas Copco, ser B 0,89
Autoliv Inc, SDB 0,88
Holmen, ser B 0,86
Eniro AB 0,76
Trelleborg AB, ser B 0,45
Modern Times Group MTG, ser B 0,38
Nobel Biocare AB 0,37
WM-data, ser B 0,36
OM AB 0,36
Gambro, ser A 0,35
TietoEnator Abp 0,25
Song Networks Holding AB 0,02

perioden fran och med 29 december 2000 till och
med 19 juli 2002.



Sverige40prisindex historisk utveckling
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 29 december 2000 till och med den 19 juli 2002. Det bér observeras
att historiskt material och historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.




Villkoren i sammandrag

Lanets fullstandiga villkor utgors av de i prospektet for FéreningsSparbanken ABs MT N-program av den
31 maj 2002 atergivna Allmanna Villkoren samt kompletterande lanevillkor pa sid 10 i denna emissions-
bilaga.

Lantagare: ForeningsSparbanken AB (”’Banken™).

Lanebelopp: Hogst 400.000.000 kronor. Banken forbehaller sig dock ratten att forandra lane-
beloppet.

MTN: Obligation.

Nominellt belopp:1.000 kronor per obligation, dock l&gst 5.000 kronor.
Emissionskurs: 100 procent av nominellt belopp. Dartill kommer courtage.

Likvid: Likvid motsvarande 1.000 kronor per obligation jamte courtage erldggs genom att medel
hélls tillgangliga pa i anmalningssedeln angivet konto.

Likviddag: 18 september 2002, dock tidigast tredje bankdagen efter den dag startindex fast-
stéllts.

Aterbetalningsdag: 20 september 2006, vilken dag dock kan flyttas fram pé sétt narmare beskrivs i
kompletterande lanevillkor for lanet.

Aktieindex: ForeningsSparbanken ABs Sverige40prisindex.
Startindex: Aktieindex stdngningsvarde den 11 september 2002.

Fixeringsdag enligt ovan kan flyttas fram pa satt som narmare beskrivs i komplette-
rande lanevillkor for lanet.

Avkastnings-

koefficient: En procentsats, ej understigande 20 procent, som faststélls av Banken i samband
med att startindex faststalls.

Fixeringsdag

for slutindex: 6 september 2006.

Slutindex: Genomsnittet av aktieindex stdngningsvarde varannan onsdag under perioden fr o m
8 mars 2006 t 0 m 6 september 2006.

Aterbetalning: Nominellt belopp multiplicerat med 1,12, samt darutdver - under forutsattning att
slutindex overstiger startindex multiplicerat med 1,12 - avkastning beréknad i enlig-
het med for lanet gallande kompletterande lanevillkor, sid 9.

VPC-registrering: Obligationerna kommer att registreras hos VPC, antingen pa respektive VP-konto
eller genom forvaltare. Registrering bekraftas genom utskick av VP-avi.

Installande av
emission: Emissionen kan komma att installas under de forhallanden som anges nedan under
Villkor och forutsattningar.

Borsregistrering: Anstkan om inregistrering kommer att inges till Stockholmsborsen.



Villkor och forutsattningar

Emissionsvolym

Emissionsbeloppet uppgar till lagst 5.000.000
kronor och hdgst 400.000.000 kronor. Banken for-
behaller sig dock ratten att forandra emissions-

beloppet i samband med emissionen eller genom
amortering under lanets I6ptid.

Valutapaverkan

Kunden placerar i svenska kronobligationer. For lan
181 "SverigeGaranti" kan den svenska kronans kurs-
utveckling gentemot euron fa en viss mindre be-

tydelse, om en aktie noterad i euro skulle komma
ingd i Sverige40prisindex.

Installande av emission

Emissionen kan komma att installas, om det efter
anmalningstidens utgang visar sig att den tecknade
volymen understiger 5.000.000 kronor.

Skulle marknadslaget fram till fixeringsdagen for
startindex utvecklas sa att en avkastningskoefficient
pa lagst 20 procent ej kan lamnas, kommer emis-
sionen inte att fullfoljas.

Banken forbehaller sig dessutom rétten att instélla
emissionen om avkastningskoefficienten skulle bli
hogre an den ovan sagda, men likval énda sa lag att

en placering i detta 1an enligt Bankens bedémning
inte framstar som en attraktiv placering.

Banken forbehaller sig vidare ratten att installa
emissionen om sadana omstandigheter i dvrigt in-
tréffar som enligt Bankens beddémning kan dventyra
lanets framgangsrika genomfarande.

Uppgift om installd emission lamnas pa begéran
av Bankens kontor och ej genom sérskilt medde-
lande.

Anvisningar for deltagande

Fullstéandigt ifylld anmalningssedel skall senast den
6 september 2002 lamnas till nagot av Bankens kon-
tor. Anmalan skall innehalla uppgift om tecknat

nominellt belopp, personuppgifter, VP-konto samt
konto i Banken som beloppet jamte courtage auto-
matiskt kan dras ifran.

Tilldelning

Tilldelning av obligationer kommer vid 6verteck-
ning att ske i den ordning som inkomna anmalnings-

sedlar registrerats.

Betalning

Avrékningsnota beréknas utsandas den 13 septem-
ber 2002 till alla som erhallit tilldelning. Betalning
av tilldelade obligationer sker genom automatisk
dragning fran placerarens konto i Banken pa likvid-
dagen.

Courtage utgar med 1,5 procent pa likvidbeloppet, dock
1&gst med 150 kronor.

Varje placerare skall tillse att erforderligt be-
lopp inklusive courtage enligt ovan finns tillgang-
ligt pa i anmélningssedeln anvisat konto senast
den 18 september 2002.

Registrering

Innehavet av obligationer kommer att registreras hos
VPC, antingen pa respektive VP-konto eller genom

forvaltare. Registrering bekréftas genom utskick av
VP-avi.

Marknad

En investering i lanet "SverigeGaranti" bor ses pa
cirka fyra ars sikt. Obligationerna kommer att no-
teras pa den s k SOX-listan och handel med
obligationerna kommer att kunna ske under I0pti-

den. Kursen kommer att relateras till radande ran-
telége och till utvecklingen av aktieindex. Kopkur-
sen kan darfor vid en forséljning under I6ptiden un-
derstiga obligationens nominella belopp.



Tidsplan

5/8 - 8/9 2002

11/9 2002

Anmalningstid

Faststéllande av startindex och avkastningskoefficient. |

handelse av s k marknadsavbrott, se kompletterande lanevillkor
for ytterligare information.

13/9 2002

Avrékningsnotor utsdndes med uppgift om likvidbelopp, start-

index samt faststallt varde pa avkastningskoefficienten.

18/9 2002

18/9 2002
8/3 2006
6/9 2006

20/9 2006

Sista dag for betalning av likvid.

Berdknad tidpunkt fér utsandande av VP-avier.

Dag da aktieindex skall borja avlasas for berédkning av slutindex.
Faststallande av slutindex.

Utbetalning av nominellt belopp och avkastning.

Skatteaspekter

Nedanstaende information utgér endast en kortfat-
tad redogorelse for nu géllande skatteregler avse-
ende fysiska personer bosatta i Sverige och svenska
dodsbon. Redogodrelsen gor inte ansprak pa att vara
fullstdndig, utan &r endast avsedd som en allmént
hallen information.

En aktieindexobligation &r en typ av finansiellt
instrument som inte finns uttryckligen beskriven i
skattelagstiftningen. Regeringsratten har emeller-
tid i dom faststallt att en sadan obligation skall an-
ses som ett aktierelaterat instrument. Vérde-
okningen vid inldsen eller avyttring under I6ptiden
beskattas darfor enligt reavinstreglerna for aktier.

Nar det géller beskattning av garanterad avkast-
ning pa en aktieindexobligation ar rattslaget annu
oklart. Det kan darfor inte uteslutas att den garan-

terade avkastningen ska beskattas som rdnta och
inte som kapitalvinst.

Eftersom obligationerna ar marknadsnoterade, far
reavinst kvittas fullt ut mot reaforlust pa andra
marknadsnoterade vardepapper samt mot reaforlust
pa onoterade aktier. Reaforlust pa obligationerna
far kvittas fullt ut mot reavinst pa andra marknads-
noterade vardepapper samt mot reavinst pa
onoterade aktier. Forlust som ej kvittas mot vin-
ster pa denna typ av finansiella instrument far —
efter reducering till 70 procent — kvittas mot 6vriga
intékter i inkomstslaget kapital.

Vid formdgenhetstaxeringen skall obligationerna
redovisas som tillgang och vérderas till 80 procent
av sitt noterade varde. Vid arv och gava skall de
varderas till 75 procent av sitt noterade varde.



Kompletterande lanevillkor

LAN
181

KAPITALBELOPP
Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall betalas till Fordrings-
havare p& Aterbetalningsdagen.

Kapitalbeloppet utgdrs av nominellt belopp och eventuell avkast-
ning enligt nedan. Lanets nominella belopp uppgar till hogst SEK
FYRAHUNDRA MILJONER (400.000.000). FéreningsSparbanken
AB (publ), nedan kallad Banken, férbehaller sig ratten att hoja
detta belopp.

AVKASTNING
En MTNs avkastning ar relaterad till utvecklingen av Aktiein-
dex och skall uppga till:

[NB x 0,12] +
NB x AK x [[(Slutindex-Startindex)/Startindex]-0,12]

Om den indexrelaterade avkastningen berdknad enligt ovan blir
negativ, skall denna vid avkastningsberdkningen asattas varde noll

(0).

Vid berdkning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
foljande innebdord:

"AK” avkastningskoefficienten, dvs den procentsats
som faststélls av Banken i samband med att Start-
index faststalls;

"Aktieindex” ForeningsSparbanken ABs Sverige40Oprisindex
(Sverige40Pl), eller annat aktieindex som kan
komma att ersatta Sverige4Oprisindex;

"Marknads-
avbrott"

handelsstopp eller begransning av handeln i
nagon eller nagra aktier som ingdr i Aktieindex,
eller i options-/terminskontrakt relaterade till Aktie-
index, samt stangning av relevant aktiebors eller
marknadsplats. For att Marknadsavbrott skall
anses foreligga skall stdérningen vara vasentlig

till sdval varaktighet som omfattning. Banken av-
gor i det enskilda fallet om en stérning &r s&
vasentlig att ett Marknadsavbrott skall anses fore-
ligga;

"NB” nominellt belopp;
"Noterings-
dag”

handelsdag utan forutbestamd inskrankning i
den normala éppethallandetiden pa aktie-,
termins- och optionsborser relaterade till Aktie-
index. Noteringsdag omfattar &ven dag som skulle
ha varit en handelsdag om inte ett Marknadsav-
brott intraffat;

"Startindex” det av Banken faststéallda stangningsvéardet for
Aktieindex den 11 september 2002. Om den 11
september 2002 inte ar en Noteringsdag, eller om
ett Marknadsavbrott da foreligger, ager Banken
ratt att istallet faststalla Startindex med utgangs-
punkt frdn Aktieindex motsvarande varde narmast
paféljande Noteringsdag under vilken ett
Marknadsavbrott inte foreligger;

“Slutindex” det av Banken faststéllda aritmetiska medelvardet
av Aktieindex stangningsvarde varannan onsdag
under perioden fr o m 8 mars 2006 t o m 6 sep-
tember 2006 ("méatperioden”). Vid dennagenom-
snittsberakning avseende Aktieindex, faststalls
for sddan onsdag som inte &r Noteringsdag, eller
som &r Noteringsdag med Marknadsavbrott, istal-
let ett varde som motsvarar stangningsvardet for
Aktieindex narmast pafoljande Noteringsdag utan
Marknadsavbrott. Skulle ett Marknadsavbrott fortga
under sammanlagt mer an fem Noteringsdagar,
med pafélid att ett visst varde for genomsnitts-
berékningen inte kunnat faststéllas, skall detta
varde faststéllas av Banken utifran da gallande
férutsattningar.

JUSTERINGAR

Skulle Aktieindex inte langre produceras under matperioden, eller
skulle formeln eller metoden for berakning av Aktieindex ha andrats
sedan Startindex faststalldes, ager Banken, om Banken sa finner
lampligt, faststélla Startindex och/eller Slutindex till andra vérden
an vad som foljer av det ovanstdende eller vidta andra atgarder for
att i skalig utstrackning soka astadkomma det resultat som skulle
ha erhallits om namnda forandringar inte &gt rum. Skulle Aktieindex
varden andras av den organisation som utfort berakningarna, ager
Banken justera vardena i motsvarande man.

VILLKORSANDRINGAR

Banken &ger ratt att vid andrade eller for Banken oférutsedda
forhallanden, eller om det i Gvrigt enligt Bankens bedémning ar
nodvandigt eller andamalsenligt, besluta om &ndring av villkoren
for lanet.

MTN
Obligation.

MULTIPLAR
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav. Minsta tecknings-
post &r 5 stycken obligationer (SEK 5.000).

ATERBETALNINGSDAG

Den 20 september 2006, dock tidigast — férutsatt att Banken inte i
det séarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar
efter den dag d& Slutindex kunnat faststallas.

RANTEKONSTRUKTION
Lanet loper utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

RATT TILL UPPGIFTER

Banken forbehaller sig ratten att pa begaran fa foljande uppgifter
frAn VPC om varje vp-konto som ingér i avstamningsregistret (sa-
dant register som avses i 4 kap lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument och som upptar obligationerna), namligen (i)
Fordringshavares namn, personnummer eller identifierings-
nummer samt postadress, (ii) skuldbelopp och I&nevillkor samt (i
forekommande fall) antalet skuldférbindelser och dessas nominella
belopp.

BORSREGISTRERING
Ja.

ISIN-KOD
SE 0000 967937

| 6vrigt géller de i prospektet for ForeningsSparbanken ABs MTN-program av den 31 maj 2002 atergivna
Allmanna Villkoren.
Stockholm den 24 juli 2002

FORENINGSSPARBANKEN AB (publ)
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Vid kop och forsaljning av
FOreningsSparbanken ABs
Aktieindexlan 2002/2006
"SverigeGaranti”,
kontakta nagot av bankens kontor.

Swedbank
Markets




