SLUTLIGA VILLKOR

AB Svensk Exportkredit

Slutliga Villkor

for Lan 1102

under AB Svensk Exportkredit ("SEK”’) svenska MTN-program

For Lanet skall galla Allmanna Villkor for rubricerade MTN-program av den 5 februari 2010,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av
Allmanna Villkor eller pa annat satt i det grundprospekt som upprattats for MTN-programmet i
enlighet med Artikel 5.4 i Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG).

Fullstandig information om SEK och erbjudandet kan endast fas genom grundprospektet, dess
tillagg och dessa slutgiltiga villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa

www.sek.se.
1 Lanenummer:
(1) Tranchebendmning:
2 Nominellt belopp:
(i) Lan:
(i) Tranche:
Emissionskurs:
4  Valuta:
Lagsta Valor och multiplar darav:
(i Lé&gsta belopp vid
teckningstillfallet:
6  Lanedatum:
(i) Teckningsperiod:
7  Startdag for ranteberakning:
8  Likviddag:
9  Aterbetalningsdag:
10 Ré&ntekonstruktion:
11  Aterbetalningskonstruktion:
12 Fortida Inldsen:
13  Lanets status:

1102
1

SKr 40.500.000
SKr 40.500.000
100 %

SKr

SKr 1.000

SKr 5.000

16 februari 2011

Fran och med 20 januari 2011 till och med 4
februari 2011.

Ej tillampligt

16 februari 2011

25 februari 2014
MTN I6per utan ranta

Aterbetalning av par plus Tillaggsbelopp (baserat
pa utvecklingen av Underliggande Tillgang).

Ej tillampligt
Ej efterstalld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14
15

Fast rantekonstruktion:
Rorlig rantekonstruktion (FRN)

Ej tillampligt
Ej tillampligt



16
17

Nollkupong

Avkastning relaterad till Underliggande
Tillgang(ar):

M Villkor for avkastning baserad pa en
eller flera Underliggande

Tillgang(ar):
(a) Tillaggsbelopp:

(b) Omrakningsfaktor/
Deltagandegrad:

(c) Underliggande Tillgang(ar):

j Valutapar Vikt
1 EUR/CAD 1/5
2 EUR/RUB 1/5
3 EUR/IDR 1/5
4 EUR/NOK 1/5
5 EUR/MXN 1/5

(d) Andelsvarde:
(e) Startdag:

(f) Startvéarde:

Varderingstidpunkt

ca kl 14:15Frankfurt tid
ca kl 14:15Frankfurt tid
ca kl 14:15Frankfurt tid
ca kl 14:15Frankfurt tid
ca kl 14:15Frankfurt tid

Ej tillampligt
Tillampligt

Se nedan

Tilldggsbeloppet per Valor skall faststillas och
berdknas av Berédkningsagenten enligt fdljande
formel:

Om Korgvérde & mindre an 0 (noll) da 0 (noll),
annars det storsta av,

(i) Valér x 20,70%, och
(i) Valdr x Korgvérde.

Ej tillampligt

En korg bestadende nedanstaende valutor mot euro
(EUR) uttryckt som antal enheter av respektive
valuta mot en EUR, dér

CAD = Kanadensiska dollar

RUB = Ryska rubel

IDR = Indonesiska rupiah

NOK = Norska kronan

MXN = Mexikanska pesos

Kalla

Reuters sida ECB37
Reuters sida ECB37
Reuters sida ECB37
Reuters sida ECB37
Reuters sida ECB37

Angiven Kailla kan komma att ersdttas av annat
sadant system eller sadan annan sida enligt
Berdkningsagentens bestdimmande. Varderingstid-
punkt kan, beroende pa val av Kalla, komma att
infalla tidigare eller senare &n ovan angivna
tidpunkt.

Ej tillampligt

9 februari 2011.
Om Marknadsavbrott, enligt Berdkningsagenten
intraffat pa ovannamnda dag, skall Startdag vara

nastfoljande Borsdag da Marknadsavbrott ej
foreligger, alternativt det  vérde som
Berdkningsagenten faststéller i enlighet med

géllande marknadspraxis.

j Valutapar Startvarde
1 EUR/CAD 11,3573

2 EUR/RUB 40,0022

3 EUR/IDR 12180,12
4 EUR/NOK 7,8685

5 EUR/MXN 16,4647



(i)

(9) Slutdag:
(h) Slutvarde:

(i) Stangningsdag:
(j) Stangningsvarde:

(K) Vérderingsdag:

() Vérderingstidpunkt:

(m) Barriar:
(n) Golv:
(o) Korg:

(p) Korgandel:
(9) Korgvérde:

(r) Maximal Avkastning:
(s) Minimal Avkastning:

(t) Reglerad Marknadsplats/
Index Sponsor:

(u) Tillnérande Bors:
(v) Marknadsavbrott:
(w) Borsdag:

(x) Giltig Dag:
(y) Multi-Bors Index:
(z) Andrad Lagstiftning:

Information om  Underliggande
Tillgang(ar)s historiska utveckling

samt volatilitet:

av Berdkningsagenten faststalld valutakurs for
respektive Valutapar (j=1-5) pa Startdagen.

Vérderingsdagen, dvs 12 februari 2014.

Det av Berdkningsagenten pa Varderingsdagen
faststdllda  Stangningsvardet  for  respektive
Valutapar.

Vérderingsdagen, dvs 12 februari 2014.

For respektive valuta den faststallda kursen vid
Varderingstidpunkten pa varje Varderingsdag.

Den 12 februari 2014.

Om Marknadsavbrott, enligt Berdkningsagenten
foreligger pa ovan namnda dag, skall Varderings-
dag vara nastfoljande Borsdag da Marknadsavbrott
ej foreligger, alternativt det vdrde som

Berékningsagenten faststaller i enlighet med
gallande marknadspraxis.

Se punkt 17 (i)(c) ovan, enligt Berakningsagentens
bestdmmande.

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Avser en likaviktad korg bestaende av de Valutapar
(j=1-5) under punkt 17(i)(c) ovan.

Ej tillampligt
5 | Startvarde j —Slutvarde i

1
5" 2

Ej tillampligt

Startvarde j

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Dag da kurserna for respektive valutapar kan
faststéllas i enlighet med punkt 17 (i)(c) ovan eller
enligt Berdkningsagentens bestimmande pa annat
satt kan faststéllas.

Ej tillampligt

Ej tillampligt

Se Allmanna Villkor punkt 11.2.

| diagrammet nedan &terges historiska data for
valutakorgen under perioden 2 januari 2005 till och
med 16 december 2010. Det bor observeras att
historiskt material och historisk utveckling inte

utgor nagon garanti eller prognos for framtida
utfall.



(iii)  Ovriga
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till Om berakning eller offentliggérande av nagon

Tillaggsbelopp och/eller berakning valutakurs skulle upphdra sa att valutakursen ej kan
av avkastning

Underliggande Tillgang(ar):

ATERBETALNING:

pa berdknas och ett jamforbart alternativ, enligt

Berékningsagentens bedémning, inte kan berdknas
och offentliggoras, eller om séttet att berdkna en
valuta eller valutakurs eller vérdet déarav forandras
pa ett vasentligt satt, eller om nagon, vid
emissionstillfallet oforutsebar, handelse intraffar
som paverkar mojligheten att berakna valutan eller
valutakursen, enligt Berdkningsagentens
bedomning, dger denne gora sadana justeringar i
berakningen som denne pa goda grunder och i
enlighet med god afférsed anser nddvandiga i syfte
att uppna en berakning av vardet av sadan valuta
och/eller  valutakurs. Det  salunda av
Berdkningsagenten justerade och/eller beréknade
vardet skall da ersatta vardet av denna valuta
respektive  valutakurs  vid  berédkning av
Tillaggsbeloppet.

Om, enligt Berdkningsagentens beddmning,
utspadning eller koncentration sker med avseende
valuta och/eller valutakurs, &ger Berékningsagenten
gora sadana justeringar i berdkningen av
Tillaggsbeloppet, samt andra justeringar avseende
dessa Villkor som Berdkningsagenten finner
lampligt.

Skulle forutsattningarna for SEKs fullgorande
enligt dessa villkor, pa grund avvid lanets
upptagande  ofdrutsebar  héandelse, i nagot
hénseende ha bortfallit eller avsevart forandrats,
ager SEK med avvikelse fran dessa villkor
bestamma hur fullgorelse ska ske samt om lanet
skall aterbetalas i fortid.

18 MTN med fortida l6senmdjlighet for Ej tillampligt

SEK:



19

20

21

22

23
24
25
26
27
28

MTN med fértida lI6senmajlighet for
Fordringshavare:

Kapitalbelopp:

Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

Berédkningsagent:

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:
ISIN:

Insyn i skuldbok hos ESw:
Ovriga Villkor:

Central information:

Ej tillampligt

Med Kapitalbelopp avses det belopp som skall
aterbetalas till Fordringshavare pa Forfallodagen.

Kapitalbeloppet per MTN utgors av Valor plus ett
Tillaggsbelopp.

Grund for berékning av Tillaggsbelopp specificeras
i 17 ovan.

Nasdag OMX Stockholm Exchange AB pa listan
OMX STO Retail Bonds Structured Products.

Swedbank AB. P& bankens begdran kan
beddémningar och berékningar som skall goras
enligt dessa villkor, allmént eller i det enskilda
fallet, utféras av en annan vélrenommerad bank
eller finansiell institution som banken utser.

Swedbank AB
Ej tillampligt
SE0003756725
Ja

Ej tillampligt

Arrangorsarvode

Swedbank AB upptrader i rollen som arrangor och
- tillsammans med samverkande sparbanker -
distributor av lanet. For detta atagande erhaller
Swedbank AB ett belopp motsvarande hogst 0,9%
av det nominella beloppet per loptidsar forutsatt att
placeringen behalls till forfall. Denna ersattning ska
tdcka Swedbank AB:s kostnader som till exempel
licenskostnader, kostnader for anslutning till ESw
och for lanets upptagande till handel pa en reglerad
marknad samt kostnader for provisioner till dvriga
distributérer och uppratthallande av andrahands-
marknad.

Kurtage

Kurtage ar en avgift som erldggs vid kdp och
forsaljning. Kurtage berdknas som en procentsats
pa investerat belopp respektive det belopp som en
forsaljning inbringar. Vid teckning utgar kurtage
med 1,5 procent pa investerat belopp, dock lagst
150 kronor. Vid kop och forséljning under 16ptiden
utgar kurtage enligt de procentsatser som galler hos
det institut som genomfor affaren. 1 samband med
aterbetalning vid l6ptidens slut utgar inget kurtage.

Skatteaspekter

Om obligationen avyttras under Ioptiden eller
genom inlésen pa Aaterbetalningsdagen skall
realiserad kapitalvinst/-forlust behandlas som ranta.
Berékning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
ska ske enligt sk. genomsnittsmetoden.



29 Forbehéll:

Kapitalforlust far kvittas fullt ut mot andra intékter
i inkomstslaget kapital.

Anmalan om kop
For information och villkor for anmélan om kép
och anmadlningssedel, se www.swedbank.se/spax.

Fullstandigt ifylld anmélningssedel ska senast den
4 februari 2011 lamnas till nagot av Swedbank
AB:s eller samverkande sparbankers kontor.
Anmélan ska innehalla uppgift om tecknat
nominellt belopp, personuppgifter, VVP-konto/depa
samt konto i Swedbank AB eller samverkande
sparbank som beloppet jdmte kurtage automatiskt
kan dras ifran.

Likvid erlaggs genom att Swedbank debiterar ett av
placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning
maste hela likvidbeloppet, d v s tilldelat nominellt
belopp x emissionskurs och kurtage, finnas
tillgangligt pa det angivna kontot fran och med den
8 februari 2011 klockan 07:00.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i obligationer i svenska kronor
som kommer att upptas till handel pa en reglerad
marknad. Swedbank AB kommer under normala
marknadsforhallanden lépande att stalla kopkurser.
Placeraren kan darfor sélja hela eller delar av sitt
innehav under lanets loptid till gallande mark-
nadskurs. Om mdojligt kommer dven saljkurser att
stéllas.

De faktorer som under loptiden paverkar kursen pa
obligationen &r beroende av den svenska och
internationella rénteutvecklingen, utvecklingen for
underliggande tillgangsslag samt svangningarna i
vardet pd underliggande tillgangsslag (den sa
kallade volatiliteten) samt aterstaende 16ptid.
Dessutom paverkas kursen av hur latt det &r att
kopa och sélja underliggande tillgangsslag, det vill
sédga likviditeten. En Dbéttre likviditet innebar
effektivare marknad och béttre prissattning, vilket
ger mindre skillnad mellan kdp- och séljkurs, den
sa kallade spreaden. En samre likviditet i
underliggande tillgangsslag kan darfor innebéara att
skillnaden mellan kép- och saljkurs for kan vara
signifikant storre jdmfort med andra placeringar.

SEK forbehaller sig ratten att stdlla in hela eller
delar av Lan 1102 om:

- Handelse av ekonomisk, finansiell eller politisk
art intraffar som enligt SEK:s bedémning kan
aventyra en framgangsrik lansering av Lan 1102

- Det tecknade beloppet understiger SKr 10
miljoner, eller

- Om marknadsléaget fram till den 9 februari 2011



skulle utvecklas sa att en kupong pa lagst 8 procent
for 1an 1102 ej kan lamnas, kommer emissionen
inte att fullfoljas.

SEK bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor &r géllande fér Lanet tillsammans med
Allménna Villkor. SEK bekréftar vidare att alla vasentliga hédndelser som intraffat efter dagen
for offentliggérandet av Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens uppfattning
om SEK har offentliggjorts.

SEK bekréaftar vidare att ovanstdende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga Kapitalbelopp och (i
férekommande fall) rénta.

Stockholm den 9 februari 2011
AB Svensk Exportkredit (publ)



