Slutliga Villkor
Lan 477

Swedbank ABs
SPAX Lan 477

Aktiv Asien Pacific - Aterbetalningsdag 2008-05-21
Serie A (SWEOASP3) - MAX (sidan 3)
Emissionskurs 105 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Europa - Aterbetalningsdag 2010-05-26
Serie B (SWEOEUB84) - SPAX (sidan 5)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 107,5 procent.

Marknadskraft BRIC - Aterbetalningsdag 2010-05-26
Serie C (SWEOBCO06) - MAX (sidan 6)
Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Aktiv Atlas - Aterbetalningsdag 2010-11-24

Serie D (SWEOVD36) - SPAX (sidan 7)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie E (SWEOVD37) - MAX (sidan 8)

Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Aktiv Alfa Europa - Aterbetalningsdag 2011-05-25

Serie F (SWEOAAOQ09) - SPAX (sidan 10)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie G (SWEOAA10) - MAX (sidan 11)

Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Vaxtkraft - Aterbetalningsdag 2012-05-24

Serie H (SWEOPEI5) - SPAX (sidan 12)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie | (SWEOPEI6) - MAX (sidan 13)

Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Fyrspann - Aterbetalningsdag 2008-11-05
Serie J (SWEOFY10) - SPAX (sidan 14)
Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Swedbank




Slutliga Villkor

Medium Term Notes
Skuldebrev med ett nominellt varde per enhet
pa mindre an 50 000 euro eller motvardet i SEK
Slutliga Villkor for Ian nr 477, serie A-J utgivet under
Swedbank AB:s (publ)
Program fér Medium Term Notes

Definitioner i dessa Slutliga Villkor skall om inte annat
sarskilt anges ha den betydelse som anges i Bankens
Prospekt offentliggjort den 18 december 2006 vilket utgor
ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Detta dokument utgoér
de Slutliga Villkoren for 1an nr 477, serie A-J under Bankens
MTN-program och skall Iasas tillsammans med Prospektet.
Fullstandig information om Banken och Lanet erhalls
endast genom att dessa Slutliga Villkor lases tillsammans
med Prospektet.

Prospektet finns att tillgd pa Bankens hemsida (www.
swedbank.se) och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran
nagot av Bankens kontor.

RISKFAKTORER

En investering i Lanet ar forknippad med vissa risker.
Potentiella investerare rekommenderas darfor att ta del

av den information om risker som lamnas under rubriken
"Riskfaktorer” pa sidan 8 och féljande sidor i Prospektet.

CENTRAL INFORMATION

Lanets konstruktion innebar att Banken har iklatt sig ett
atagande som avviker fran traditionell upplaning. Banken
har harigenom patagit sig en risk som Banken maste
hantera aktivt. Beroende pa hur val Banken lyckas med
detta uppkommer en riskhanteringsmarginal for Banken
som kan vara saval positiv som negativ. Det exakta utfallet
av denna marginal kan faststallas forst i efterhand pa
lanets aterbetalningsdag. Baserat pa historiska varden
for liknade lan uppskattar Banken att den forvantade
riskhanteringsmarginalen pa arsbasis for detta lan uppgar
till mellan 0,4 och 0,8 procent av emitterat belopp.



INFORMATION OM LAN 477, SERIE A-J,
VILLKOR FOR ERBJUDANDET SAMT UPPTAGANDE
TILL HANDEL OCH SARSKILDA FORHALLANDEN
KRING HANDELN

Inbjudan

Inledning

Swedbank AB, nedan kallad Banken, inbjuder harmed till
férvarv av obligationer, nedan kallade Serie A till och med
J, vilkas avkastning ar beroende av utvecklingen pa en eller
flera marknader. For Serie B ar avkastningen férutbestamd
till en viss lagsta niva.

MTN-program / Lan

Detta lan emitteras under Bankens svenska MTN-pro-
gram, varunder Banken har mgjlighet att utge lan med
olika konstruktioner. For varje lan upprattas Slutliga Villkor
med kompletterande allmanna villkor, dar specifika villkor
for varje serie anges (se sidan 29-35). Denna inbjudan
utgor Slutliga Villkor till Bankens lan nr 477. Prospekt for
Swedbanks MTN-program har godkants och registrerats
av Finansinspektionen och finns tillgangligt pad Bankens
hemsida (www.swedbank.se) och kan aven erhallas ge-
nom nagot av Bankens kontor. De fullstandiga villkoren
for detta lan utgors av ovannamnda prospekt samt dessa
Slutliga Villkor.

Anmalan om kop
Anmalan om kop sker genom att placeraren fyller i en

anmalningssedel eller gér en anmalan genom Internet-
banken. Likvid erlaggs genom att Banken debiterar ett av
placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning maste
hela likvidbeloppet, d v s nominellt belopp x emissionskurs
och courtage, finnas tillgangligt pa det angivna kontot fran
och med den 8 maj 2007 klockan 07:00 (se Betalning och
courtage sidan 25). Minsta investering for Serie B, D, F, H
och J ar fem obligationer a 1.000 kronor (5.000 kronor), for
Serie A fem obligationer a 1.050 kronor (5.250 kronor), C,
E, G och | fem obligationer a 1.100 kronor (5.500 kronor).
Courtage tillkommer.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i svenska kronobligationer som kom-
mer att borsnoteras. Banken kommer |6pande att stalla
kopkurser. Placeraren kan darfér sélja hela eller delar av
sitt innehav under lanets 16ptid. Om mojligt kommer aven
saljkurser att stallas. De obligationer Banken kopt ager
Banken ratt att makulera varvid lanebeloppet skall anses
amorterat med ett belopp motsvarande obligationernas
nominella belopp.

Avkastning och aterbetalning

SPAX Aktiv Asien Pacific
Serie A - MAX

Allméant

Serie A ar en bdrsregistrerad aktieindexobligation med
ca 1 ars I6ptid och emitteras till kurs 105 procent av
nominellt belopp. Avkastningen, som beréknas pa nominellt
belopp, ar beroende av utvecklingen av aktieindex Dow
Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 index och den
s k deltagandegraden. Dow Jones Asia/Pacific Select
Dividend 30 index &r skapat genom att fran en basmarknad
vélja ut de aktier vars utdelning varit hogst. Aktieindex
beskrivs utforligare pa sidan 15.

Avkastning

Avkastningen, som berdaknas pa nominellt belopp,
ar beroende av aktieindex utveckling under I6ptiden.
Utvecklingen av aktieindex mats i procent och motsvaras
av forandringen mellan start- och slutvarde. Aktieindex
startvarde faststalls utifran index stédngningsvarde den 10
maj 2007. Aktieindex slutvarde berdknas som ett

genomsnitt av aktieindex stédngningsvarde en gang i
veckan under l6ptidens sista manad, fr o m 9 april 2008
t o m 7 maj 2008. Det ar salunda aktieindex varde vid
vart och ett av dessa 5 avlasningstillfallen som kommer
att bestamma slutvardet och darmed, tillsammans med
deltagandegraden, avkastningens storlek. Eftersom
slutvardet berdknas som ett genomsnitt kan slutvardet
bli hégre eller 1agre @n vad som motsvarar aktieindex
stdngningsvarde pa slutdagen den 7 maj 2008.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 10 maj 2007.
Deltagandegraden torde komma att faststallas till ca 125
procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,1 procent-
enheter eller mer fram till nAmnda datum kan de indikativa
villkoren komma att justeras ned.



Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken  courtage samt den alternativa avkastning som en annan
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obligation)  placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende
pa aterbetalningsdagen den 21 maj 2008. Placeraren  nominellt belopp géller ej vid foérsaljning under I6ptiden,

riskerar saledes 50 kronor per obligation, erlagt utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel

Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika férandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 125 procent.

Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.050 kronor (10.500 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 125 procent ?)

Startvarde Slutvarde® Vardeutveckling

Aktieindex 300,00 330,00 +10%

IAvkastning: 10.000 x 125%32 x 10% = 1.250 kronor (5,6% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 1.250 = 11.250 kronor (5,4% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 125 procent ?)

Startvarde Slutvarde” Vardeutveckling

/Aktieindex 300,00 360,00 +20%

IAvkastning: 10.000 x 125%2 x 20% = 2.500 kronor (17,3% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 2.500 = 12.500 kronor (16,6% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 125 procent ?)

Startvarde Slutvarde® Vardeutveckling

/Aktieindex 300,00 270,00 -10%

IAvkastning: 0% kronor (-6,2% berédknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-6,0% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

P Deltagandegraden ar indikativ och faststélls av Banken den 10 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 125 procent.

)Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.

" Slutvardet beraknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i veckan under perioden fr o m 9 april 2008 t o m 7 maj 2008 (5 observationer).




SPAX Europa

Serie B -

Allmént

Serie B ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3 ars loptid och emitteras till 100 procent av nominellt
belopp. Avkastningen ar beroende av aktieindex DJ
EuroSTOXX50%™ manatliga utveckling under hela I6ptiden
men kan som lagst bli 7,5 procent. Aktieindex beskrivs
utforligare pa sidan 17.

Lagsta avkastning

Den forutbestdmda lagsta avkastningen, som uppgar till
indikativt 7,5 procent, motsvarar en arseffektiv avkast-
ning pa cirka 1,9 procent inklusive courtage. Placeraren
erhaller antingen den forutbestamda lagsta avkastningen
eller maximal avkastning minus summan av aktieindex
negativa manatliga utveckling, om denna berakning ger ett
hogre belopp an den forutbestdmda minsta avkastningen.
Oberoende av aktieindex manatliga utveckling far place-
raren tillbaka lagst 107,5 procent av nominellt belopp pa
aterbetalningsdagen.

Berakning av avkastning
Loptiden delas upp i 36 manadsvisa matperioder. Utveck-
lingen mats i procent och motsvaras av férandringen

SPAX

mellan start- och slutindex for varje matperiod. Avkast-
ningen beraknas genom att faststalld maximal avkast-
ning minskas med summan av matperiodernas negativa
indexutveckling.

Maximal avkastning uppgar till indikativt 40 procent
och faststélls slutgiltigt den 9 maj 2007. Skulle marknads-
rantorna falla med ca 0,2 procentenheter eller mer fram
till nédmnda datum kan de indikativa villkoren komma att
justeras ned.

Aterbetalning

Aven om maximal avkastning minus summan av aktieindex
manatliga negativa utvecklingar skulle understiga indikativt
7,5 procent aterbetalar banken 107,5 procent av obliga-
tionens nominella belopp (1.075 kronor per obligation) pa
aterbetalningsdagen den 26 maj 2010. Placeraren erhaller
alltid viss avkastning pa sin placering och riskerar darmed
enbart erlagt courtage samt den eventuellt hégre alterna-
tiva avkastning som en annan placering hade kunnat ge.
Bankens utfastelse om aterbetalning av lagst 107,5 procent
av nominellt belopp géller ej vid férsaljning under I16ptiden,
utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
| tabellerna nedan askadliggors dels hur varje negativ manatlig indexutveckling paverkar den ackumulerade negativa
indexutvecklingen och darmed avkastningens storlek, dels aterbetalat belopp vid olika antaganden om indexutvecklingen.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel pa berdkning av ackumulerad negativ indexutveckling.

Matperiod Procentuell Ackumulerad negativ
indexutveckling " indexutveckling ?
1 +2,3% 0,0%
2 -4,0% -4,0%
3 -1,2% -5,2%
4 +2,1% -5,2%
osv 36

" Procentuell indexutveckling &r lika med: [(Matperiodens slutvarde - Métperiodens startvarde)/Méatperiodens startvarde] x 100
2 Fér varje matperiod med negativ indexutveckling ékas den ackumulerade negativa indexutvecklingen. Antalet matperioder uppgar till 36 st.

Exempel pa aterbetalning vid olika indexutvecklingar.

Maximal Ackumulerad negativ Avkastning 4 Aterbetalt Arseffektiv avkaning
avkastning ¥ indexutveckling belopp inklusive courtage
40% - 5% 35% 13 500 kronor 9,8%
40% -15% 25% 12 500 kronor 7,1%
40% -50% 7.5%% 10 750 kronor 1,9% ¥

3| exemplen ovan &r antagen maximal avkastning 40 procent. Maximal avkastning &r indikativ och faststélls slutgiltigt den 9 maj 2007.

4 Om maximal avkastning reducerad med ackumulerad negativ indexutveckling (summan av index manatliga negativa utvecklingar) understiger den

forutbestdmda minsta avkastningen om indikativt 7,5 procent, faststélls avkastningen till 7,5 procent. Férutbestdamda minsta avkastning ar indika-

tiv och faststalls slutgiltigt den 9 maj 2007.




SPAX Marknadskraft BRIC
Serie C - MAX

Allmant

Serie C ar en bdrsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3 ars Ioptid och emitteras till 110 procent av nomi-
nellt belopp. Avkastningen, som beraknas pa nominellt
belopp, ar beroende av utvecklingen for aktieindex
S&P BRIC 40 (EURO) Index® och den s k deltagande-
graden. S&P BRIC 40 (EURO) Index® ar ett aktieindex
som bestar av de 40 stdrsta och mest likvida aktierna pa
marknaderna Brasilien, Ryssland, Indien och Kina. En
utforligare beskrivning av aktieindex finns pa sidan 18.

Avkastning

Avkastningen, som berdknas pa nominellt belopp, ar
beroende av aktieindex utveckling under I6ptiden. Ut-
vecklingen av aktieindex mats i procent och motsvaras
av forandringen mellan start- och slutvardet. Aktiein-
dex startvarde faststalls utifran S&P BRIC 40 (EURO)
Index® stangningskurs den 10 maj 2007. Aktieindex
slutvarde berdknas som ett genomsnitt av aktieindex
stdngningsvarde en gang i manaden under perioden fr o
m 12 maj 2009 t o m 12 maj 2010. Det &r salunda aktie-
index varde vid vart och ett av dessa 13 avlasningstillfal-
len som kommer att bestdmma slutvardet och darmed,
tillsammans med deltagandegraden, avkastningens

storlek. Eftersom slutvardet beraknas som ett genom-
snitt kan slutvardet bli hdgre eller 1agre &n vad som
motsvarar aktieindex stangningsvarde pa slutdagen den
12 maj 2010.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 10 maj
2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till
ca 100 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca
0,2 procentenheter eller mer fram till nAmnda datum kan
indikativ deltagandegrad komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obliga-
tion) pa aterbetalningsdagen den 26 maj 2010. Place-
raren riskerar saledes 100 kronor per obligation, erlagt
courtage samt den alternativa avkastning som en annan
placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende
nominellt belopp galler ej vid férsaljning under I6ptiden
utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel

Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika férandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 100 procent.

Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.100 kronor (11.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindex

1900,00

2470,00 +30%

Exempel 2: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

IAvkastning: 10.000 x 100%? x 30% = 3.000 kronor (16,4% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 3.000 = 13.000 kronor (5,1% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde” Vérdeutveckling

IAktieindex

1900,00

2850,00 +50%

IAvkastning: 10.000 x 100%?2 x 50% = 5.000 kronor (34,3% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 5.000 = 15.000 kronor (10,2% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Forts. pa sidan 7




Forts. fran sidan 7

Exempel 3: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindex

1900,00

1710,00 -10%%

(13 observationer).

IAvkastning: 0% kronor (-10,4% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-3,6% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beraknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i manaden under perioden fr o m 12 maj 2009 t o m 12 maj 2010

P Deltagandegraden ar indikativ och faststélls av Banken den 10 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 100 procent.

)Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.

SPAX Aktiv Atlas
Serie D - SPAX

Allmant

Serie D ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3,5 ars I6ptid och som emitteras till 100 procent

av nominellt belopp. Avkastningen, som beraknas pa
nominellt belopp, ar beroende av utvecklingen av en ak-
tieindexkorg och den s k deltagandegraden. | Aktieindex-
korgen ingar Dow Jones U.S Select Dividend Index®V,
Dow Jones STOXX Select Dividend 30 IndexS" och Dow
Jones Japan Select Dividend 30 Indexs™ med en tred-
jedel vardera. En utforligare beskrivning av respektive
aktieindex finns pa sidan 19-21.

Avkastning

Avkastningen, som beraknas pa nominellt belopp, ar be-
roende av aktieindexkorgens utveckling under I6ptiden.
Utvecklingen av aktieindexkorgen mats i procent och
motsvaras av forandringen mellan start- och slutvardet.
Aktieindexkorgens startvarde satts till 100 och base-

ras pa respektive aktieindex stangningsvarde den 10
maj 2007. Aktieindexkorgens slutvarde beraknas som
ett genomsnitt av korgens stangningsvarde en gang i
manaden under perioden fr o m 10 november 2009 t o
m 10 november 2010. Det ar salunda aktieindexkorgens
varde vid vart och ett av dessa 13 avlasningstillfallen
som kommer att bestdmma slutvardet och darmed,
tilsammans med deltagandegraden, avkastningens
storlek.

Eftersom slutvardet beraknas som ett genomsnitt kan
slutvardet bli hogre eller lagre an vad som motsvarar
aktieindexkorgens stangningsvarde pa slutdagen den 10
november 2010.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken den 10 maj
2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till
ca 100 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca
0,23 procentenheter eller mer fram till namnda datum
kan indikativ deltagandegrad komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av korgens utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obliga-
tion) pa aterbetalningsdagen den 24 november 2010.
Placeraren riskerar saledes enbart erlagt courtage samt
den alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt belopp
galler ej vid forsaljning under |6ptiden utan endast pa
aterbetalningsdagen.



Exempel
Nedan féljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika korgutveckling och antagen deltagandegrad 100 procent. Lik-
vidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp fére skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindexkorg

100,00

130,00 +30%

Exempel 2: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

IAvkastning: 10.000 x 100%?2 x 30% = 3.000 kronor (28,1% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 3.000 = 13.000 kronor (7,3% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde” Vardeutveckling

IAktieindexkorg

100,00

150,00 +50%

Exempel 3: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

IAvkastning: 10.000 x 100%? x 50% = 5.000 kronor (47,8% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 5.000 = 15.000 kronor (11,7% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde® Vardeutveckling

IAktieindexkorg

100,00

90,00 -10%%

2010 (13 observationer).

IAvkastning: 0% kronor (-1,5% berédknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-0,4% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beréknas som ett genomsnitt av aktieindexkorgen vérde en gang i manaden under perioden fr o m 10 november 2009 t o m 10 november|

P Deltagandegraden ar indikativ och faststélls av Banken den 10 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 100 procent.
)Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.

SPAX Aktiv Atlas
Serie E - MAX

Allmént

Serie E ar en bdrsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3,5 ars |6ptid och som emitteras till 110 procent

av nominellt belopp. Avkastningen, som beraknas pa
nominellt belopp, ar beroende av utvecklingen av en ak-
tieindexkorg och den s k deltagandegraden. | Aktieindex-
korgen ingar Dow Jones U.S Select Dividend Index®M,
Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index®™ och Dow
Jones Japan Select Dividend 30 IndexS™ med en tred-
jedel vardera. En utférligare beskrivning av respektive
aktieindex finns pa sidan 19-21.

Avkastning
Avkastningen, som berdknas pa nominellt belopp, ar be-
roende av aktieindexkorgens utveckling under I8ptiden.

Utvecklingen av aktieindexkorgen mats i procent och
motsvaras av férandringen mellan start- och slutvardet.
Aktieindexkorgens startvarde satts till 100 och baseras
pa respektive aktieindex stdngningsvarde den 10 maj
2007. Aktieindexkorgens slutvarde beraknas som ett
genomsnitt av korgens stangningsvarde en gang i ma-
naden under perioden fr o m 10 november 2009 t o m 10
november 2010. Det ar salunda aktieindexkorgens varde
vid vart och ett av dessa 13 avlasningstillfallen som kom-
mer att bestdamma slutvardet och darmed, tillsammans
med deltagandegraden, avkastningens storlek. Eftersom
slutvardet beraknas som ett genomsnitt kan slutvardet
bli hogre eller 1agre an vad som motsvarar aktieindexkor-
gens stangningsvarde pa slutdagen den 10 november
2010.




Deltagandegrad Aterbetalning

Deltagandegraden faststélls av Banken den 10 maj Oberoende av korgens utveckling aterbetalar Banken obli-
2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till gationens nominella belopp (1.000 kronor per obligation) pa
ca 200 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca aterbetalningsdagen den 24 november 2010. Placeraren
0,23 procentenheter eller mer fram till nAmnda datum riskerar saledes 100 kronor per obligation, erlagt courtage
kan indikativ deltagandegrad komma att justeras ned. samt den alternativa avkastning som en annan placering

hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt
belopp galler ej vid férsaljning under I6ptiden utan endast
pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika korgutveckling och antagen deltagandegrad 200 procent. Lik-
vidbeloppet motsvarar kdp av 10 obligationer a 1.100 kronor (11.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 200 procent ?)

Startvarde Slutvarde” Vardeutveckling

IAktieindexkorg 100,00 130,00 +30%

IAvkastning: 10.000 x 200%? x 30% = 6.000 kronor (43,3% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 6.000 = 16.000 kronor (10,7% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 200 procent ?)

Startvarde Slutvarde® Vardeutveckling
IAktieindexkorg 100,00 150,00 +50%

IAvkastning: 10.000 x 200%32 x 50% = 10.000 kronor (79,1% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 10.000 = 20.000 kronor (18,0% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 200 procent ?)

Startvarde Slutvarde® Vardeutveckling

IAktieindexkorg 100,00 90,00 -10%¥

IAvkastning: 0% kronor (-10,4% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-3,1% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beréknas som ett genomsnitt av aktieindexkorgen varde en gang i manaden under perioden fr o m 10 november 2009 t o m 10 november|
2010 (13 observationer).

P Deltagandegraden ar indikativ och faststélls av Banken den 10 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 200 procent.

' Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid 16ptidens slut.




SPAX Aktiv Alfa Europa
Serie F - SPAX

Allmant

Serie F ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 4 ars loptid och emitteras till 100 procent av nominellt
belopp. Avkastningen ar dels beroende av skillnaden i
utveckling mellan StyleSelect Index>™ on MSCI Europe
("StyleSelect Index”) och MSCI Europe IndexSM("MSCI
Europe"), dels av den s k deltagandegraden. | Style-
Select Index ingar, helt oberoende utifran faststallda
kriterier, utvalda aktier fran MSCI Europe. En utforligare
beskrivning av respektive aktieindex finns pa sidan 22-
23.

Avkastning

Avkastningen ar beroende av skillnaden mellan de bada
indexens utveckling under I6ptiden. Om StyleSelect
Index utvecklats battre (procentuellt) an MSCI Europe
erhalls avkastning. Utvecklingen av respektive aktiein-
dex mats i procent och motsvaras av forandringen mel-
lan start- och slutvarde. Aktieindex startvarde baseras
pa dess stangningsvarde pa startdagen den 9 maj 2007.
Aktieindex slutvarde berdknas som ett genomsnitt av ak-
tieindex varde en gang i manaden under loptidens sista
ar, from 11 maj 2010 t o m 11 maj 2011. Det ar salunda
respektive aktieindex varde vid vart och ett av dessa 13
avlasningstillfallen som kommer att bestamma slutvardet
och darmed dess procentuella utveckling. Den positiva

minus utvecklingen fér MSCI Europe avgor tillsammans
med deltagandegraden, avkastningens storlek. Eftersom
slutvardet beréknas som ett genomsnitt kan slutvardet
bli hogre eller 1agre an vad som motsvarar aktieindex
sténgningsvarde pa slutdagen den 11 maj 2011.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken pa fixeringsda-
gen den 9 maj 2007. Deltagandegraden torde komma
att faststallas till ca 130 procent. Skulle marknadsran-
torna falla med ca 0,25 procentenheter eller mer fram till
namnda datum kan indikativ deltagandegrad komma att
justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Ban-
ken obligationens nominella belopp (1.000 kronor per
obligation) pa aterbetalningsdagen den 25 maj 2011.
Placeraren riskerar saledes enbart erlagt courtage samt
den alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt be-
lopp galler ej vid forsaljning under I6ptiden utan endast
pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika indexutveckling och antagen deltagandegrad 80 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 130 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde” 2 360,000 130,80
Indexutveckling +18,00% +9,00% +9,00%

Avkastning: 10.000 x 130%?2 x 9% = 1.170 kronor (10,0% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 1.170 = 11.170 kronor (2,4% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 130 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde” 1900,000 100,80
Indexutveckling -5,00% -16,00% +11,00%

Avkastning: 10.000 x 130%?2 x 11% = 1.430 kronor (12,6% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 1.430 = 11.430 kronor (3,0% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 130 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde” 2 100,000 132,00
Indexutveckling +5,00% +10,00% -5,00%%

Avkastning: 0% kronor (-1,5% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-0,4% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beraknas som ett genomsnitt av respektive index varde avlast en gang i manaden under perioden fr o m 11 maj 2010 tom

11 maj 2011 (13 observationer).

2 Deltagandegraden ar indikativ och faststélls av Banken den 9 maj 2007.

Deltagandegraden torde komma att faststéllas till 130 procent.

3 Negativ differens asatts varde noll vid avkastningsberakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.
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SPAX Aktiv Alfa Europa
Serie G - MAX

Allmént

Serie G ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 4 ars loptid och emitteras till 110 procent av nominellt
belopp. Avkastningen ar dels beroende av skillnaden i
utveckling mellan StyleSelect Indexs™ on MSCI Europe
("StyleSelect Index”) och MSCI Europe IndexSM("MSCI
Europe"), dels av den s k deltagandegraden. | Style-
Select Index ingar, helt oberoende utifran faststallda
kriterier, utvalda aktier fran MSCI Europe. En utforligare
beskrivning av respektive aktieindex finns pa sidan 22-
23.

Avkastning

Avkastningen ar beroende av skillnaden mellan de bada
indexens utveckling under I6ptiden. Om StyleSelect
Index utvecklats battre (procentuellt) an MSCI Europe
erhalls avkastning. Utvecklingen av respektive aktiein-
dex mats i procent och motsvaras av férandringen mel-
lan start- och slutvarde. Aktieindex startvarde baseras
pa dess stangningsvarde pa startdagen den 9 maj 2007.
Aktieindex slutvarde berdknas som ett genomsnitt av ak-
tieindex varde en gang i manaden under |6ptidens sista
ar, from 11 maj 2010 t o m 11 maj 2011. Det ar salunda
respektive aktieindex varde vid vart och ett av dessa 13
avlasningstillfallen som kommer att bestdmma slutvardet
och darmed dess procentuella utveckling. Den positiva

minus utvecklingen fér MSCI Europe avgor tillsammans
med deltagandegraden, avkastningens storlek. Eftersom
slutvardet berdknas som ett genomsnitt kan slutvardet
bli hogre eller lagre &n vad som motsvarar aktieindex
sténgningsvarde pa slutdagen den 11 maj 2011.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken pa fixeringsda-
gen den 9 maj 2007. Deltagandegraden torde komma
att faststallas till ca 250 procent. Skulle marknadsran-
torna falla med ca 0,25 procentenheter eller mer fram till
namnda datum kan indikativ deltagandegrad komma att
justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obliga-
tion) pa aterbetalningsdagen den 25 maj 2011. Place-
raren riskerar saledes 100 kronor per obligation, erlagt
courtage samt den alternativa avkastning som en annan
placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende
nominellt belopp galler ej vid forsaljning under I0ptiden
utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel

Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika indexdifferenser och antagen deltagandegrad 250 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.100 kronor (11.000 kronor) och vardena avser belopp fére skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 250 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde” 2 360,000 130,80
Indexutveckling +18,00% +9,00% +9,00%

Avkastning: 10.000 x 250%32 x 9% = 2.250 kronor (9,7% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 2.250 = 12.250 kronor (2,3% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 250 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde® 1900,000 100,80
Indexutveckling -5,00% -16,00% +11,00%

Avkastning: 10.000 x 250%2 x 11% = 2.750 kronor (14,2% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 2.750 = 12.750 kronor (3,3% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 250 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde” 2 100,000 132,00
Indexutveckling +5,00% +10,00% -5,00%

Avkastning: 0% kronor (-2,7% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-10,4% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beraknas som ett genomsnitt av respektive index varde avlast en gang i manaden under perioden fr o m 11 maj 2010t o m 11 maj

2011 (13 observationer).

2 Deltagandegraden &r indikativ och faststélls av Banken den 9 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststéllas till 250 procent.

3 Negativ differens asatts varde noll vid avkastningsberékningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.




SPAX Vaxtkraft
Serie H - SPAX

Allmént

Serie H ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 5 ars loptid och emitteras till 100 procent av nominellt
belopp. Avkastningen, som beraknas pa nominellt belopp,
ar beroende av utvecklingen av aktieindex LPX Buyout
Index och den s k deltagandegraden. LPX Buyout Index
ar ett aktieindex som bestar av boérsnoterade bolag vars
huvudstrategi ar att investera i saval sma som medelstora
onoterade och noterade Private Equity-bolag men aven
erbjuda kapital fér Buyouts. Aktieindex beskrivs utforligare
pa sidan 24.

Avkastning

Avkastningen ar beroende av aktieindex utveckling under
Ioptiden. Utvecklingen av aktieindex mats i procent och
motsvaras av forandringen mellan start- och slutvardet.
Aktieindex startvarde faststalls utifran LPX:s stdngnings-
varde den 10 maj 2007. Aktieindex slutvarde beraknas som
ett genomsnitt av aktieindex stangningsvarde en gang i
manaden under |6ptidens sista ar, from 9 maj 2011 tom
9 maj 2012. Det ar salunda aktieindex varde vid vart och
ett av dessa 13 avlasningstillfallen som kommer att

bestdmma slutvardet och darmed, tillsammans med delta-
gandegraden, avkastningens storlek. Eftersom slutvardet
beréknas som ett genomsnitt kan slutvardet bli hogre eller
lagre an vad som motsvarar aktieindex stangningsvarde
pa slutdagen den 9 maj 2012.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken den 10 maj 2007.
Deltagandegraden torde komma att faststallas till ca
100 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,3
procentenheter eller mer fram till nAmnda datum kan de
indikativa villkoren komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per
obligation) pa aterbetalningsdagen den 24 maj 2012.
Placeraren riskerar saledes enbart erlagt courtage samt
den alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt belopp
galler ej vid forsaljning under I6ptiden, utan endast pa
aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika forandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 100 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp fére skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

Slutvarde" Vardeutveckling

Aktieindex

750,00

975,00 +30%

Avkastning: 10.000 x 100%? x 30% = 3.000 kronor (28,1% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 3.000 = 13.000 kronor (5,0% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

Slutvarde? Vardeutveckling

Aktieindex

750,00

1.125,00 +50%

Avkastning: 10.000 x 100%?2 x 50% = 5.000 kronor (47,8% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 5.000 = 15.000 kronor (8,1% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

Slutvarde" Vardeutveckling

Aktieindex

750,00

675,00 -10%%

Avkastning: 0% kronor (-1,5% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-0,3% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beréknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i manaden under perioden fr o m 9 maj 2011 t o m 9 maj 2012 (13 observatio-

ner).

2 Deltagandegraden ar indikativ och faststélls av Banken den 10 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststéllas till 100 procent.

¥ Negativ utveckling asétts varde noll vid avkastningsberdkningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid 16ptidens slut.
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SPAX Vaxtkraft
Serie | - MAX

Allmént

Serie | ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 5 ars l6ptid och emitteras till 110 procent av nominellt
belopp. Avkastningen, som beraknas pa nominellt belopp,
ar beroende av utvecklingen av aktieindex LPX Buyout
Index och den s k deltagandegraden. LPX Buyout Index
ar ett aktieindex som bestar av boérsnoterade bolag vars
huvudstrategi ar att investera i saval sma som medelstora
onoterade och noterade Private Equity-bolag men aven
erbjuda kapital fér Buyouts. Aktieindex beskrivs utforligare
pa sidan 24.

Avkastning

Avkastningen ar beroende av aktieindex utveckling under
I6ptiden. Utvecklingen av aktieindex mats i procent och
motsvaras av forandringen mellan start- och slutvardet.
Aktieindex startvarde faststalls utifran LPX:s stdngnings-
varde den 10 maj 2007. Aktieindex slutvarde beraknas som
ett genomsnitt av aktieindex stangningsvarde en gang i
manaden under |6ptidens sista ar, from 9 maj 2011 tom
9 maj 2012. Det ar salunda aktieindex varde vid vart och
ett av dessa 13 avlasningstillfallen som kommer att

bestamma slutvardet och darmed, tillsammans med delta-
gandegraden, avkastningens storlek. Eftersom slutvardet
beraknas som ett genomsnitt kan slutvardet bli hogre eller
lagre &n vad som motsvarar aktieindex stadngningsvarde
pa slutdagen den 9 maj 2012.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken den 10 maj 2007.
Deltagandegraden torde komma att faststallas till ca
160 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,3
procentenheter eller mer fram till nAmnda datum kan de
indikativa villkoren komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per
obligation) pa aterbetalningsdagen den 24 maj 2012.
Placeraren riskerar saledes 100 kronor per obligation,
erlagt courtage samt den alternativa avkastning som en
annan placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse
avseende nominellt belopp galler ej vid férsaljning under
I6ptiden, utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika forandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 160 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.100 kronor (11.000 kronor) och vardena avser belopp fére skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 160 procent ?)

Startvarde

Slutvarde® Vardeutveckling

Aktieindex

750,00

975,00 +30%

Avkastning: 10.000 x 160%32 x 30% = 4.800 kronor (32,6% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 4.800 = 14.800 kronor (5,8% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 160 procent ?)

Startvarde

Slutvarde” Vardeutveckling

Aktieindex

750,00

1.125,00 +50%

Avkastning: 10.000 x 160%?2 x 50% = 8.000 kronor (61,2% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 8.000 = 18.000 kronor (9,9% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 160 procent ?)

Startvarde

Slutvarde® Vérdeutveckling

Aktieindex

750,00

675,00 -10%%

Avkastning: 0% kronor (-10,4% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-2,2% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet berdknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i manaden under perioden fr o m 9 maj 2011 t o m 9 maj 2012 (13 observationer).

2 Deltagandegraden &r indikativ och faststélls av Banken den 10 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 160 procent.

3 Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberékningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.
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SPAX Fyrspann
Serie J - SPAX

Allmént

Serie J ar en borsregistrerad aktieindexobligation med ca  aktie och métperiod berdknas som ett genomsnitt av de
1,5 ars 16ptid och emitteras till 100 procent av nominellt  dagliga stdngningskurserna under respektive matperiods
belopp. Avkastningen ar beroende av kursutvecklingenfor  sista manad. Eftersom aktiernas slutkurs beraknas som ett
fyra aktier under I6ptidens tva matperioder. De ingdende  genomsnitt kan slutkursen bli hogre eller lagre én aktiens
aktierna ar Boliden, Ericsson B, Hennes & Mauritz B och  stangningskurs den sista dagen i respektive matperiod.

Nordea. For ytterligare information om dessa aktier se Maximal avkastning uppgar till indikativt 12 procent (mot-
sid 16. svarande en arseffektiv avkastning inklusive courtage pa

cirka 6,8 procent) och faststalls slutgiltigt den 9 maj 2007.
Avkastning Skulle marknadsrantorna falla med cirka 0,125 procent-

Loptiden delas upp i 2 méatperioder om cirka 9 manader enheter eller mer fram till fixeringsdagen kan de indikativa
vardera. Eventuell avkastning utbetalas pa aterbetalnings-  Villkoren komma att justeras ned.

dagen och ar kopplad till utvecklingen for de fyra ingaende

aktierna. For varje matperiod jamfors varje akties slutkurs ~ Aterbetalning

med dess startkurs. Om samtliga aktier har en slutkurs  Oberoende av aktiernas utveckling aterbetalar banken
som &r hégre an sina respektive startkurser, erlaggs en  obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obli-
kupong om indikativt 6 procent for respektive matperiod.  gation) pé aterbetalningsdagen den 5 november 2008.
Om tre av fyra aktier har en slutkurs som &r hégre &n sina  Placeraren riskerar séledes enbart erlagt courtage samt
respektive startkurser erlaggs en kupong om indikativt 3 ~ den alternativa avkastning som en annan placering hade
procent for aktuell matperiod. Om tva eller flera avde ingd-  kunnat ge. Bankens utfastelse om aterbetalning avseende
ende aktierna har en lagre slutkurs &n startkurs utgaringen ~ nominellt belopp géller ej vid férsaljning under I6ptiden,
avkastning. Startkurs ar de ing&ende aktiernas officiella  utan endast pa aterbetalningsdagen.

stangningskurs den 9 maj 2007. Slutkurs for respektive

Exempel
Nedan foljer nagra exempel pa avkastning vid olika kursutveckling for respektive aktie. Vardena ar inte justerade for
skatt.

Exempel 1
Méatperiod 1 Méatperiod 2
Aktie Startkurs" Slutkurs? Slutkurs?
BOL 157,00 165,00 170,00
ERIC B 28,00 30,00 31,00
HM B 340,00 338,00 345,00
NDA 86,00 86,00 90,00
Kupong® 0 6,0%
(summa kupong =6,0%, ca 3,0% arseffektiv avkastning inklusive courtage)
Exempel 2
Matperiod 1 Matperiod 2
Aktie Startkurs” Slutkurs? Slutkurs?
BOL 157,00 165,00 170,00
ERIC B 28,00 30,00 31,00
HM B 340,00 345,00 345,00
NDA 86,00 90,00 90,00
Kupong® 6,0% 6,0%
(summa kupong=12,0%, ca 6,8% arseffektiv avkastning inklusive courtage)
Exempel 3
Matperiod 1 Matperiod 2
Aktie Startkurs® Slutkurs? Slutkurs?
BOL 157,00 165,00 170,00
ERIC B 28,00 28,00 31,00
HM B 340,00 345,00 345,00
NDA 86,00 90,00 90,00
Kupong® 3,0% 6,0%

(summa kupong=9,0%, ca 4,9% arseffektiv avkastning inklusive courtage)

" Startkurs ar respektive akties officiella stdngningskurs den 9 maj 2007.

? Slutkurs beraknas som ett genomsnitt av de ingaende aktiernas stangningskurser alla noteringsdagar under matperiodens sista manad. Fér matpe-
riod 1 beraknas slutkursen under perioden fr o m 22 januari 2008 t o m 22 februari 2008 och fér matperiod 2 beraknas slutkursen under perioden fr o
m 22 september t o m 22 oktober 2008.

® Kupong utbetalas pa aterbetalningsdagen. For varje métperiod jamfors varje akties slutkurs med dess startkurs. Om minst tre aktier har en slutkurs
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Beskrivning av underliggande varden

Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 indexs™

| Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 Indexs™
ingar de ca 30 hogst utdelande aktierna som valjs ut fran
en basmarknad. Aktierna valjs ut fran basmarknaden
en gang per ar och dokumenteras som ett aktieindex.
Basmarknaden innehéaller samtliga aktier som ingar i Dow
Jones Global Index for landerna Australien, Hong Kong,
Japan, Singapore och Nya Zeeland. For attinga i aktieindex
Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 IndexS™ maste
aktierna uppfylla ett antal kriterier gallande utdelningar och
omsattning. Urvalsmetoden for att aktierna ska fa inga i
aktieindex ar bland annat att aktierna ska ha en hogre
direktavkastning &n marknaden samt ha betalat utdelning
de senaste tre aren. Vidare ska aktiernas utdelningsgrad
for det senaste aret vara hogre an de tre senaste arens

snitt. Dessutom far utdelningsgraden inte vara hogre én
det lagsta av 1,5 ganger marknadssnittet eller 85% av
vinsten. Stdrst vikt (2007-03-28) har Bluescope Steel Ltd
(7,0%), Telstra Corp. Ltd (6,6%) och Telecom Corp. of New
Zealand Ltd (6,3%).

Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 IndexS™ no-
terades till 333,03 den 28 mars 2007, vilket &r en 6kning
med ca 3,69 procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen
for kalenderaren 2001-2006 har varit ca +9, -8, +18, +16,
+24 och +19 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.djin-
exes.com.

Kursutveckling fér Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 indexS"

=0

Indmsoy Srde

Cemturn

| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 1 januari

2002 till och med 28 mars 2007. Det bor observeras att historiskt

material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 Index

Dow Jones Indexes har inte medverkat vid framtagandet av dessa Slutliga Villkor. Ej heller tar bolaget i nagot hédnseende ansvar for produkterna

i denna emissionsbilaga.
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Ingaende aktier SPAX Fyrspann

For SPAX Fyrspann, serie J, ar avkastningen relaterad till  av aktieanalyser som fortldpande publiceras av olika mark-
vardeutvecklingen for 4 bolag; Boliden, Ericsson, Hennes  nadsaktdrer, samt till bolagens egen information som bl a
& Mauritz och Nordea. aterfinns pa bolagens hemsidor pa internet.

For den som 6nskar en utforligare beskrivning och analys
av respektive bolag och aktie hanvisas till den mangfald

Indexerad historisk kursutveckling for respektive aktie
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 12 februari 2003 till och med 30 mars 2007 (indexerade aktiekurser, 2003-02-12 =
index 100). Det bor observeras att historiskt material och historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.
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Dow Jones EuroSTOXX 50sM

Dow Jones EURO STOXX 50%™ &r ett aktieindex som
baseras pa kursutvecklingen for de 50 aktier som har
storst kapitalvarde pa aktiebdrserna i de lander som har
den gemensamma valutan euro. Index ar kapitalviktat
men med begransningen att varje enskild akties vikt ej
far uppga till mer &n 10 procent av index. Index ar icke
utdelningsjusterat.

De aktier som f n ingar representerar 15 av sammanlagt
18 olika sektorer och index syfte ar att samtliga sektorle-
dande bolags aktier inom euroomradet skall inga i index.
Storst vikt (2007-03-30) har Banco Santander (3,8%),
(4,0%) och UniCredito Italiano SPA (3,4%). Av de 15 sek-
torer som finns representerade i index (2007-03-30) ar de
tre mest betydande Bank (28%), Forsakring (13%) och

Kursutveckling for Dow Jones EuroSTOXX 505™

Infrastruktur (11%). Av de 7 Iander som f n ar representera-
de i Dow Jones EURO STOXX 505M&r de storsta Frankrike
(32,7%), Tyskland (24,2%) och Spanien (13,4%).

Dow Jones EURO STOXX 50%™ borjade berdknas den 31
december 1991 da index asattes varde 1.000,00. Den 30
mars 2007 noterades index till 4.181,03 vilket &r en 6kning
med ca 1,48 procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen
for kalenderaren 2000-2006 har varit ca -3, -20, -37, +16,
+7, +21 och 15 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.
stoxx.com.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 30 december 1997 till och med 30 mars 2007. Det bor observeras att
historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones EURO STOXX505™

Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda Dow Jones EURO STOXX 50 M. Banken ar darvid skyldig att inkludera nedanstaende text.

Dow Jones EURO STOXX 505" is owned by STOXX LIMITED. The name of the Index is a service mark of DOW JONES & COMPANY, INC.

and has been licensed for certain purposes by Licensee.

The Product(s) are not sponsored, endorsed, sold or promoted by STOXX LIMITED ("STOXX”) or DOW JONES & COMPANY, INC. ("'DOW
JONES”). Neither STOXX nor DOW JONES makes any representation or warranty, express or implied, to the owners of theProduct(s) or any
member of the public regarding the advisability of investing in securities generally or in the Product(s) particularly. The only relationship of
STOXX to Licensee is as the licensor of the Dow Jones EURO STOXX 50 %M and of certain trademarks, trade names and service marks of
STOXX. The aforementioned Indexes are determined composed and calculated by STOXX or DOW JONES, as the case may be, without
regard to Licensee or the Product(s). Neither STOXX nor DOW JONES is responsible for or has participated in the determination of the timing
of, prices at, or quantities of the Product(s) to be issued or in the determination or calculation of the equation by which the Product(s) are to be
converted into cash. Neither STOXX nor DOW JONES has any obligation or liability in connection with the administration, marketing or trading

of the Product(s).
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S&P BRIC 40 (EURO) Index

S&P BRIC 40 (EURO) Index, ar ett aktieindex som
baseras pa kursutvecklingen pa aktier och depabevis

justeringstillfallet justeras de ingaende bolagens vikt i
aktieindex sa att det inte dverstiger den maximailt till-

for de 40 storsta och mest likvida brasilianska, ryska,
indiska och kinesiska bolagen. Ett gemensamt namn
som anvands for de ingadende marknaderna ar BRIC.
Bolagen som ingér i aktieindex maste aktier eller de-
pabevis noterade pa nagot av de utvecklade borserna
sasom Hong Kong-bdrsen, Londonboérsen, Nasdaq eller
New York-borsen.

S&P BRIC 40 (EURO) Index ar kapitalviktat och juste-
ras arligen den forsta handelsdagen i februari. Vid

latna vikten pa 10 procent for ett enskilt bolag. Exempel
pa bolag som ingar &r China Mobile, Lukoil-Spon ADR,
Petrobras, Infosys Technologies Ltd.

Den 30 mars 2007 noterades index till 1.976,56 vilket
ar en minskning med ca 3,95 procent sedan arsskiftet.
Indexutvecklingen for kalenderaret 2005-2006 var ca
60,39 respektive 43,89 procent.

Kursutveckling for S&P BRIC40 Index
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 1 februari 2004 till och med 30 mars 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

S&P BRIC 40
Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda S&P BRIC 40. Banken ar darvid skyldig att inkludera nedanstaende text.

"Standard & Poor’'s®”, "S&P®”, "S&P 500®”, "Standard & Poor’s 500", "500” are trademarks of The McGraw-Hill Companies, Inc. "BRIC 40”
is a trademark of the Standard & Poors. These marks have been licensed for use by Swedbank. The Product is not sponsored, endorsed,
sold or promoted by Standard & Poor’s, the Australian Stock Exchange or the Toronto Stock Exchange and these parties make no represen-
tation regarding the advisability of investing in the Product.
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Dow Jones U.S. Select Dividend Index

| Dow Jones U.S Select Dividend Index™ ingar de ca 100
hogst utdelande aktierna som véljs ut fran Dow Jones U.S.
Total Markets Index som tacker ca 95% av aktiemarknaden
i USA. Aktierna valjs ut en gang per ar och dokumenteras
som ett aktieindex. For att inga i aktieindex Dow Jones
U.S. Select Dividend IndexS™ maste aktierna uppfylla
ett antal kriterier géllande utdelningar och omsattning.
Urvalsmetoden for att aktierna ska fa inga i aktieindex
ar bland annat att aktiernas utdelningstillvaxt de senaste
fem aren ska vara positiv, det femariga genomsnittet for
utdelning i férhallande till vinst per aktie ska vara lagre an
eller lika med 60%. Dessutom ska genomsnittet for tre
manaders daglig omséttning uppga till 200 000 aktier.

Kursutveckling for Dow Jones U.S. Select Dividend Index

Storst vikt (2007-03-30) har Kinder Morgan Inc (2,6%),
Altria Group Inc (2,0%) och Entergy Corp. (1,8%).

Dow Jones U.S. Select Dividend Index®™ noterades till
502,55 den 30 mars 2007, vilket &r en 6kning med ca 1,42
procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen fér kalender-
aret var ca 15,35 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.djin-
exes.com.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 1 januari 2001 till och med 30 mars 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones U.S. Select Dividend Index

Dow Jones Indexes har inte medverkat vid framtagandet av dessa Slutliga Villkor. Ej heller tar bolaget i nagot hédnseende ansvar for produkterna

i denna emissionsbilaga.
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Dow Jones Japan Select Dividend 30 Index

| Dow Jones Japan Select Dividend 30 IndexS™ ingar de
30 hogst utdelande aktierna som valjs ut fran Dow Jones
Japan Index som tacker ca 95% av aktiemarknaden i
Japan. Aktierna valjs ut en gang per ar och dokumenteras
som ett aktieindex. For att inga i aktieindex Dow Jones
U.S. Select Dividend IndexS™ maste aktierna uppfylla
ett antal kriterier géllande utdelningar och omsattning.
Urvalsmetoden for att aktierna ska fa inga i aktieindex ar
bland annat att aktiernas utdelningstillvaxt de senaste fem
aren ska vara positiv. Vidare ska femariga genomsnittliga
utdelningsgraden vara lagre an eller lika med 85%.

Kursutveckling for Dow Jones Japan Select Dividend 30 Index

Dessutom ska genomsnittet for tre manaders daglig
omsattning i aktien uppga till 3 miljoner dollar. Storst vikt
(2007-03-30) har Takefuji Corp. (6,7%), TonenGeneral
Sekiyu K.K (4,4%) och Hanwa Co. Ltd. (4,3%).

Dow Jones Japan Select Dividend 30 Index®™ noterades
till 267,67 den 30 mars 2007, vilket ar en 6kning med
ca 7,82 procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen for
kalenderaret 2006 var ca 5,55 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.djin-
exes.com.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 3 januari 2001 till och med 30 mars 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones Japan Select Dividend 30 Index

Dow Jones Indexes har inte medverkat vid framtagandet av dessa Slutliga Villkor. Ej heller tar bolaget i nagot hdnseende ansvar for produkterna

i denna emissionsbilaga.



Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index

| Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index®M ingar de
30 hogst utdelande aktierna som valjs ut fran Dow Jones
STOXX 600 Index som representerar de 600 storsta
aktierna fran 18 europeiska lander. Aktierna valjs ut en
gang per ar och dokumenteras som ett aktieindex. For att
inga i aktieindex Dow Jones STOXX Select Dividend 30
Index™ maste aktierna uppfylla ett antal kriterier gallande
utdelningar och omséattning. Urvalsmetoden for att aktierna
ska fa inga i aktieindex ar bland annat att aktiernas
utdelningstillvaxt de senaste fem aren ska vara positiv.
Vidare ska femariga genomsnittliga utdelningsgraden vara
lagre an eller lika med 60%.

Valda aktier i aktieindex ar viktade genom direktavkastning
vilket innebar att aktierna med hogst direktavkastning aven
ingar med storst vikt. En enskild akties maximala vikt i
aktieindex ar dock begransad till 15%. Storst vikt (2007-
03-30) har Lloyds TSB GRP (5,9%), United Utilities PLC
(5,7) och Provident Financial PLC (4,7%).

Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index®™ noterades
till 3 342,29 den 30 mars 2007, vilket ar en 6kning med
ca 2,89 procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen for
kalenderaret 2006 var ca 20,72 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.stoxx.
com.

Kursutveckling for Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 1 januari 2001 till och med 30 mars 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index

Dow Jones Indexes har inte medverkat vid framtagandet av dessa Slutliga Villkor. Ej heller tar bolaget i nagot hanseende ansvar for produkterna

i denna emissionsbilaga.
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MSCI Europe Indexs™

MSCI Europe Index &r ett traditionellt kapitalviktat index =~ mest med en vikt pa ca 2,3 procent. Index noterades till
som speglar den europeiska aktiemarknadens utveckling. 128,91 den 28 mars 2007, vilket motsvarar en uppgang
For narvarande ingar ca 600 bolag fran 16 lander varav.  med 1,24 procent under ar 2007. For aren 2001 till och
Storbritannien (33,8%), Frankrike (14,6%) och Tyskland  med 2005 har indexutvecklingen varit ca -17, -32, +13, +8
(11,2%) vager mest. Av de enskilda bolagen vager BP respektive + 23 procent.

Indexerad utveckling for MSCI Europe Indexs" -
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 3 juli 2003 till och med 28 mars 2007. Det bor observeras att historiskt material
och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

MSCI Europe Index
Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda MSCI Europe Index. Banken ar darvid skyldig att inkludera nedanstaende text.

THIS FINANCIAL PRODUCT IS NOT SPONSORED, ENDORSED, SOLD OR PROMOTED BY MORGAN STANLEY CAPITAL INTERNATIONAL INC. ("MSCI’),
ANY OF ITS AFFILIATES, ANY OF ITS INFORMATION PROVIDERS OR ANY OTHER THIRD

PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, COMPILING, COMPUTING OR CREATING ANY MSCI INDEX (COLLECTIVELY, THE "MSCI PARTIES”). THE MSCI
INDEXES ARE THE EXCLUSIVE PROPERTY OF MSCI. MSCI AND THE MSCI INDEX NAMES ARE

SERVICE MARK(S) OF MSCI OR ITS AFFILIATES AND HAVE BEEN LICENSED FOR USE FOR CERTAIN PURPOSES BY [LICENSEE]. THIS FINANCIAL
PRODUCT HAS NOT BEEN PASSED ON BY ANY OF THE MSCI PARTIES AS TO ITS LEGALITY OR

SUITABILITY WITH RESPECT TO ANY PERSON OR ENTITY AND NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY WARRANTIES OR BEARS ANY LIABILITY WITH
RESPECT TO THIS FINANCIAL PRODUCT. WITHOUT LIMITING THE GENERALITY OF THE

FOREGOING, NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, TO THE ISSUER OR OWNERS OF
THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY REGARDING THE ADVISABILITY OF

INVESTING IN FINANCIAL PRODUCTS GENERALLY OR IN THIS FINANCIAL PRODUCT PARTICULARLY OR THE ABILITY OF ANY MSCI INDEX TO TRACK
CORRESPONDING STOCK MARKET PERFORMANCE. MSCI OR ITS AFFILIATES ARE THE LICENSORS OF CERTAIN TRADEMARKS, SERVICE MARKS AND
TRADE NAMES AND OF THE MSCI INDEXES WHICH ARE DETERMINED, COMPOSED AND CALCULATED BY MSCI WITHOUT REGARD TO THIS FINANCIAL
PRODUCT OR THE ISSUER OR OWNER OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY. NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANY
OBLIGATION TO TAKE THE NEEDS

OF THE ISSUERS OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT ORANY OTHER PERSON OR ENTITY INTO CONSIDERATION IN DETERMINING, COMPOSING
OR CALCULATING THE MSCI INDEXES. NONE OF THE MSCI PARTIES IS RESPONSIBLE

FOR OR HAS PARTICIPATED IN THE DETERMINATION OF THE TIMING OF, PRICES AT, OR QUANTITIES OF THIS FINANCIAL PRODUCT TO BE ISSUED OR
IN THE DETERMINATION OR CALCULATION OF THE EQUATION BY OR THE CONSIDERATION INTO WHICH THIS FINANCIAL PRODUCT IS REDEEMABLE.
NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION OR LIABILITY TO THE ISSUER OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT ORANY OTHER PERSON
OR ENTITY IN CONNECTION WITH THE ADMINISTRATION, MARKETING OR OFFERING OF THIS FINANCIAL PRODUCT. ALTHOUGH MSCI SHALL OBTAIN
INFORMATION FOR INCLUSION IN OR FOR USE IN THE CALCULATION OF THE MSCI INDEXES FROM SOURCES THAT MSCI CONSIDERS RELIABLE,
NONE OF THE MSCI PARTIES WARRANTS OR GUARANTEES THE ORIGINALITY, ACCURACY AND/OR COMPLETENESS OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA
INCLUDED THEREIN OR THE RESULTS TO BE OBTAINED BY THE ISSUER OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OR
ANY OTHER PERSON OR ENTITY, FROM THE USE OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA

INCLUDED THEREIN AND NONE OF THE MSCI PARTIES SHALL HAVE ANY LIABILITY TO ANY PERSON OR ENTITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS OR
INTERRUPTIONS OF OR IN CONNECTION WITH ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. FURTHER, NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES
ANY EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES OF ANY KIND AND THE MSCI PARTIES HEREBY EXPRESSLY DISCLAIM ALL WARRANTIES (INCLUDING,
WITHOUT LIMITATION AND FOR PURPOSES OF EXAMPLE ONLY, ALL WARRANTIES OF TITLE, SEQUENCE, AVAILABILITY, ORIGINALITY, ACCURACY,
COMPLETENESS, TIMELINESS, NONINFRINGEMENT, MERCHANTABILITY AND FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE AND ALL IMPLIED WARRANTIES
ARISING FROM TRADE USAGE, COURSE OF DEALING AND COURSE OF PERFORMANCE) WITH RESPECT TO EACH MSCI INDEX
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StyleSelect Indexs™ on MSCI Europe

StyleSelect Indexs™on MSCI Europe &r ett aktivt aktie-
index skapat utifran ett brett europeiskt aktieindex, MSCI
Europe IndexSM. For att identifiera de aktier som ska inga
i StyleSelect Index"on MSCI Europe genomférs en obe-
roende urvalsprocess. | urvalsprocessen valjs de aktier ut
som uppfyller vissa i forvag faststallda kriterier. Kriterierna
utgoérs av vedertagna fundamentala nyckeltal.

Vid skapandet av StyleSelect Indexs™ on MSCI Europe
tillampas en metod som baseras pa att berakna respektive
akties varde och tillvaxtpotential.

| berékningen av respektive akties varde utgar man fran
féljande fundamentala nyckeltal: Bokfért varde genom ak-
tiepris (BV/P), 12 manaders vinstprognos genom aktiepris
(E/P) samt Direktavkastning.

Vid berakning av respektive akties tillvaxtpotential utgar
man fran foljande nyckeltal: framtida tillvaxttakt i vinst per
aktie pa lang sikt, framtida tillvaxttakt i vinst per aktie pa
kort sikt, den interna uppskattade tillvaxttakten i omsattning,
den historiska trenden i vinst per aktie pa lang sikt samt
historisk tillvaxttakt i férsaljning per aktie pa lang sikt. Vid
identifiering av de aktier som skainga i StyleSelect Indexs
on MSCI Europe beraknas ett genomsnittligt tal for varde
respektive tillvaxtpotential. De aktier

Kursutveckling for Style Select Index®™ on MSCI Europe

som har det basta sammantagna talet, inom ett faststallt
intervall i den s k optimala zonen, véljs ut till StyleSelect
Index®™on MSCI Europe. Intervallet inom den s k optimala
zonen utgérs av en 6vre och en nedre grans for det ge-
nomsnittliga vardenyckeltalet respektive tillvaxtnyckeltalet.
Intervallen inom optimala zonen ar konstanta och férandras
darfér ej med marknadsférandringar.

For att optimera StyleSelect Indexs™ on MSCI Europe
anpassas den ytterliggare: De igdende aktierna maste
vara likvida, minst tre aktier fran varje industrisektor maste
finnas representerade, varje industrisektors fordelning i
indexet ska motsvara férdelningen i jdamférande index,
MSCI Europe IndexsV.

Vidare ska StyleSelect IndexS™on MSCI Europe folja EU:
s direktiv for UCITS lll, vilket bland annat innebar att en
aktie far ha en portfoljvikt pa maximalt 10 procent.

Det slutliga indexet - StyleSelect Indexson MSCI Europe
- justeras kvartalsvis da urvalsprocessen aterupprepas
for de ingaende aktierna i MSCI Europe IndexSM. Pa sa
vis uppdateras StyleSelect Index®™on MSCI Europe i takt
med marknadsférandringar.

StyleSelect IndexS™on MSCI Europe introducerades den
1 september 2006 med startindex 1.000 den 3 juli 2003.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 3 juli 2003 till och med 28 mars 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

MSCI Style Select Index on MSCI Europe

Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda MSCI Style Select Index on MSCI Europe. Banken &r darvid skyldig att inkludera nedanstaende text.

THIS FINANCIAL PRODUCT IS NOT SPONSORED, ENDORSED, SOLD OR PROMOTED BY MORGAN STANLEY CAPITAL INTERNATIONAL INC. ("MSCI”), ANY OF ITS AFFILIATES, ANY OF ITS
INFORMATION PROVIDERS OR ANY OTHER THIRD PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, COMPILING, COMPUTING OR CREATING ANY MSCI INDEX (COLLECTIVELY, THE "MSCI PARTIES”).
THE MSCI INDEXES ARE THE EXCLUSIVE PROPERTY OF MSCI. MSCI AND THE MSCI INDEX NAMES ARE SERVICE MARK(S) OF MSCI OR ITS AFFILIATES AND HAVE BEEN LICENSED FOR
USE FOR CERTAIN PURPOSES BY [LICENSEE]. THIS FINANCIAL PRODUCT HAS NOT BEEN PASSED ON BY ANY OF THE MSCI PARTIES AS TO ITS LEGALITY OR

SUITABILITY WITH RESPECT TO ANY PERSON OR ENTITY AND NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY WARRANTIES OR BEARS ANY LIABILITY WITH RESPECT TO THIS FINANCIAL PRO-
DUCT. WITHOUT LIMITING THE GENERALITY OF THE FOREGOING, NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, TO THE ISSUER OR
OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY REGARDING THE ADVISABILITY OF INVESTING IN FINANCIAL PRODUCTS GENERALLY OR IN THIS FINANCIAL
PRODUCT PARTICULARLY OR THE ABILITY OF ANY MSCI INDEX TO TRACK CORRESPONDING STOCK MARKET PERFORMANCE. MSCI OR ITS AFFILIATES ARE THE LICENSORS OF CERTAIN
TRADEMARKS, SERVICE MARKS AND TRADE NAMES AND OF THE MSCI INDEXES WHICH ARE DETERMINED, COMPOSED AND CALCULATED BY MSCI WITHOUT REGARD TO THIS FINAN-
CIAL PRODUCT OR THE ISSUER OR OWNER OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY. NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION TO TAKE THE NEEDS
OF THE ISSUERS OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY INTO CONSIDERATION IN DETERMINING, COMPOSING OR CALCULATING THE MSCI IN-
DEXES. NONE OF THE MSCI PARTIES IS RESPONSIBLE FOR OR HAS PARTICIPATED IN THE DETERMINATION OF THE TIMING OF, PRICES AT, OR QUANTITIES OF THIS FINANCIAL PRODUCT
TO BE ISSUED OR IN THE DETERMINATION OR CALCULATION OF THE EQUATION BY OR THE CONSIDERATION INTO WHICH THIS FINANCIAL PRODUCT IS REDEEMABLE. NONE OF THE
MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION OR LIABILITY TO THE ISSUER OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY IN CONNECTION WITH THE ADMINIS-
TRATION, MARKETING OR OFFERING OF THIS FINANCIAL PRODUCT. ALTHOUGH MSCI SHALL OBTAIN INFORMATION FOR INCLUSION IN OR FOR USE IN THE CALCULATION OF THE MSCI
INDEXES FROM SOURCES THAT MSCI CONSIDERS RELIABLE, NONE OF THE MSCI PARTIES WARRANTS OR GUARANTEES THE ORIGINALITY, ACCURACY AND/OR COMPLETENESS OF
ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN OR THE RESULTS TO BE OBTAINED BY THE ISSUER OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OR ANY
OTHER PERSON OR ENTITY, FROM THE USE OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN AND NONE OF THE MSCI PARTIES SHALL HAVE ANY LIABILITY TO ANY PERSON OR
ENTITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS OR INTERRUPTIONS OF OR IN CONNECTION WITH ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. FURTHER, NONE OF THE MSCI PARTIES
MAKES ANY EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES OF ANY KIND AND THE MSCI PARTIES HEREBY EXPRESSLY DISCLAIM ALL WARRANTIES (INCLUDING, WITHOUT LIMITATION AND FOR
PURPOSES OF EXAMPLE ONLY, ALL WARRANTIES OF TITLE, SEQUENCE, AVAILABILITY, ORIGINALITY, ACCURACY, COMPLETENESS, TIMELINESS, NONINFRINGEMENT, MERCHANTABILITY
AND FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE AND ALL IMPLIED WARRANTIES ARISING FROM TRADE USAGE, COURSE OF DEALING AND COURSE OF PERFORMANCE) WITH RESPECT TO
EACH MSCI INDEX
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LPX® Buyout Index

LPX® Buyout Index bestar av de mest omsatta bérsno-
terade bolag vars affarsstrategi ar att erbjuda finansiering
for s k buyouts eller investeringar i fonder som erbjuder
kapital for buyouts. | basmarknaden for LPX ingar bolag
som aktivt handlas pa en aktiebors. For att inga i index
observeras data fran respektive aktiebors gallande om-
sattningen i aktien. De aktier som har en hog omsattning
far pa sa vis mojlighet att inga i index. For att inga i LPX®
Buyout Index kravs att minst 50% av bolagens verksamhet
ska besta av Buyouts. Varje bolag far darefter ingad med
en maximal vikt pa 15% under forutsattning att antalet
ingdende bolag i index ar femton eller lagre.

Kursutveckling for LPX® Buyout Index

De aktier som f n ingar respresenterar bland annat markna-
derna i Storbrittanien, USA, Frankrike och Sverige. Storst
vikt har Intermidiate Capital Group PLC (16%), American
Capital Strategies Ltd (15,59%) och Wendel Investissement
S.A (14,93) (2006-12-29).

LPX® Buyout Index bdrjade berdknas 31 december
1997. Den 30 mars 2007 noterades index till 754,86 vilket
ar en 6kning med ca 5,2 procent sedan arsskiftet. Index-
utvecklingen for kalenderaren 2001-2006 har varit ca -9,
-19, +14, +9, +34 och 25 procent.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 1 januari 2001 till och med 30 mars 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

LPX® Buyout Index

LPX GmbH har inte medverkat vid framtagandet av dessa Slutliga Villkor. Ej heller tar bolaget i nagot hanseende ansvar for produkterna i

denna emissionsbilaga.
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Emissionsvolym

Emissionsbeloppet uppgar till 1agst 10.000.000 kronor
for varje serie och hoégst 1.000.000.000 kronor for lanet i
sin helhet. Banken forbehaller sig dock ratten att férandra
emissionsbeloppet for lanet eller viss serie i samband med
emissionen eller genom amortering under lanets I6ptid.

Anvisningar for deltagande

Fullstandigt ifylld anmalningssedel skall senast den 4 maj
2007 lamnas till nagot av Bankens eller samverkande spar-
bankers kontor. Anmalan skall innehalla uppgift om vald
serie, tecknat nominellt belopp, personuppgifter, VP-konto/
depa samt konto i Banken eller samverkande sparbank
som beloppet jamte courtage automatiskt kan dras ifran.
Gors anmalan genom Internetbanken skall motsvarande
uppgifter lamnas vid anmalningstillfallet.

Betalning och courtage

Avrakningsnota beréknas utsédndas den 9 maj 2007 till alla
som erhallit tilldelning. Courtage utgér med 1 procent for
serie A och J samt 1,5 procent for serie B-l beraknat pa
likvidbeloppet, dock lagst med 150 kronor.

For att erhalla tilldelning maste ett belopp uppgéende
till minst summa nominellt belopp x emissionskurs och
courtage ("Likvidbelopp") finnas tillgangligt pa i anmalnings-
sedeln angivet konto fran och med den 8 maj 2007 klockan
07:00. Betalning av tilldelade obligationer sker genom
automatisk dragning fran placerarens konto i Banken eller
samverkande sparbank pa likviddagen den 11 maj 2007.

Banken ager ratt att makulera anmalningssedel om inte
erforderligt belopp finns tillgangligt pa i anmalningssedeln
angivet konto senast den 8 maj 2007 klockan 07:00.

Borsregistrering

AnsOkan om inregistrering kommer att inges till Stock-
holmsbdrsen. Banken férbehaller sig ratten att inregistrera
lanet vid annan bors i stallet fér Stockholmsbdrsen.

Marknad
En investering i serie Abor ses pa ca ett ars sikt, en investe-
ring i serie B och C bor ses pa ca tre ars sikt, en investering
i serie D och E bor ses pa ca tre och ett halvt ars sikt, en
investering i serie F och G bor ses pa ca fyra ars sikt, en
investering i serie H och | bor ses pa ca fem ars sikt, en
investering i serie J bor ses pa ca 18 manaders sikt.
Obligationerna kommer att vara marknadsnoterade och
Banken kommer I6pande att stalla kdpkurser och nar sa
ar mojligt aven saljkurser under I6ptiden. Kurserna ar rela-
terade till radande rantelage i Sverige och utomlands och
vardeutvecklingen for de olika tillgangsslagen som
ingar i respektive serie samt likviditeten i respektive serie
och underliggande tillgangsslag. Ju samre likviditet desto
storre skillnad mellan kép och saljkurs. Képkurs kan vid
en forsaljning under I6ptiden komma att understiga obli-
gationens nominella belopp.
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Borskoder

Serie A: SWEOASP3
Serie B: SWEOEU84
Serie C: SWEOBCO06
Serie D: SWEOVD36
Serie E: SWEOVD37
Serie F: SWEOAAQ9
Serie G: SWEOAA10
Serie H: SWEOPEI5
Serie I: SWEOPEI6
Serie J;: SWEOFY10

Instéllande av emission

Emissionen av en viss serie kan komma att instéllas, om det
efter anmalningstidens utgang visar sig att den tecknade
volymen understiger 10.000.000 kronor.

For Serie A galler att om marknadslaget fram ftill start-
dagen skulle utvecklas sa att deltagandegraden inte kan
faststallas till 115 procent eller hogre, kommer emissionen
av denna serie inte att fullfoljas.

For Serie B galler att om marknadslaget fram till startdagen
skulle utvecklas sa att den maximala avkastningen inte kan
faststallas till lagst 30 procent, kommer emissionen av
denna serie inte att fullféljas.

For Serie C galler att om marknadslaget fram till start-
dagen skulle utvecklas sa att en deltagandegrad pa lagst
80 procent ej kan lamnas, kommer emissionen av denna
serie inte att fullfdljas.

For Serie D och E galler att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att en deltagandegrad pa
lagst 80 procent for serie D och lagst 180 procent for serie
E ej kan lamnas kommer emissionen av ifragavarande
serie inte att fullfdljas.

For Serie F och G galler att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att en deltagandegrad pa
lagst 110 procent for serie F och lagst 230 procent for serie
G ej kan lamnas, kommer emissionen av ifragavarande
serie inte att fullfdljas.

For Serie H och | géller att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att en deltagandegrad pa
lagst 80 procent for serie G och lagst 140 procent for serie
H ej kan lamnas kommer emissionen av ifragavarande
serie inte att fullfdljas.

For Serie J galler att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att maximala summan av
kupongerna inte kan faststallas till lagst 8 procent (N=4),
kommer emissionen av denna serie inte att fullféljas.

Banken forbehaller sig dessutom ratten att installa
emission av viss serie om angivna faktorer for
avkastningsberakningen skulle bli hdgre an ovan sagda,
men anda sa laga att en placering i vederbdrande serie
enligt Bankens bedémning inte framstar som en attraktiv
placering. Banken forbehaller sig vidare ratten att helt
eller delvis instélla emissionen av detta lan eller viss serie
om sadana omstandigheter i ovrigt intraffar som enligt
Bankens bedomning kan aventyra lanets eller viss series
framgangsrika genomférande. Uppgift om installd emission
lamnas pa begdran av Bankens kontor och ej genom
sarskilt meddelande.



10 april 2007 - 4 maj 2007
8 maj 2007, kI 07:00

9 - 10 maj 2007

9 maj 2007

11 maj 2007

14 maj 2007

14 maj 2007

14 maj 2007

7 maj 2008
21 maj 2008
22 februari 2008

22 oktober 2008

5 november 2008
12 maj 2010

26 maj 2010

10 november 2010
24 november 2010

11 maj 2011
25 maj 2011

9 maj 2012
24 maj 2012

Tidsplan

Anmalningstid.

Fran och med denna tidpunkt skall likvidbeloppet finnas tillgangligt pa
placerarens konto for Bankens reservering.

Faststallande av olika faktorer for avkastningsberakningen for respek-
tive serie. | handelse av s k marknadsavbrott, se kompletterande all-
manna villkor for ytterligare information.

Avrékningsnotor utsands.
Det av Banken reserverade beloppet dras fran placerarens konto.
Beraknad tidpunkt for utsdndande av VP-avier eller motsvarande.

Dag for offentliggérande av specifika faktorer for avkastningsberakning
for respektive serie samt seriens faststallda emissionsvolym
(se www.swedbank.se/spax).

Beraknad dag for inregistrering pa SOX-listan under indexlan, f d SOX.
Dag da obligationerna kan bérja handlas pa andrahandsmarknaden.

Faststallande av indexutveckling for serie A.
Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie A.

Faststallande av respektive akties utveckling avseende matperiod 1 for
serie J.

Faststallande av respektive akties utveckling avseende matperiod 2 for
serie J.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie J.

Faststallande av summa negativ indexutveckling for serie B och
aktieindex utveckling for serie C.

Utbetalning av nominellt belopp och avkastning for serie B samt
nominellt belopp och eventuell avkastning for serie C.

Faststallande av avkastning for serie D och E.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie D
och E.

Faststallande av avkastning for serie F och G.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie F
och G.

Faststallande av avkastning for serie H och |

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie H
och I.
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Skatteaspekter

Nedanstaende information utgoér endast en kortfattad re-
dogorelse for nu gallande skatteregler avseende fysiska
personer bosatta i Sverige och svenska dodsbon. Redo-
gorelsen gor inte ansprak pa att vara fullstandig, utan ar
endast avsedd som en allméant hallen information.

Inkomstskatt

Serie B

Regeringsratten har i dom den 27 maj 2003 ansett att
forutbestamd del av avkastningen pa en obligation vars
avkastning ar knuten till ett aktieindex skall behandlas som
ranta. Eventuell dverskjutande avkastning skall anses som
kapitalvinst da obligationen inloses.

Avyttring under 16ptiden

Om obligationen avyttras under I6ptiden, beskattas den del av
ersattningen som avser upplupen, férutbestamd avkastning
som ranteinkomst. Reglerna om rantekompensation ar
tilampliga. Banken lamnar kontrolluppgift pa erhallen
respektive erlagd réantekompensation. Aterstdende del
av ersattningen tas upp vid berdkning av kapitalvinst
(reavinst) eller kapitalforlust (reaférlust) pa grund av
avyttringen. Banken lamnar kontrolluppgift pa denna del
av ersattningen.

Avyttring genom inlésen

Vid avyttring genom inlésen anses den del av utbetalningen
som avser forutbestdmd avkastning som ranteinkomst.
Banken lamnar kontrolluppgift samt innehaller preliminar
skatt pa denna ranteinkomst. Eventuell 6verskjutande
avkastning anses som kapitalvinst. P4 denna del av
avkastningen ldmnas kontrolluppgift. Preliminar skatt
kommer inte ifrdga. Aterbetalat nominellt belopp tas upp
vid berakning av kapitalvinst eller kapitalforlust. Banken
[dBmnar kontrolluppgift pa erhallet nominellt belopp.

Till den del avyttringen redovisas som kapitalvinst
respektive kapitalforlust galler foljande. Kapitalvinst
beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital. Da
obligationen ar marknadsnoterad, far kapitalforlust kvittas
fullt ut mot kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier och
ovriga aktieliknande vardepapper samt pa

ej marknadsnoterade aktier. | 6vrigt medges avdrag med
70 procent av forlusten mot 6vriga intakter i inkomstslaget
kapital.

SerieAoch C -J

Obligationerna ar aktierelaterade vardepapper som
beskattas enligt reglerna for delagarratter. Avyttring under
I6ptiden respektive inlosen skall darfor redovisas som
kapitalvinst (reavinst) respektive kapitalforlust (reaférlust).
Kapitalvinst beskattas med 30 procent i inkomstslaget
kapital. Da obligationerna ar marknadsnoterade,
far kapitalforlust kvittas fullt ut mot kapitalvinst pa
marknadsnoterade aktier och dvriga aktieliknande
vardepapper samt pa ej marknadsnoterade aktier. | dvrigt
medges avdrag med 70 procent av forlusten mot dvriga
intakter i inkomstslaget kapital.
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Formogenhetsskatt

SerieA-J

Enligt nu gallande regler utgdr obligationerna férmogen-
hetsskattepliktig tillgang och skall tas upp till 80 procent av
det noterade vardet vid beskattningsarets utgang.

NARINGSVERKSAMHET

Nedanstaende information utgdr endast en kortfattad
redogorelse for nu gallande skatteregler avseende juri-
diska personer. Redogorelsen gor inte ansprak pa att vara
fullsténdig, utan ar endast avsedd som en allmant hallen
information.

Inkomstskatt

Enskild naringsverksamhet

En placering i vardepapper kan skattemassigt inte inga
i enskild naringsverksamhet (EN). En omplacering fran
bankkonto i EN till vardepapper ses darfér som ett
uttag ur EN och detta kan, pa grund av skattereglerna
om ranteférdelning och avsattning till expansionsfond,
medfora ett hogt skatteuttag hos naringsidkaren. Kapitalet
kommer efter uttaget (omplaceringen) att beskattas hos
den enskilde féretagaren som privatperson, d v s enligt
reglerna for fysiska personer i inkomstslaget kapital. Detta
kan vidare medféra att den enskilde foretagaren drabbas av
formogenhets-beskattning, se vidare nedan. Om en enskild
naringsidkare énskar omplacera medel fran bankinlaning till
placering i vardepapper, maste hansyn tas till effekterna av
de ovan namnda reglerna. Berakningar av de skatteeffekter
som kan bli féljden av en sadan omplacering, bor goras i
samrad med foretagets revisor/radgivare.

Handelsbolag/kommanditbolag

Placering i vardepapper hos handelsbolag/lkommandit-
bolag (HB/KB) medfor - till skillnad fran vad som galler
betraffande enskild naringsverksamhet - inte att nagot
uttag av kapital fran foretaget anses ha skett. Kapitalvinst
beskattas hos bolagsmannen i inkomstslaget narings-
verksamhet, vilket medfor att det utgar saval inkomstskatt
som egenavgifter/sarskild Ioneskatt. Det hdga skatteuttaget
innebar att vardepappersplaceringar i normalfallet inte
bor ske i HB/KB. Sarskilda regler galler betraffande s k
naringsbetingade aktier och liknande vardepapper samt
da bolagsmannen utgors av juri-diska personer.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for avkastning och kapitalvinst
i inkomstslaget naringsverksamhet med 28 % statlig
skatt. Skattskyldighet intrdder det beskattningsar da
tilgadngen avyttras. Kapitalvinst/forlust beraknas enligt
de skattemassiga reglerna som galler for inkomstslaget
kapital. Kapitalforlust ar avdragsgill till 100 procent mot
alla inkomster. Sarskilda regler géaller vid yrkesmassig
handel med vardepapper, dvs. da dessa anses utgora
lagertillgang.



Formogenhetsskatt

Om bolaget har en stérre likviditet &n vad som féranleds
av rorelsen kan det bli aktuellt med férmdgenhets-
beskattning hos naringsidkaren/agaren sasom om om
denne agt tillgangarna direkt. Detta galler oavsett om de
rorelseframmande tillgangarna utgérs av likvida medel,
av vardepapper etc. Varderingen foljer de allmanna
varderingsreglerna och innebar att dgaren/innehavaren
skall ta upp Obligationen i formdgenhetsdeklarationen i
enlighet med de regler som galler for fysiska personer.
Om Obligationen beddms tillhéra sjalva rérelsen, ar
den férmogenhetsskattefri. Sarskilda regler galler da
Obligationen i skattehanseende anses utgora lagertillgang
(arbetande kapital). Bedémningen om viss tillgang ska
anses som arbetande kapital eller rorelseframmande
tillgang, far i forsta hand ske i samrad med bolagets
revisor.
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KOMPLETTERANDE ALLMANNA VILLKOR

Dessa kompletterande allmanna villkor ska lasas tillsammans med de
allmanna villkoren fér MTN i Prospektet.

Lan
477, serie A

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erliaggs pa Aterbetalningsdagen, &r rela-
terad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutvarde - Startvarde)/
Startvarde], om Slutvarde ar hogre an Startvarde; eller

b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller Iagre an Startvarde.

Vid berékning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow

Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 Index;

"Deltagande-
grad” den procentsats for berékning av avkastning
som faststélls av Banken i samband med

att Startvarde faststalls;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln

i nagon eller nagra aktier som ingar i
Aktieindex, eller i options-/terminskontrakt
relaterade till Aktieindex, samt sténgning

av relevant aktiebdrs eller marknadsplats.
For att Marknadsavbrott skall anses féreligga
skall storningen vara vasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i
det enskilda fallet om en storning &r sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott

skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestdmd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsborser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgor forutbestamd handelsdag for
vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktie-
index, eller om en dag utgdr férutbestamd
handelsdag med planerad inskrankning i

den normala 6ppethallandetiden (halv dag),
ager Banken ratt att i varje sarskilt fall
bestdmma en sadan dag skall utgora
Noteringsdag;

"Startvarde” det av Banken faststallda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex den 10 maj 2007.

Om denna dag inte r en Noteringsdag, eller
om ett Marknadsavbrott da foreligger, ager
Banken ratt att i stéllet faststalla Startvarde
med utgangpunkt fran Aktieindex stadngnings-
varde narmast pafdljande Noteringsdag under
vilken ett Marknadsavbrott inte féreligger;

det av Banken faststéllda aritmetiska
medelvardet av Aktieindex stadngningsvarde
varje onsdag from 9 april 2008 tom 7

maj 2008. Vid denna genomsnittsberékning
faststalls for en sadan dag inte ar
Noteringsdag, eller som ar Noteringsdag med
Marknadsavbrott, istallet ett varde som
motsvarar stangningsvardet for Aktieindex
narmast pafdljande Noteringsdag utan
Marknadsavbrott. Skulle ett Marknadsavbrott
fortga under en langre tid an fem eller om
Banken sa bestammer atta

Noteringsdagar i féljd, med paféljd att ett visst
varde for genomsnittsberékningen inte kunnat
faststallas, skall detta varde faststéllas av
Banken utifran da gallande forutsattningar.
Banken ager harvid uppskatta aktuell kurs for
aktie som ingar i Aktieindex och for

vilken tillforlitlig kurssattning saknas

"Slutvarde”

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I6ptiden
ager Banken faststélla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som féljer av det ovanstaende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens bedémning éverensstdmmer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, &ger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 21 maj 2008, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestdmmer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Rantekonstruktion
Lanet ar av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-kod

Serie A: SE0001994146
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Lan
477, serie B

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning fér MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning

En MTNs avkastning, som erlaggs pa Aterbetalningsdagen, &r re-
laterad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till det hogsta
av antingen:

a) nominellt belopp x Fast Avkastning; eller

b) nominellt belopp x (Maximal Avkastning + summa Negativ Index-
utveckling).

Vid berakning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebord:

"Aktieindex” Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow Jo-

nes EURO STOXX 505

"Fast
Avkastning” 7,5 procent eller den hdgre procentsats som
Banken faststaller pa den forsta Startdagen

for berakning av avkastning;

"Maximal
Avkastning” den procentsats som Banken faststaller pa
den forsta Startdagen for berakning av avkast-

ning;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln i
nagon eller nagra aktier som ingar i Aktie
index, eller i options-/terminskontrakt relate-
rade till Aktieindex, samt stdngning av relevant
aktiebors eller marknadsplats. For att Mark-
nadsavbrott skall anses foreligga skall stor-
ningen vara vasentlig till saval varaktighet som
omfattning. Banken avgor i det enskilda fallet
om en storning ar sa vasentlig att

ett Marknadsavbrott skall anses foreligga;

"Matperioder” sammanlagt 36 manadsvisa perioder, var och
en omfattande tiden fr o m respektive Startdag

t o m narmast foljande Slutdag;

"Noterings-
dag” forutbestdmd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsbdrser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgér férutbestdmd handelsdag
for vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktiein-
dex, eller om en dag utgér forutbestdmd han-
delsdag med planerad inskrankning i den nor-
mala Oppethallandetiden (halv dag), dger
Banken ratt att i varje sarskilt fall bestdmma
om en sadan dag skall utgéra Noteringsdag;

"Negativ
Index-
utveckling” Aktieindex procentuella férandring for respek-
tive Matperiod berédknad som [(Slutvarde-Start
varde)/Startvarde] x 100 om denna berakning

ger ett negativt tal, i annat fall noll;

"Startdagar” den 9:e i varje manad fr o m den 9 maj
2007 t o mden 9 april 2010. Om nagon
av de angivna dagarna inte ar en Noterings-

dag, eller om ett Marknadsavbrott da foreligg-

30

er, avses i stallet narmast paféljande Note-
ringsdag under vilken ett Marknadsavbrott inte
foreligger;

"Startvarde” det av Banken faststallda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex pa respektive Startdag.
Skulle ett Marknadsavbrott fortga under mer
an fem eller om Banken sa bestammer atta
Noteringsdagar i foljd, med pafdljd att ett visst
Startvarde inte kunnat faststallas, skall detta
Startvarde faststallas av Banken utifran da
gallande forutsattningar. Banken &ger darvid
uppskatta aktuell kurs for aktie som ingar i
Aktieindex och for vilken tillférlitlig kurssattning
saknas;

"Slutdagar” den 9:e i varje manad fr o m den 9 juni

2007 t o m den 9 april 2010 samt darutéver
den 12 maj 2010. Om nagon av de angivna
dagarna inte &r en Noteringsdag, eller om ett
Marknadsavbrott da foreligger, avses istallet
narmast paféljande Noteringsdag under vilken

ett Marknadsavbrott inte foreligger;

"Slutvarde” det av Banken faststallda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex pa respektive Slutdag.
Skulle ett Marknadsavbrott fortgad under mer
an fem eller om Banken sa bestammer atta
Noteringsdagar i foljd, med pafdljd att ett visst
Slutvarde inte kunnat faststéllas, skall detta
Slutvarde faststallas av Banken utifran da
gallande forutsattningar. Banken &ger darvid
uppskatta aktuell kurs for aktie som

ingar i Aktieindex och for vilken tillforlitlig kurs-
sattning saknas.

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I6ptiden
ager Banken faststalla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som féljer av det ovanstadende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens bedémning 6verensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, dger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 26 maj 2010, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det sarskilda
fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter den dag da
Slutvéarde for den sista Matperioden kunnat faststéllas.

Rantekonstruktion
Lanet I6per utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-Kod

Serie B: SE0001994153



Lan
477, serie C

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning fér MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erldggs pa Aterbetalningsdagen, ar rela-
terad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutvarde - Startvarde)/
Startvarde], om Slutvarde &r hogre an Startvarde; eller

b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller lagre an Startvarde.

Vid berakning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” Standard & Poor's Corporations aktieindex

S&P BRIC 40 Index;

"Deltagande-
grad” den procentsats for berékning av avkastning
som faststélls av Banken i samband med

att Startvarde faststélls;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln

i nagon eller nagra aktier som ingar i
Aktieindex, eller i options-/terminskontrakt
relaterade till Aktieindex, samt sténgning

av relevant aktiebdrs eller marknadsplats.
For att Marknadsavbrott skall anses foreligga
skall strningen vara vasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i
det enskilda fallet om en storning ar sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott

skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestdamd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsbdrser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgor forutbestdmd handelsdag for
vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktie-
index, eller om en dag utgor foérutbestamd
handelsdag med planerad inskréankning i

den normala 6ppethallandetiden (halv dag),
ager Banken rétt att i varje sarskilt fall
bestdmma en sadan dag skall utgora
Noteringsdag;

"Startvarde” det av Banken faststallda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex den 10 maj 2007.

Om denna dag inte ar en Noteringsdag, eller
om ett Marknadsavbrott da foreligger, dger
Banken ratt att i stallet faststalla Startvarde
med utgangpunkt fran Aktieindex stangnings-
varde narmast paféljande Noteringsdag under
vilken ett Marknadsavbrott inte foreligger;

det av Banken faststéllda aritmetiska
medelvardet av Aktieindex stangningsvarde
den 12:e i varje manad fr o m 12 maj 2009 t o
m 12 maj 2010. Vid denna genomsnittsberak-
ning faststalls fér en sadan dag inte ar
Noteringsdag, eller som ar Noteringsdag med
Marknadsavbrott, istéllet ett varde som
motsvarar stangningsvardet for Aktieindex
narmast pafdljande Noteringsdag utan
Marknadsavbrott. Skulle ett Marknadsavbrott
fortgad under en langre tid an fem eller om
Banken sa bestammer atta

Noteringsdagar i foljd, med paféljd att ett visst
varde for genomsnittsberakningen inte kunnat
faststéllas, skall detta varde faststallas av
Banken utifran da gallande forutsattningar.
Banken ager harvid uppskatta aktuell kurs for
aktie som ingar i Aktieindex och for

vilken tillforlitlig kurssattning saknas

"Slutvarde”

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I6ptiden
ager Banken faststéalla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som foljer av det ovanstaende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens beddmning 6verensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, dger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 26 maj 2010, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Réantekonstruktion
Lanet &r av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-kod

Serie C: SE0001994161
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Lan

477, serie D och E

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-

ell avkastning féor MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs pa Aterbetalningsdagen, ar rela-
terad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutvarde - Startvarde)
/Startvarde], om Slutvarde ar hogre &n Startvarde; eller

b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller lagre an Startvarde.

Vid berakning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” 1. Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow

Jones U.S. Select Dividend Index;

2. Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow
Jones STOXX Select Dividend 30 Index;

3. Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow
Jones Japan Select Dividend 30 Index;

"Aktieindexkorg” En korg med varde 100,00 vid starttillfallet, be-
stdende av samtliga Aktieindex och dar korgens
varde vid var tid beréknas enligt féljande:

(1/3x(DJUS,/DJUS )+1/3x(DJEU /DJEU,)+
1/3x(DJJP /DJJP))x100,00

DJUS, = Startindex for U.S. Select Dividend
DJEU, = Startindex for STOXX Select Dividend
DJJP, = Startindex fér Japan Select Dividend

DJUS, = aktuellt indexvérde for U.S Select
Dividend

DJEU, = aktuellt indexvérde for STOXX Select
Dividend

DJJP, = aktuellt indexvérde foér Japan Select
Dividend

"Deltagande-
grad” den procentsats for berdkning av avkastning
som faststélls av Banken i samband med att

Startvarde faststalls;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln

i nagon eller nagra aktier som ingar i Aktiein-
dex, eller i options-/terminskontrakt relaterade
till Aktieindex, samt stdngning av relevant ak-
tiebors eller marknadsplats. For att Marknads-
avbrott skall anses foreligga skall stérningen
vara vasentlig till saval varaktighet som
omfattning. Banken avgor i det enskilda fall-
et om en storning ar sa vasentlig att ett Mark-
nadsavbrott skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” férutbestdmd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsborser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgdr forutbestamd handelsdag
for vissa men inte samtliga aktier respektive
termins/optionskontrakt relaterade till Aktiein-
dex, eller om en dag utgor forutbestamd han-
delsdag med planerad inskrénkning i den nor-
mala dppethallandetiden (halv dag),

ager Banken ratt att i varje séarskilt fall bestdm

ma om en sadan dag skall utgéra Noterings

dag;
"Startindex” det av Banken faststallda stangningsvardet
for respektive Aktieindex den 10 maj 2007.
Om denna dag inte &r en Noteringsdag for
samtliga Aktieindex, eller om ett Marknadsav-
brott da foreligger, ager Banken ratt att i stal-
let faststélla ett eller flera Startindex med
utgangspunkt fran Aktieindex stangningsvarde
narmast paféljande Noteringsdag under vilken
ett Marknadsavbrott inte foreligger;

"Startvarde” 100,00;

"Slutvarde" det av Banken faststéllda aritmetiska medel-
vardet av Aktieindexkorgens stéangningsvarde
den 10:e i varje manad fr o m den 10 november
2009 t o m den 10 november 2010, baserat
pa respektive Aktieidex stangningsvarden vid
samma tidpunkter. Vid denna genomsnitts-
berakning faststalls for sddan dag som inte ar
Noteringsdag, eller som ar Noterings dag med
Marknadsavbrott, istallet ett varde som mot-
svarar stangningsvardet for Aktieindex narmast
paféljande Noteringsdag utan Marknadsavbrott.
Skulle ett Marknadsavbrott fortga under en
langre tid an fem eller om Banken sa bestam-
mer atta Noteringsdagar i foljd, med pa foljd att
ett visst varde for genomsnittsberakningen inte
kunnat faststéllas, skall detta varde faststéllas
av Banken utifran da gallande forutsattningar.
Banken ager darvid uppskatta aktuell kurs for
aktie som ingar i Aktieindex och for vilken till-
forlitlig kurssattning saknas.

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I6ptiden
ager Banken faststélla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som foljer av det ovanstaende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens beddémning 6verensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, &ger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 24 november 2010, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter den
dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Rantekonstruktion
Lanet I6per utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.

ISIN-Kod

Serie D: SE0001994179
Serie E: SE0001994187



Lan
477, serie F och G

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning fér MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs pa Aterbetalningsdagen, ar rela-
terad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutvarde - Startvarde)/
Startvarde], om Slutvarde ar hogre an Startvarde; eller

b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller lagre an Startvarde.

Vid berakning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” Aktieindex 1: Style Select IndexS™ on MSCI
Europe;

Aktieindex 2:MSCI Europe IndexsV;

"Deltagande-
grad" den procentsats for berékning av avkastning
som faststélls av Banken i samband med

att Startvarde faststalls;

"Index-

differens" [(Aktieindex1_ - Aktieindex1 )/ Aktieindex1)] -

[(Aktieindex2_ - Aktieindex2 )/ Aktieindex2]
dar

Aktieindex1, = Startvarde for Aktieindex 1
Aktieindex2, = Startvarde for Aktieindex 2
Aktieindex1. = Slutvarde for Aktieindex 1
Aktieindex2. = Slutvarde for Aktieindex 2;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln

i nagon eller nagra aktier som ingar i
Aktieindex, eller i options-/terminskontrakt
relaterade till Aktieindex, samt sténgning

av relevant aktiebodrs eller marknadsplats.
For att Marknadsavbrott skall anses foreligga
skall stérningen varavasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i
det enskilda fallet om en storning ar sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott skall anses
foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestdmd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsborser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgor forutbestdmd handelsdag for
vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktie-
index, eller om en dag utgor forutbestdamd
handelsdag med planerad inskrankning i

den normala 6ppethallandetiden (halv dag),
ager Banken ratt att i varje sarskilt fall
bestdmma en sadan dag skall utgora
Noteringsdag;

"Startvarde” for respektive Aktieindex det av banken
officiella stangningsvardet den 9 maj 2007.
Om denna dag inte &r en Noteringsdag, eller
om ett Marknadsavbrott da féreligger, ager
Banken ratt att i stallet faststalla Startvarde
med utgangpunkt fran Aktieindex stangnings-
varde narmast paféljande Noteringsdag under
vilken ett Marknadsavbrott inte féreligger;
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"Slutvarde” for respektive Aktieindex det av Banken
faststallda aritmetiska medelvardet av
Aktieindex stangningsvarde den 11:e i varje
manad fr o m 11 maj 2010 t o m 11 maj 2011.
Vid denna genomsnittsberakning faststalls for
en sadan dag inte &r Noteringsdag, eller som
ar Noteringsdag med Marknadsavbrott, istallet
ett varde som motsvarar stangningsvardet

for Aktieindex narmast pafdljande
Noteringsdag utan Marknadsavbrott. Skulle
ett Marknadsavbrott fortgad under en langre
tid an fem eller om Banken sa bestammer
atta Noteringsdagar i féljd, med paféljd att ett
visst varde for genomsnittsberakningen inte
kunnat faststallas, skall detta varde faststéallas
av Banken utifran da gallande férutsattningar.
Banken ager harvid uppskatta aktuell kurs

for aktie som ingar i Aktieindex och for vilken
tillférlitlig kurssattning saknas;

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden fér berdkning av Aktieindex komma att &ndras under I16ptiden
ager Banken faststalla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som foljer av det ovanstaende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens bedémning &verensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer andamalsenliga. Skulle
Aktieindex stdngningsvarden &ndras av den organisation som utfort
berakningarna, &ger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 25 maj 2011, dock tidigast - férutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Réntekonstruktion
Lanet ar av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.

ISIN-kod

Serie F: SE0001994195
Serie G: SE0001994203



Lan
477, serie H och |

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning fér MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erliaggs pa Aterbetalningsdagen, ar rela-
terad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutvarde - Startvarde)/
Startvarde], om Slutvarde &r hogre an Startvarde; eller

b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller lagre an Startvarde.

Vid berakning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

”Aktieindex” LPX GmbHs aktieindex LPX® Buyout Index;

"Deltagande-
grad" den procentsats for berékning av avkastning
som faststélls av Banken i samband med

att Startvarde faststalls;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln

i nagon eller nagra aktier som ingar i
Aktieindex, eller i options-/terminskontrakt
relaterade till Aktieindex, samt sténgning

av relevant aktiebdrs eller marknadsplats.
For att Marknadsavbrott skall anses foreligga
skall stérningen varavasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgoér i
det enskilda fallet om en storning ar sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott

skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsbdrser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgor forutbestamd handelsdag for
vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktie-
index, eller om en dag utgor forutbestdmd
handelsdag med planerad inskrénkning i

den normala 6ppethallandetiden (halv dag),
ager Banken rétt att i varje sarskilt fall
bestdmma en sadan dag skall utgora
Noteringsdag;

"Startvarde” det av Banken faststallda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex den 10 maj 2007.

Om denna dag inte ar en Noteringsdag, eller
om ett Marknadsavbrott da foreligger, dger
Banken ratt att i stallet faststalla Startvarde
med utgangpunkt fran Aktieindex stangnings-
varde narmast paféljande Noteringsdag under
vilken ett Marknadsavbrott inte foreligger;

det av Banken faststéllda aritmetiska
medelvardet av Aktieindex stdngningsvarde
en gang i varje manad from 9 maj 2011 to
m 9 maj 2012. Vid denna genomsnittsbe-
rakning faststalls for en sddan dag inte ar en
Noteringsdag, eller som ar Noteringsdag med
Marknadsavbrott, istallet ett varde som mot-
svarar stangningsvardet for Aktieindex nar-
mast paféljande Noteringsdag utan
Marknadsavbrott. Skulle ett Marknadsavbrott
fortga under en langre tid &n fem eller om
Banken sa bestdmmer atta Noteringsdagar

i foljd, med pafdljd att ett visst varde for
genomsnittsberakningen inte

kunnat faststallas, skall detta varde faststallas
utifrén da gallande forutsattningar. Banken
ager harvid uppskatta aktuell kurs

for aktie som ingar i Aktieindex och for vilken
tillférlitlig kursséattning saknas.

"Slutvarde”

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I16ptiden
ager Banken faststalla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som féljer av det ovanstaende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens beddmning 6verensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer andamalsenliga. Skulle
Aktieindex stdngningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, dger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 24 maj 2012, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststéllas.

Réntekonstruktion
Lanet ar av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.

ISIN-kod

Serie H: SE0001994211
Serie I: SE0001994229



Lan
477, serie J

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning féor MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs pa Aterbetalningsdagen, ar rela-
terad till utvecklingen av respektive Aktie och skall uppga till:

nominellt belopp x summa Kuponger,

Vid berékning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktiebors” Stockholmsboérsen AB;

"Aktier” 1. Boliden AB, borskod BOL

2. Telefonaktiebolaget L M Ericsson, ser. B,
borskod ERIC B

3. Hennes & Mauritz AB, ser B, borskod HM B

4. Nordea Bank, borskod NDA;

"Kupong” for respektive Matperiod:

N om Slutkursen for samtliga Aktier &r hdgre
an Startkursen for respektive Aktie,

N/2 om Slutkursen for tre av Aktierna ar hogre
an Startkursen for respektive Aktie,

0 om Slutkursen for tva eller farre av Aktierna
ar hogre an Startkursen for respektive Aktie;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begréansning av handeln i
en Aktie eller i options-/terminskontrakt relate-
rade till en Aktie, samt stangning av Aktiebor-
sen eller relevant marknadsplats. For att
Marknadsavbrott skall anses foreligga skall
storningen vara vasentlig till saval varaktighet
som omfattning. Banken avgor i det enskilda
fallet om en stérning ar sa vasentlig

att ett Marknadsavbrott skall anses foreligga;

1

"Matperioder” sammanlagt tva perioder for berakning av av-
kastning om nio respektive arton manader, var
och en omfattande tiden fr o m Startdagen t o

m respektive Slutdag;

"N” den procentsats som Banken faststaller pa

Startdagen;

"Noterings-
dag” for varje Aktie forutbestdmd handelsdag pa
Aktiebdrsen och pa relevanta options- och
terminsborser, relaterade till varje Aktie. Ban-
ken ager ratt att i varje sarskilt fall bestamma
huruvida férutbestdmd handelsdag med plan-
erad inskrankning i den normala &ppethalland-
etiden(s k halv dag) skall utgéra Noteringsdag;

"Startdag” den 9 maj 2007 eller om den 9 maj

2007 inte ar en Noteringsdag, eller som ett
Marknadsavbrott da foreligger, narmast pa
foljande Noteringsdag under vilken ett

Marknadsavbrott inte foreligger;

"Startkurs” for varje Aktie det av Banken faststéllda vardet
for Aktien pa Aktiebérsen motsvarande Aktiens

officiella stdngningskurs pa Startdagen.
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den 22 februari 2008 och den 22 oktober
2008. Om nagon av de angivna dagarna inte
ar en Noteringsdag, eller om ett Marknadsav-
brott da foreligger, avses istéllet ndrmast pa
féljande Noteringsdag under vilken ett Mark-
nadsavbrott inte foreligger;

"Slutdagar”

"Slutkurs” for varje Aktie det av Banken faststéallda aritme-
tiska medelvardet av Aktiens officiella stang-
ningskurs pa Aktiebdrsen varje Noteringsdag fr
o m den 22 januari 2008 t o m den 22 februari
2008 savitt galler forsta Matperioden och from
den 22 september 2008 t o m den 22 oktober
2008 savitt galler den andra Matperioden. Skulle
ett Marknadsavbrott fér en viss Aktie fortga
under mer an fem eller om Banken sa bestam-
mer atta Noteringsdagar i foljd med paféljd att
ett visst varde for genomsnittsberékningen inte
kunnat faststallas, skall detta varde faststéllas
av Banken utifran da gallande forutsattningar.
Banken ager uppskatta aktuell kurs for Aktie da
tillforlitlig kurssattning saknas.

Justeringar

Genomfors atgard eller intraffar i 6vrigt nagon handelse under
lanets 10ptid som inverkar pa nagon Aktie sasom fondemission,
sammanlaggning eller uppdelning av aktie, emission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt till teckning
for bolagets aktiedgare, annat erbjudande till aktiedgarna att med
foretradesratt forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag,
utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller extraordinar
kontant utdelning, fullféljd av offentligt erbjudande fran utomstaende part
om forvarv av aktier i bolaget, tvangsinldsen, fusion, Marknadsavbrott
av mer varaktigt slag, byte av noteringsvaluta, avregistrering eller
avnotering fran bors eller annan marknadsplats, likvidation, konkurs
eller annan liknande handelse, dger Banken besluta om sadana
justeringar av ingaende Aktier, Startkurs och Slutkurs samt dvriga
faktorer av betydelse fér beradkning av avkastning, som enligt Bankens
beddmning éverensstammer med gallande marknadspraxis eller som
Banken finner mer andamalsenliga.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 5 november 2008, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter den
dag da Slutvarde for den sista Matperioden kunnat faststallas.

Réntekonstruktion
Lanet I6per utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-Kod

Serie J: SE0001994237



ANSVAR
Banken bekraftar harmed att dessa Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med allmanna villkor for Swedbank
AB:s MTN-program i sin lydelse enligt Prospektet och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp samt i
férekommande fall avkastning och ranta.

Swedbank AB (publ)

36



