Definitioner i dessa Slutliga Villkor ska om annat inte sarskilt anges ha den betydelse som anges
i Bankens Prospekt offentliggjort den 19 juni 2014 samt tillaggsprospekt offentliggjort den 28 juli
2014 och den 29 oktober 2014 vilket utgor ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Detta dokument utgdr de Slutliga Villkoren, som har
utarbetats i enlighet med artikel 5.4 i Direktiv 2003/71/EG, for 1an nr 673, serie B under Bankens
MTN-Program och skall lasas tillsammans med Prospektet. Fullstandig information om Banken

Slutliga Villkor

Medium Term Notes
Skuldebrev med ett nominellt varde per enhet pa
mindre &n 100 000 EUR eller motvéardet darav i SEK
Slutliga Villkor for 1an nr 673, serie B
utgiven av Swedbank AB (publ) under dess

Program fér Medium Term Notes

och Lanet erhalls endast genom att dessa Slutliga Villkor lases tillsammans med Prospektet.

Prospektet samt eventuella tillaggsprospekt offentliggors och finns att tillga pa Bankens
webbplats (www.swedbank.se/ir) och kan aven rekvireras kostnadsfritt frdn ndgot av Bankens

kontor.

Till dessa Slutliga Villkor har bifogats en sammanfattning av emissionen.

A. VILLKOR FOR MTN

Villkor i allméanhet
Typ av MTN

Underliggande
Tillgdngar

Valutaobligation.

En korg bestdende av fyra komponenter i form av valutakurser.

Komponent (valutakurs)

Vikt

EUR/INR, uttryckt som antal INR (indiska rupier) per en
EUR (euro), berédknad som EUR/USD x USD/INR,
dar EUR/USD avser kursen publicerad omkring ki
14.15 centraleuropeisk tid, enligt Reuters sida
ECB37 och USD/INR avser den kurs som
publiceras pa Reuters sida RBIB som séljkurs
omkring kl 14:30, Mumbai tid. Banken ager ratt att
avlasa valutakurserna genom annat sadant system
eller sddan annan sida som enligt Bankens
bestammande ska ersatta namnda system
respektive sida eller, om valutakursen inte
publiceras pad namnda satt men anda noteras pa
marknaden och kan faststéllas, den av Banken i
enlighet med gallande marknadspraxis faststéllda
valutakursen.

1/4

EUR/IDR, uttryckt som antal IDR (indonesiska rupiah)
per en EUR (euro), berdknad som EUR/USD x

1/4
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USD/IDR, dar EUR/USD avser kursen publicerad
omkring kl 14.15 centraleuropeisk tid, enligt
Reuters sida ECB37 och USD/IDR avser den kurs
som publiceras pa Reuters sida ABSFIX01 som
séljkurs omkring kl 11.00, Singapore tid. Banken
ager ratt att avlasa valutakurserna genom annat
sadant system eller s&dan annan sida som enligt
Bankens bestdmmande ska erséatta nAmnda
system respektive sida eller, om valutakursen inte
publiceras pa namnda satt men anda noteras pa
marknaden och kan faststéllas, den av Banken i
enlighet med géllande marknadspraxis faststéllda
valutakursen.

3 EUR/ZAR, uttryckt som antal ZAR (sydafrikanska rand) 1/4
per en EUR (euro), publicerad omkring kl 14.15
centraleuropeisk tid, enligt Reuters sida ECB37.
Banken &ger rétt att avlidsa valutakurserna genom
annat sadant system eller sddan annan sida som
enligt Bankens bestimmande ska ersatta namnda
system respektive sida eller, om valutakursen inte
publiceras pad namnda satt men and& noteras pa
marknaden och kan faststéllas, den av Banken i
enlighet med gallande marknadspraxis faststéllda
valutakursen.

4 EUR/MXN, uttryckt som antal MXN (mexikanska pesos) | 1/4
per en EUR (euro), publicerad omkring kl 14.15
centraleuropeisk tid, enligt Reuters sida ECB37.
Banken &ger rétt att avlasa valutakurserna genom
annat saddant system eller sddan annan sida som
enligt Bankens bestammande ska ersatta namnda
system respektive sida eller, om valutakursen inte
publiceras pad namnda satt men and& noteras pa
marknaden och kan faststéllas, den av Banken i
enlighet med gallande marknadspraxis faststéllda
valutakursen.

| diagrammen nedan aterges historiska kurser for perioden 1
januari 2009 till och med 30 september 2014. Det bor observeras
att historiskt material och historisk utveckling inte utgoér nagon
garanti eller prognos for framtida utfall. Kélla: Bloomberg.

Euro/indiska rupier (EUR/INR)

Kursutvecklingen uttryckt som antal indiska rupier per en euro, det
vill saga hur ménga rupier som kravs for att kopa en euro. En
fallande kurva visar saledes att valutan starkts mot euron (det
kravs farre rupier for att kdpa en euro) och en stigande kurva att
valutan férsvagats mot euron.
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Euro/indonesiska rupiah (EUR/IDR)

Kursutvecklingen uttryckt som antal indonesiska rupiah per en
euro, det vill sdga hur manga rupiah som kravs for att kdpa en
euro. En fallande kurva visar saledes att valutan starkts mot euron
(det kravs farre rupiah for att képa en euro) och en stigande kurva
att valutan férsvagats mot euron.
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Euro/sydafrikanska rand (EUR/ZAR)

Kursutvecklingen uttryckt som antal sydafrikansk rand per en euro,
det vill sdga hur manga rand som kravs for att kopa en euro. En
fallande kurva visar saledes att valutan starkts mot euron (det
kravs farre rand for att kdpa en euro) och en stigande kurva att
valutan férsvagats mot euron.
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EUR/mexikanska pesos (EUR/MXN)

Kursutvecklingen uttryckt som antal mexikanska pesos per en
euro, det vill saga hur ménga pesos som kravs for att kopa en
euro. En fallande kurva visar saledes att valutan starkts mot euron
(det kravs farre pesos for att képa en euro) och en stigande kurva
att valutan férsvagats mot euron.
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Valutakorgens historiska utveckling

Nedanstdende graf visar den sammanvagda utvecklingen for de
valutakurser som ingar i korgen for perioden 1 januari 2009 till och
med 30 september 2014. Observera att en stigande kurva innebér
att valutakorgen starkts mot euron vilket avviker fran de ovriga
graferna i de har villkoren. Det bér observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgor nadgon garanti eller
prognos for framtida utfall. Kéalla: Bloomberg



3.

4.

Tillaggsbelopp

Aterbetalning
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Ovanstaende Underliggande Tillgangars fortsatta utveckling och
kursroérlighet kan féljas i informationssystemet Bloombergs,
Reuters, pa relevant marknadsplats och i viss utstackning pa
Bankens hemsida www.swedbank.se/struktprod.

Med Tillaggsbelopp for MTN avses det belopp som, férutom
Nominellt Belopp, i férekommande fall skall betalas till
Fordringshavare p& Aterbetalningsdagen.

Tillaggsbeloppet &r relaterat till utvecklingen for en valutakorg
och beréknas enligt foljande:

Om Vardeférandring ar lika med eller storre &n noll
Det storre av:

i) Nominellt Belopp x R; och

ii) Nominellt Belopp x Vardeférandring, eller
Om Vardeforandring ar lagre an noll

ii) Noll

Vardeforandring: den procentuella vardeférandringen berdknad
enligt féljande formel.

Summan av Vikt; x (Startkurs;-Slutkurs;)/Startkurs;,
dar ; anger respektive komponent i valutakorgen.

R: rantesats som faststélls pa Startdagen

P& Aterbetalningsdagen erlagger Banken till Fordringshavare ett
Aterbetalningsbelopp berdknat som Nominellt Belopp +
Tillaggsbelopp.

Nedan foljer fyra exempel pa aterbetalat belopp vid olika
antagande om vardeférandring och en antagen rantesats (R) pa
16 procent for serie B. Likvidbeloppet anges nedan och vardena
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avser belopp fore skatt.

Exempel 1
Valutakorgens Vardeférandring: +5%

Serie B: Likvidbeloppet motsvarar kép av 50 obligationer a 1 030
kronor (51 500 kronor)

Tillaggsbelopp: 50 000 x 16% = 8 000 kronor (11,0% beraknat pa
placerat belopp inklusive courtage)

Aterbetalningsbelopp: 50 000+8 000 = 58 000 kronor
Arseffektiv avkastning: 3,5% (inklusive courtage)

Exempel 2
Valutakorgens Vardeférandring: +10%

Serie B: Likvidbeloppet motsvarar kop av 50 obligationer a 1 030
kronor (51 500 kronor)

Tillaggsbelopp: 50 000 x 16% = 8 000 kronor (11,0% beraknat pa
placerat belopp inklusive courtage)

Aterbetalningsbelopp: 50 000+8 000 = 58 000 kronor
Arseffektiv avkastning: 3,5% (inklusive courtage)

Exempel 3
Valutakorgens Vardeférandring: +20%

Serie B: Likvidbeloppet motsvarar kop av 50 obligationer a 1 030
kronor (51 500 kronor)

Tillaggsbelopp: 50 000 x 20% = 10 000 kronor (14,8% beraknat
pa placerat belopp inklusive courtage)

Aterbetalningsbelopp: 50 000+10 000 = 60 000 kronor
Arseffektiv avkastning: 4,7% (inklusive courtage)

Exempel 4
Valutakorgens Vardeférandring: -10%

Serie B: Likvidbeloppet motsvarar kdp av 50 obligationer a 1 030
kronor (51 500 kronor)

Tillaggsbelopp: 50 000 x 0%" =0 kronor (-4,3% beraknat pa
placerat belopp inklusive courtage)

Aterbetalningsbelopp: 50 000+0 = 50 000 kronor

Arseffektiv avkastning: -1,5% (inklusive courtage)

1) Tillaggsbeloppet satts till noll (0) om Valutakorgens vardefdrandring r mindre
&n noll (0) .



5. Starkurs

6. Slutkurs

7. Deltagandegrad

8. Marknadsavbrott

9. Justeringar

10. Fortida
aterbetalning

11. Marknad

for varje valutakurs 1-4 den av Banken faststallda valutakursen
pa Startdagen den 3 december 2014. Om denna dag inte &ar en
Noteringsdag for relevant valutakurs eller om ett
Marknadsavbrott da foreligger, ager Banken rétt att istallet
faststalla startkurs med utgangspunkt fran valutakursen narmast
paftljande Noteringsdag under vilken ett Marknadsavbrott inte
foreligger. Faststallda Startkurser offentliggérs pa Bankens
hemsida www.swedbank.se/struktprod.

for varje valutakurs 1-4 den av Banken faststallda valutakursen
pa Slutdagen den 4 december 2017. Om denna dag inte ar
Noteringsdag eller om Marknadsavbrott da foreligger, ager
Banken ratt att istallet faststalla Slutkurs med utgangspunkt fran
valutakursen narmast pafoljande Noteringsdag under vilken ett
Marknadsavbrott inte foreligger eller annan féregaende eller
efterféljande dag som Banken bestammer i enlighet med vid var
tid gallande marknadspraxis.

Ej tillampligt. Deltagandegrad ingér ej i formeln for berakning av
tillaggsbelopp.

Vad géller faststallande av valutakurs/ranta skall i handelse av
Marknadsavbrott (Disruption Event, enligt den terminologi som
anvands av International Swaps and Derivatives Association Inc.
(ISDA)) Banken &ga ratt, men ej ha skyldighet, att justera valuta-
kurs/ranta till andra varden an vad som féljer av dessa villkor eller
vidta andra atgarder for att i skalig utstrackning soka
astadkomma det resultat som skulle ha erhdllits om namnda
Marknadsavbrott inte &gt rum;

Genomférs atgard eller intraffar i Gvrigt ndgon handelse under
l&nets 16ptid som inverkar pa valuta som indirekt eller direkt
paverkar Underliggande Tillgdng och som ej &r att betrakta som
Marknadsavbrott, ska Banken &ga ratt, men ej ha skyldighet, att
genomfdra erforderliga justeringar av villkoren och vidta andra
atgarder for att i skalig utstrackning soka astadkomma det
resultat som skulle ha erhallits om namnda handelse inte agt
rum. Exempel pa handelse &r att valuta upphor att vara laglig
valuta i visst land eller att handel i viss valuta omdjliggors eller
forsvaras. Justeringen kan exempelvis innebéra att Slutkurs
faststélls till andra véarden an vad som féljer av villkoren eller att
Lanet aterbetalas i fortid.

For Lan 673 Serie B finns inga séarskilda villkor om fortida
aterbetalning.

Banken ager ratt att aterbetala lanet i fortid i samtliga de fall som
anges i allmanna villkor.

Med beaktande av kapitalskyddet bor en investering i 1an 673
serie B ses péa ca tre ars sikt. Banken kommer till Nasdag OMX
Stockholm inge ansdkan om obligationernas upptagande till
handel pa reglerad marknad. Banken kommer I6pande att stélla
kopkurser, vilket mojliggér for innehavare att realisera en vinst om
vardeutvecklingen for placeringen blir gynnsam. Nar sa ar mojligt
kommer Banken &ven att stélla séljkurser under |ptiden.
Bankens atagande att stalla kop- och saljkurs galler under
normala marknadsforhallanden. Kurserna under [6ptiden &r
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Amortering
Villkor for kupong

Kupongutbetal-
ningsdagar

Fast ranta

FRN (Floating Rate
Notes)

Nollkupong
Kupong baserad

pa Underliggande
Tillgang

relaterade till terstdende l6ptid, rddande rantelage i Sverige och
vardeutvecklingen for de i korgen ingdende valutakurserna samt
antaganden om framtida kursrorlighet. Kapitalskyddet avser
obligationens nominella belopp och galler endast pa
aterbetalningsdagen. Vid en forsaljning under I6ptiden kan
marknadskursen komma att understiga obligationens nominella
belopp.

Ej tillampligt.

Ej tillampligt.

Ej tillampligt.

Ej tillampligt.

Ej tillampligt.

Ej tillampligt.

OVRIG INFORMATION

Allméan information om MTN

ISIN och Kortnamn

Lan
Lanedatum

Clearinginstitut

Nominellt belopp

Valuta

Valorer

Rattigheter som
sammanhanger med
MTN

Serie B
ISIN-kod: SE0006260550Kortnamn: SWEQOVK28

673 serie B (AIO673B)
2014-12-10

Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Tfn: +46
(0) 8 402 90 00

Faststalls av Banken i samband med emissionen och
offentliggors senast den 8 december 2014 pa Bankens hemsida
www.swedbank.se/struktprod.

SEK

Nominellt SEK 1 000 Eller hela multiplar darav, vid tecknandet
dock lagst nominellt SEK 5 000

MTN medfor ratt till Aaterbetalning av lanebelopp och
férekommande fall Tillaggsbelopp vid I6ptidens slut.

MTN medfor ratt till betalning jAmsides med Bankens 6vriga icke
sakerstallda och icke efterstallda betalningsforpliktelser i den man
inte annat ar foreskrivet i lag.



26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

Bemyndiganden

Emissionsdatum
Slutdag
Aterbetalningsdag
Berakningsombud

Avveckling

Courtage

MTN lyder under svensk ratt.

Beslut om att utge MTN under Programmet fattas med stdd av
bemyndigande fran Bankens styrelse.

Lanedatum

Den 4 december 2017.

Den 18 december 2017.

Swedbank AB (publ)

Betalning av Nominellt Belopp och eventuellt Tillaggsbelopp ska
ske i SEK till den som &r Fordringshavare pa Avstamningsdagen i
enlighet med Allmanna Villkor fér Prospektet.

Courtage utgar med 1,5 procent, beraknat pa placerat belopp,

dock lagst med 150 kronor. Med placerat belopp avses Nominellt
Belopp x emissionskurs.

Information om erbjudandet

Emissionsvolym

Teckningsbelopp

Anmaélan om kép och
betalning

Emissionsbeloppet uppgar till IAgst 10.000.000 kronor for serie B
och hogst 1.500.000.000 kronor for lanet i sin helhet. Banken
forbehaller sig dock ratten att forandra emissionsbeloppet for
lanet eller viss serie i samband med emissionen eller genom
amortering under lanets loptid.

Om anmalningar om kdp inkommer vilka innebar att den hégsta
emissionsvolym som Banken angett dverskrids och Banken inte
véljer att utdka emissionsvolymen, kommer Banken att aterbetala
inbetalat belopp genom att sétta in dessa medel pa det konto som
anmalaren har angivit for betalning av Aterbetalningsbeloppet.
Om en anmalare inte har likvidbelopp pa likvidkonto pa den dag
som ar angiven for reservering pa anmalningssedeln, kommer
Banken att istéllet ge tilldelning till den narmast pafoljande
anmalare vilken har likvidbeloppet pa ratt konto vid dagen for
reservering. Om flera anmaélare har registrerats som inkomna vid
samma tid, kommer Banken att avgora hur férdelning av
tillgangligt belopp ska aga rum.

Minsta teckningsbelopp &r nominellt SEK 5 000.

Ingen begransning av maximalt teckningsbelopp tillampas.

Fullstandigt ifylld anmalningssedel skall senast den 28 november
2014 lamnas till ndgot av Bankens eller samverkande spar-
bankers kontor. Anmalningssedel kan aven lamnas den 29
november 2014 till bankkontor som har I6rdagséppet. Anméalan
genom Telefon- och Internetbanken kan géras senast séndagen
den 30 november 2014. Anmalan skall innehalla uppgift om vald
serie, tecknat nominellt belopp minst uppgaende till
Teckningsbelopp, personuppgifter, VP-konto/depa samt konto i
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Resultatet av
erbjudandet

Tilldelning

Pris eller metod for
att faststalla pris och
forfarandet for att
offentligbra det

Skatter och avgifter

Arrangor

Installande av
erbjudandet

Annan begrénsning
av samtycke till
anvandning av
Prospektet

Banken eller samverkande sparbank som beloppet jamte
courtage automatiskt kan dras ifran. Gérs anmalan genom
Telefon- och Internetbanken skall motsvarande uppgifter lamnas
vid anmalningstillfallet.

Resultatet av erbjudandet, inklusive faststalld Emissionsvolym
och specifika faktorer vilka ar avgérande fér berakning av
Tillaggsbelopp kommer att offentliggdras pa Bankens hemsida
www.swedbank.se/struktprod senast den 8 december 2014.

Meddelande om tilldelning sker via avrékningsnota. Handel i MTN
kommer inte att pabdrjas innan meddelande om tilldelning
avsants.

Priset for MTN uppgar till Nominellt Belopp x emissionskurs, d v s
1 030 SEK per MTN avseende serie B.

Nedanstdende information utgor endast en kortfattad redogorelse
for nu géllande skatteregler avseende fysiska personer bosatta i
Sverige och svenska dodsbon. Redogorelsen gor inte ansprak pa
att vara fullstéandig, utan ar endast avsedd som en allmant héallen
information. Avvikande skatteregler kan galla for andra
skattesubjekt.

Om obligationerna avyttras under loptiden eller genom inlosen pa
aterbetalningsdagen skall realiserad kapitalvinst/-forlust
behandlas som ranta. Berdkning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust ska ske enligt s k genomsnittsmetoden.
Kapitalforlust far kvittas fullt ut mot andra intékter i inkomstslaget
kapital.

Utover avdrag for skatt enligt lag forbehaller sig Banken ratt att
vid betalning avseende MTN gora avdrag for skatt i enlighet med
Overenskommelse mellan Banken och utlandsk myndighet.

Swedbank AB (publ)
SE-105 34 Stockholm

Banken ager rétt att stalla in erbjudandet eller viss serie under
vissa forutsattningar innefattande (i) otillracklig forsaljningsvolym i
forhallande till angiven miniminiva, (ii) for investeraren enligt
Bankens beddmning otillrackliga varden pa olika variabler for
beréakning av Tillaggsbelopp samt (i) sddana intraffade
omstandigheter i dvrigt som enligt Bankens bedémning skulle
kunna aventyra Lanets eller viss series framgangsrika
genomfdrande.

Ej tillampligt
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iii. Upptagande till handel
43.  Upptagande till
handel pa reglerad
marknad

44.  Andra handelsplatser
for Lanet

45.  Noteringsdag
iv. Annan information

46. Kreditbetyg

47.  Arrangodrsarvode

48. Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

49. Radgivare vid
emissionen

50. Uppgifter fran tredje
man

51. Tidsplan

11

Banken kommer att ans6ka om upptagande till handel av Lanet
vid NASDAQ OMX Stockholm AB.

Ej tillampligt.

Tidigast mojliga noteringsdag ar 2014-12-11.

Ej tillampligt.

Infor likviddagen faststaller Banken de slutgiltiga villkoren for lan
673 serie B. | samband med detta berdknar Banken ett
arrangdrsarvode p& maximalt 10:50 kronor per obligation och
I6ptidsar. Varje obligation har ett nominellt belopp pa 1 000 kronor
vilket innebar att arrangérsarvodet motsvarar hogst 1,05% per
I6ptidsar. For en obligation med 3 ars |optid uppgér saledes
arrangdrsarvodet till hogst 31:50 kronor per obligation. Arvodet
paverkar - tillsammans med de priser som Banken erhaller pa de
finansiella instrument som ingar i placeringen - villkoren for
berakning av tillaggsbelopp. Arvodet ska bland annat tacka
Bankens kostnader for riskhantering, produktion och distribution.
Arvodet tas ut pa likviddagen och ar inkluderat i placeringens pris.

Anstéllda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som
pa nagot satt ar inblandade i ett erbjudande kan komma att
inneha MTN. | 6vrigt har, savitt Banken vet, sddana personer inte
nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen i MTN
emitterade under detta Program. Savitt Banken kanner till har
varken styrelseledamoterna eller Bankens ledande
befattningshavare nagra privata eller andra intressen som kan sta
i strid med Bankens intressen.

Ej tillampligt.

Information som erhallits fran tredje man har atergivits exakt och,
savitt Banken kanner till och kan forsakra sig om genom
jamforelse med annan offentlig information fran berord tredje
man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Datum Aktivitet
3 november — 28 Anmalningsperiod. For bankkontor med
november 2014 lordagsoppet och for Telefon- och

Internetbanken géaller den 29 november
respektive 30 november 2014.



2 december 2014  Fran och med denna tidpunkt ska likvidbeloppet
kl 7:00 finnas tillgangligt pa investerarens konto for
Bankens reservering.

3 december 2014 Faststéllande av rantesats (R) och Startkurs for
valutakurser.

5 december 2014  Avrakningsnotor utsands.

8 december 2014  Senaste dag for offentliggérande av specifika
faktorer for berékning av Tillaggsbelopp for
respektive serie samt seriens faststallda
emissionsvolym (se
www.swedbank.se/struktprod).

10 december 2014 Beraknad tidpunkt for utsdndande av VP-avier
eller motsvarande.

10 december 2014 Det av Banken reserverade beloppet dras fran
investerarens konto.

11 december 2014 Tidigaste dagen for MTN:s upptagande till
handel.

4 december 2017  Faststallande av Slutkurs och
Aterbetalningsbelopp.

18 december 2017 Aterbetalningsdag.

Banken bekraftar harmed att dessa Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
allmanna villkor for Swedbank AB (publ):s MTN-Program i sin lydelse enligt Prospektet och
forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Nominellt Belopp samt i férekommande fall
Tillaggsbelopp/Kupong.

Stockholm den 31 oktober 2014

SWEDBANK AB (publ)

Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i “punkter”. Punkterna ar
numrerade i avsnitten A— E (A.1 - E.7).

Sammanfattningen i grundprospektet innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av
prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och
emittent, ar det majligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillampligt”.
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A.l

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Prospektet.

Varje beslut om att investera i MTN ska baseras pa en beddémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida, inklusive dokument
inforlivade genom hanvisning, eventuella tillagg till Prospektet samt
tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan
den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oftrenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tilsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar
de dvervager att investera i sddana MTN.

A.2

Samtycke till
anvandning av
Prospektet

Banken samtycker till att Prospektet anvands i samband med ett
erbjudande avseende MTN i enlighet med féljande villkor:

(i) samtycket galler endast fér erbjudanden som kraver att prospekt
upprattas;

(i) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Prospekt;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Prospektet for
erbjudanden ar de med vilka Banken har upprattat avtal om detta;

(iv) samtycket berdr endast anvandning av Prospektet for erbjudanden
i Sverige.

Prospektet innehdller ingen information om villkoren for finansiella
mellanhanders eventuella erbjudanden avseende MTN. Sadan information
kommer att lamnas av de finansiella mellanhanderna néar erbjudandet
lamnas. Banken ansvarar inte for sadan information.

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bankens firma (tillika handelsbeteckning) ar Swedbank AB (publ). Den
bedriver sin verksamhet huvudsakligen i enlighet med lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

B.2

Sate, bolagsform
och land

Bankens styrelse har sitt sate i Stockholm och ar ett publikt
bankaktiebolag och har bildats i Sverige.

Tendenser

Ej tillampligt — Det finns inga fér Banken kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bankens
affarsutsikter under innevarande rakenskapsar att redovisa i Prospektet.

B.5

Koncern

Banken ar moderbolag i Koncernen som bestér av Swedbank och dess
dotterbolag.
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B.9 | Resultatprognos Ej tillampligt — Ingen resultatprognos lamnas i Prospektet.
B.1 | Revisionsanmarkn | Ej tillampligt — Inga anmarkningar har lamnats av Bankens revisor.
0 ing
B.1 i i . . - .
” #g;ﬁg;:gtor'“ Finansiell 6versikt Koncernen
. . Resultatrikning Kv3 Kv3 Helar
information mkr 2014 2013 2013
Rantenetto 5829 5641 22029
Provisionsnetto 2816 2520 10132
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 799 170 1484
Ovriga intakter 706 894 3293
Summa intdkter 10150 9225 36 938
Personalkostnader 2469 2328 9651
Ovriga kostnader 1695 1667 6 997
Summa kostnader 4164 3995 16 648
Resultat fére kreditférluster och nedskrivningar 5986 5230 20 290
Nedskrivning av immateriella tilgangar 182
Nedskrivning av materiella tillgangar 19 95 693
Kreditforluster, netto 235 -56 60
Rérelseresultat 5732 5191 19 355
Skatt 1164 998 4099
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4568 4193 15 256
Periodens resulat fran avvecklade verksamheter, efter
skatt = -15 -2340
Periodens resultat 4566 4178 12 916
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarnai
Swedbank AB 4560 4172 12 901
Balansrakningsdata 30sep 31dec 30 sep
mdkr 2014 2013 2013
Utlaning till allmanheten 1341 1265 1248
Inlaning fran allménheten 686 621 624
Aktiedgarnas eget kapital 111 110 106
Balansomslutning 2078 1824 1836
Inga vasentliga negativa foréndringar i Bankens framtidsutsikter har agt
rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.
B.1 | Handelser med Ej tillampligt — Inga handelser med vasentlig inverkan p& bedomningen av
3 vasentlig inverkan | Bankens solvens sedan den senaste delarsrapporten offentliggjordes
pa bedémningen finns att redovisa i Prospektet.
av Bankens
solvens
B.1 | Beroende Ej tillampligt — Banken &r inte beroende av andra foretag inom
4 Koncernen.
B.1 | Huvudsaklig Banken erbjuder ett brett spektrum av banktjanster till privatpersoner och
5 verksamhet foretag, kapitalmarknadsprodukter och tjanster, investment banking samt
kapitalférvaltning.
B.1 | Kontroll Ej tillampligt — Bankens aktie handlas pa bérsen NASDAQ OMX Nordic i
6 Stockholm.
B.1 | Kreditbetyg Banken och vissa skuldinstrument utgivna av Banken har kreditbetyg fran
-

Moody's eller Standard & Poor's eller badda. Banken och vissa
skuldinstrument utgivna av Banken har ocksd kreditbetyg frdn Fitch
Ratings Limited (ett kreditvarderingsinstitut etablerat inom EU och
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registrerat i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG)
nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut).
Banken och dess langfristiga skuldinstrument har for narvarande foljande
kreditbetyg:

Langfristiga icke séakerstallda
obligationer

Moody's Al

Standard & Poor’s A+

Fitch A+

C.1 |Vardepapper som Obligationer, har bendmnda MTN (Medium Term Notes).
erbjuds
: MTN emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.
MTN har identitetskod ISIN SE0006260550
(serie B).
C.2 |Valuta Svenska kronor (SEK)
C.5 |Inskrénkningar i den Ej tillampligt — Det finns inga villkor i MTN som hindrar
fria Overlatbarheten Fordringshavaren fran att fritt Overlata dessa. Forséljning av
MTN kan dock i vissa lander vara begransad av lag varfor
innehavarna av Prospektet eller MTN maste informera sig om
och iaktta sddana restriktioner.

C.8 |Rattigheter MTN medfor ratt till &terbetalning av lanebelopp och i
forekommande fall rénta och/eller Tillaggsbelopp vid l6ptidens
slut och/eller Kupong pa& Kupongutbetalningsdag.
MTN medfér ratt till betalning jamsides med Bankens oOvriga
icke sakerstdllda och icke efterstallda betalningsforpliktelser i
den man inte annat ar foreskrivet i lag.
MTN lyder under svensk rétt.

C.9 |Rénta, aterbetalning Om Vardeforandring for Underliggande Tillgang beraknad enligt

och foretradare

formel nedan &r stérre an noll beraknas Tillaggsbelopp som det
storre av

i. Nominellt Belopp x R och
i. Nominellt Belopp x Vardeférandring.

Om vardeférandring for Underliggande Tillgang ar mindre &n
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noll beraknas Tillaggsbelopp som noll (0).

Vardeforandring: Summan av  Vikt; X (Startkurs;-
Slutkurs;)/Startkurs;, dar ; anger respektive komponent i
valutakorgen.

Aterbetalning

Aterbetalningsdag: 2017-12-18

Aterbetalning sker genom Euroclear Sweden, i férekommande
fall till bankkonto som Fordringshavaren uppgivit.

Foretradare

Ej tilldmpligt - Ingen har utsetts att foretrada
skuldebrevsinnehavarna.

C.10

Véarde om
vardepapperet
baseras pa ett derivat

Investerare i MTN har en exponering mot Underliggande
Tillgang.

Prisutvecklingen pa den Underliggande Tillgangen far
genomslag i kursen och/eller Aterbetalningsbelopp och/eller
Kupong pa MTN vilket kan medféra storre/lagre vinst/forlust pa
insatt kapital an om placeringen hade gjorts direkt i
Underliggande Tillgang.

Berakning av aterbetalningsbelopp for viss serie av MTN
framgar narmare av villkoren for erbjudandet.

For 1an 673 Serie B utgors den Underliggande Tillgangen av en
valutakorg. Storleken pa aterbetalat belopp uppgar till Nominella
Beloppet (for varje enskild investerare det tecknade beloppet)
med eventuellt tillagg av Tillaggsbelopp. Storleken pa eventuellt
Tillaggsbelopp &ar beroende av kursutvecklingen for de
valutakurser som ingér i valutakorgen och faststalld rantesats

(R).

C.11

Upptagande till handel
pa reglerad marknad

Banken kommer att anséka om upptagande till handel av Lanet
vid NASDAQ OMX Stockholm AB.

D.2

Risker relaterade till
Banken eller
branschen

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva MTN som
omfattas av detta Prospekt &r det viktigt att noggrant analysera
de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Bankens
mojligheter att méta sina ataganden under Programmet.
Forsamrade samhallsekonomiska forutsattningar sdsom t ex
hog arbetsléshet eller fallande fastighetspriser kan ha en
negativ inverkan pa Bankens resultat. Stérningar eller
forandringar pa kapitalmarknaden kan paverka Bankens
mojligheter att finna finansiering och darmed negativt paverka
Bankens finansiella utveckling. Lagar, férordningar och andra
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regler beslutade av olika myndigheter och nya bestammelser
kan i framtiden komma att inféras som kan f& negativ inverkan
pa Bankens finansiella utveckling.

Risker relaterade till Bankens respektive verksamheter
kontrolleras och 6vervakas men kan aldrig helt elimineras och
nya idag annu ej kanda risker kan upptrada. Gemensamt for
samtliga risker ar att de i forlangningen kan leda till vasentliga
negativa effekter pa Bankens finansiella resultat.

En vasentlig risk i Bankens verksamhet ar att en motpart, till
exempel en lantagare, inte fullgor sina forpliktelser mot nagot
bolag i Koncernen samt risken for att till Banken stéllda
sakerheter for krediter vid realisering inte tacker fordran
(kreditrisk).

En annan vasentlig risk ar relaterad till bankens mgjlighet att
finansiera verksamheten genom att ta upp lan eller aktiekapital.
Om Bankens mojligheter att finansiera sig forsamras sa att
likviditetsreserverna minskar kan detta komma att innebéara att
Banken inte kan uppfylla sina betalningsforpliktelser vid
respektive forfallotidpunkt (likviditetsrisk).

Bankens verksamhet innebar ocksa att Banken ar exponerad
mot férandringar i exempelvis rantor, valutakurser och
aktiekurser. Aven om Banken kontinuerligt kontrollerar, méter
och foljer upp olika risker kan férutsattningar och andra
omstandigheter gora det omgjligt att effektivt hantera och
minimera dessa risker. Det kan till exempel avse
ranteférandringar eller hantering av olika bindningstider for
bankens in- och utlaning. Pris och kursférandringar kan saledes
leda till att vardet av Bankens tillgangar minskar och skuldernas
storlek 6kar (marknadsrisk).

Ytterligare risker som finns i Bankens verksamhet hér ihop med
risken for forekomsten av icke andamalsenliga eller otillrackliga
interna processer eller rutiner som kan orsaka forluster. Aven
handhavandefel av anstéllda eller uppdragstagare saval som
externa och interna brottsliga garningar eller handelser utanfor
Bankens kontroll, t ex naturkatastrofer, kan dsamka Banken
forluster (operativ risk).

Det kan aven finnas ytterligare risker &n ovan namnda som for
narvarande inte ar kanda for Banken.

D.3

Risker relaterade till
vardepapperna

Aterbetalningsbeloppets storlek &r kopplat till vardeutvecklingen
for en eller flera Underliggande Tillgdngar. Aven eventuell
Kupong kan vara kopplad till Underliggande Tillgangar. En
forandring i priset for Underliggande Tillgdng kan darfor paverka
MTNs varde betydligt och med kraftiga variationer
(marknadsrisk).

Oberoende av om MTN ar upptaget till handel pa en reglerad
marknadsplats eller annan handelsplats kan handeln i MTN
vara begransad. En bristande likviditet kan ha en kannbar
negativ effekt p& marknadsvardet for en MTN (likviditetsrisk).

| det fall Banken ager ratt enligt villkoren att Iésa in en MTN i
fortid, kommer detta att géras i det fall det ar fordelaktigt for
Banken. | vissa andra sammanhang kan omstandigheter utanfér
Bankens kontroll medfora att MTN maste inlosas i fortid eller att
villkoren maste justeras. | samtliga fall kan detta paverka
placeringen negativt.
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I det fall aterbetalningsbelopp/kupong &ar kopplat till annan
valuta an den valuta dar placerarens finansiella verksamhet
framst sker, uppkommer risker kopplade till valutaomrékningen
som kan innebéara en forlust for placeraren. | det fall en valuta
upphor att galla kan Banken tvingas byta valuta eller aterbetala
MTN i fortid, vilket kan inneb&ra negativa konsekvenser for
placeraren. Vidare kan andrad svensk och internationell
lagstiftning och andra politiska handelser innebéra att Banken
maste vidta sarskilda atgarder eller att villkoren maste justeras,
till exempel att Underliggande Tillgang ersatts med annan
tillgang eller att MTN aterbetalas i fortid. Den politiska risken
anses allmant mindre pa véletablerade marknader men kan
likval intraffa och dsamka placeraren en forlust.

MTN &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system
och darmed exponerad mot risker kopplade till systemets
funktionalitet. Brister i systemet kan innebara férdréjningar av
utbetalningar eller att Overlatelser omojliggérs under vissa
perioder.

MTN med hog deltagandegrad/multiplikator/ havstang innebar
att exponeringen mot Underliggande Tillgdng &r storre an 1/1,
vilkket kan innebara att vardet p4d MTN paverkas mer &n
forandringen i Underliggande Tillgangs pris. Under loptiden kan
detta innebéra kraftiga vardeférandringar.

Vissa MTN har ett tak for hur stor vardeutveckling som far inga i
berdkningen av tillaggsbelopp/kupong. Detta innebar att
placeraren gar miste om eventuell véardeutveckling som
Overstiger detta tak, vilket aven aterspeglas i MTNs varde under
[6ptiden.

Berakning av tillaggsbelopp/kupong kan ske i flera perioder
under loptiden dar summan av samtliga eller ett p& forhand
bestamt antal perioders utveckling bestdmmer vardet. Vanligtvis
ar varje periods utveckling begransad till en maximal niva.
Berakning av tillaggsbelopp/kupong kan aven baseras pa en
faststalld procentsats som sedan reduceras med perioder med
negativ utveckling utan att beakta perioder med positiv
vardeutveckling. Detta innebar att MTNs varde inte
nodvandigtvis folier Underliggande Tillgdngs vardeutveckling
och att perioder med positiva utfall inte beaktas eller begransas.

MTN dar tillaggsbelopp och eventuell kupong ar beroende pa
Underliggande Tillgangs utveckling i forhallande till en eller flera
barriarer bor sarskilda risker beaktas. Om Underliggande
Tillgdng traffar en barriar kan det innebara att
tillaggsbelopp/kupong kraftigt reduceras eller uteblir. Priset pa
andrahandsmarknaden kan aven spegla att en barriartraff agt
rum innan barriartraffen intraffat (om sannolikheten for att det
sker &r mycket hdg) och priset kan uppvisa mycket kraftiga
vardeférandringar.

MTN vars tillaggsbelopp och eventuella kuponger baseras pa
kredithandelser innehdller en sarskild risk som varje placerare
ska beakta. Ju fler bolag/lander som &r exponerade mot
kredithandelser och ingar i en MTNs konstruktion desto storre ar
sannolikheten att en kredithandelse ska intraffa i nagot av
bolagen/landerna. Dock &r effekten av en kredithédndelse i regel
mindre jamfoért med de strukturer dar endast ett bolag/land &r
exponerat mot kredithdndelse. Dessutom &r den beddmda
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sannolikheten fér kredithdndelse storre ju hogre mojligt
aterbetalningsbelopp/-kupong som kan erhallas om ingen
kredithandelse skulle intraffa. Priset pa andrahandsmarknaden
kan aven séattas som om en kredithdndelse intraffat innan en
sadan handelse konstaterats (om sannolikheten att den intraffar
ar mycket stor).

Startvarde och slutvarde kan faststéllas som ett genomsnitt av
vardet for Underliggande Tillgang vid ett antal matpunkter under
en bestamd tidsperiod. Detta innebar att startvardet blir hogre
och slutvardet lagre om vardet pa Underliggande Tillgang stiger
respektive sjunker jamfort med om dessa varden faststalls pa
startdagen respektive slutdagen. Ju fler mattillfallen som ingar i
berakningen av slutvarde desto mindre betydelse far varje
enskild matpunkt och ju fler matpunkter som intraffat desto
mindre volatilt blir MTN:s vérde. Det innebéar &ven att vardet for
Underliggande Tillgdng pa slutdagen i regel ar hogre eller lagre
an det faststallda slutvardet som anvands for berédkning av
aterbetalningsbelopp/kupong

E.2b

Motiv och
anvandning av
emissionslikviden

Ej tillampligt, motivet &r inget annat &n Iénsamhet eller skydd mot

vissa risker.

E.3

Erbjudandets
former och villkor

Central information om denna emissions form och villkor:

Datum

3 november — 28
november 2014

2 december 2014
kl 7:00

3 december 2014

5 december 2014

8 december 2014

10 december 2014

10 december 2014

Aktivitet

Anmalningsperiod. For bankkontor med
I6rdagsoppet och fér Telefon- och
Internetbanken galler den 29 november
respektive 30 november 2014.

Fran och med denna tidpunkt ska likvidbeloppet
finnas tillgangligt pa investerarens konto for
Bankens reservering.

Faststéllande av rantesats (R) och Startkurs for
valutakurser.

Avrékningsnotor utsands.

Senaste dag for offentliggérande av specifika
faktorer for berékning av Tillaggsbelopp for
respektive serie samt seriens faststallda
emissionsvolym (se
www.swedbank.se/struktprod).

Beraknad tidpunkt for utsdndande av VP-avier
eller motsvarande.

Det av Banken reserverade beloppet dras fran
investerarens konto.
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11 december 2014 Tidigaste dagen for MTN:s upptagande till
handel.

4 december 2017 Faststallande av Slutkurs och
Aterbetalningsbelopp.

18 december 2017 Aterbetalningsdag.

Valdr: Nominellt SEK 1 000 eller hela multiplar darav, vid
tecknande dock lagst nominellt SEK 5 000.

Minsta/hdgsta emissionsbelopp: SEK 10 000 000 respektive SEK
1 500 000 000. Banken forbehaller sig ratten att andra
emissionsbeloppet i samband med emissionen eller under MTN:s
16ptid.

Minsta teckningsbelopp ar SEK 5 000. Ingen begransning av
maximalt teckningsbelopp tillampas.

Fullstandigt ifylld anmalningssedel skall senast den 28 november
2014 lamnas till ndgot av Bankens eller samverkande
sparbankers kontor. Anmalningssedel kan &ven lamnas den 29
november 2014 till bankkontor som har I6rdagséppet. Anmélan
genom Telefon- och Internetbanken kan goras senast sondagen
den 30 november 2014. Anmalan skall innehalla uppgift om vald
serie, tecknat nominellt belopp minst uppgaende till
Teckningsbelopp, personuppgifter, VP-konto/depa samt konto i
Banken eller samverkande sparbank som beloppet jamte
courtage automatiskt kan dras ifran. Gérs anmalan genom
Telefon- och Internetbanken skall motsvarande uppgifter lamnas
vid anmalningstillfallet.

Emissionsdatum: 2014-12-10

Resultatet av erbjudandet: Resultatet av erbjudandet, inklusive
faststalld emissionsvolym och specifika faktorer vilka ar
avgorande for berakning av Tillaggsbelopp, kommer att
offentliggtras pa Bankens hemsida www.swedbank.se/structprod
senast den 8 december 2014,

Tilldelning: Meddelande om tilldelning sker via avrakningsnota.
Handel i MTN kommer inte att paborjas innan meddelande om
tilldelning avsants.

Banken kommer att ans6ka om upptagande till handel av Lanet
vid NASDAQ OMX Stockholm AB.

Noteringsdag: Tidigaste noteringsdag 11 december 2014.
Berakningsombud:

Swedbank AB (publ)

SE-105 34 Stockholm

Banken kan framstélla erbjudanden avseende MTN till investerare
direkt eller genom finansiella mellanhander.
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E.4

Intressen som
har betydelse for
erbjudandet

Anstéllda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som pa
nagot satt ar inblandade i ett erbjudande kan komma att inneha MTN. |
ovrigt har, savitt Banken vet, sddana personer inte nagra ekonomiska
eller andra relevanta intressen i MTN emitterade under detta Program.

E.7

Kostnader som
alaggs
investeraren

Courtage utgar med 1,5 procent, beraknat pa placerat belopp, dock
lagst med 150 kronor. Med placerat belopp avses tecknat Nominellt
Belopp x emissionskurs.
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