Slutliga Villkor
Lan 474

Swedbank ABs
SPAX Lan 474

Win Win - Aterbetalningsdag 2008-03-12

Serie A(SWEOWW18) - SPAX (sidan 3)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie B (SWEOWW19) - MAX (sidan 4)

Emissionskurs 105 procent och aterbetalningskurs Iagst 100 procent.
Serie C (SWEOWW20) - ULTRA (sidan 5)

Emissionskurs 106 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Fyrspann - Aterbetalningsdag 2008-08-27

Serie D (SWEOFYRY7) - SPAX (sidan 6)
Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Europa - Aterbetalningsdag 2010-03-17

Serie E (SWEOEU81) - SPAX (sidan 7)
Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 106,5 procent.

Indien & Kina - Aterbetalningsdag 2010-03-17

Serie F (SWEOINKS5) - MAX (sidan 8)
Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Metallmix- Aterbetalningsdag 2011-03-16

Serie G (SWEOMMO1) - SPAX (sidan 9)
Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie H (SWEOMMO02) - MAX (sidan 11)
Emissionskurs 105 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Alpin- Aterbetalningsdag 2012-03-13

Serie | (SWEOAL14) - SPAX (sidan 13)
Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie J (SWEOAL15) - MAX (sidan 14)
Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.



Slutliga Villkor

Medium Term Notes
Skuldebrev med ett nominellt varde per enhet
pa mindre an 50 000 euro eller motvardet i SEK
Slutliga Villkor for 1an nr 474, serie A-J utgivet under
Swedbank AB:s (publ)
Program for Medium Term Notes

Definitioner i dessa Slutliga Villkor skall om inte annat
sarskilt anges ha den betydelse som anges i Bankens
Prospekt offentliggjort den 18 december 2006 vilket utgor
ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Detta dokument
utgor de Slutliga Villkoren for |&n nr 474, serie A-J under
Bankens MTN-program och skall lasas tillsammans
med Prospektet. Fullstandig information om Banken och
Lanet erhalls endast genom att dessa Slutliga Villkor
lases tillsammans med Prospektet.

Prospektet finns att tillgd p& Bankens hemsida
(www.swedbank.se) och kan aven rekvireras kostnads-
fritt frdn nagot av Bankens kontor.

RISKFAKTORER

En investering i Lanet ar forknippad med vissa risker.

Potentiella investerare rekommenderas darfor att ta del
av den information om risker som lamnas under rubriken
"Riskfaktorer” pa sidan 8 och foljande sidor i Prospektet.

CENTRAL INFORMATION

Lanets konstruktion innebar att Banken har iklatt sig ett
atagande som avviker fran traditionell upplaning. Banken
har harigenom patagit sig en risk som Banken maste
hantera aktivt. Beroende pa hur val Banken lyckas med
detta uppkommer en riskhanteringsmarginal for Banken
som kan vara saval positiv som negativ. Det exakta utfallet
av denna marginal kan faststéllas forst i efterhand pa
lanets aterbetalningsdag. Baserat pa historiska varden
for liknade 1an uppskattar Banken att den forvantade
riskhanteringsmarginalen pa arsbasis for detta lan
uppgar till mellan 0,4 och 0,8 procent av emitterat belopp.



INFORMATION OM LAN 474, SERIE A-J,
VILLKOR FOR ERBJUDANDET SAMT UPPTAGANDE
TILL HANDEL OCH SARSKILDA FORHALLANDEN
KRING HANDELN

Inbjudan

Inledning

Swedbank AB, nedan kallad Banken, inbjuder héarmed
till férvarv av obligationer, nedan kallade Serie A till och
med J, vilkas avkastning &r beroende av utvecklingen pa
en eller flera marknader. For Serie E &r avkastningen
forutbestamd till en viss lagsta niva.

MTN-program /Lan

Detta lan emitteras under Bankens svenska MTN-pro-
gram, varunder Banken har mgjlighet att utge 1an med
olika konstruktioner. For varje lan upprattas Slutliga Vill-
kor med kompletterande allménna villkor, dar specifika
villkor for varje serie anges (se sidan 28-36). Denna in-
bjudan utgor Slutliga Villkor till Bankens 1an nr 474. Pro-
spekt fér Swedbanks MTN-program har godkéants och
registrerats av Finansinspektionen och finns tillgangligt
pa Bankens hemsida (www.swedbank.se) och kan aven
erhdllas genom nagot av Bankens kontor. De fullstan-
diga villkoren for detta lan utgoérs av ovannamnda pro-
spekt samt dessa Slutliga Villkor.

Anmalan om kdp
Anmélan om kop sker genom att placeraren fyller i en

anmalningssedel eller gér en anmélan genom Internet-
banken. Likvid erlaggs genom att Banken debiterar ett av
placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning maste
hela likvidbeloppet, d v s nominellt belopp x emissions-
kurs och courtage, finnas tillgangligt pa det angivna kon-
tot fran och med den 27 februari 2007 klockan 07:00 (se
Betalning och courtage sidan 24). Minsta investering for
Serie A, D, E, G och | &r fem obligationer & 1.000 kronor
(5.000 kronor), for Serie B och H fem obligationer & 1.050
kronor (5.250 kronor), for Serie C fem obligationer & 1.060
kronor (5.300 kronor), F och J fem obligationer a 1.100
kronor (5.500 kronor). Courtage tillkommer.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i svenska kronobligationer som kommer
att borsnoteras. Banken kommer l6pande att stalla kdp-
kurser. Placeraren kan darfor sélja hela eller delar av sitt
innehav under lanets l6ptid. Om majligt kommer aven salj-
kurser att stéllas. De obligationer Banken kopt ager Ban-
ken ratt att makulera varvid l&nebeloppet skall anses amor-
terat med ett belopp motsvarande obligationernas nomi-
nella belopp.

Avkastning och aterbetalning

SPAX Win Win
Serie A - SPAX

Allméant

Serie A ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 1 ars loptid och emitteras till kurs 100 procent av
nominellt belopp. Avkastningen, som berdknas pa
nominellt belopp, ar beroende dels av OMXS30™ index
absoluta utveckling, dels huruvida index nagon gang
under |8ptiden tangerat eller 0Overskridit ett dvre
brytpunktsindex eller tangerat eller underskridit ett nedre
brytpunktsindex. Aktieindex beskrivs utférligare pa sidan
16.

Avkastning

Utvecklingen av OMXS30™ index mats i procent och
motsvaras av férandringen mellan start- och slutvarde.
Startvarde faststalls utifran OMXS30™ index
stangningsvarde den 28 februari 2007. Slutvarde fast-
stélls utifrin OMXS30™ index stangningsvarde den 27
februari 2008. Det ar sdlunda aktieindex niva pa
slutdagen som bestammer slutvardet och som darmed
- tillsammans med huruvida det 6vre eller det nedre
brytpunktsindex har tangerats eller dver- respektive
underskridits ndgon gang under l6ptiden — avgor
avkastningens storlek. Om det nedre brytpunktsindexet

tangerats eller underskridits vid nagot tillfalle under
I6ptiden och slutvardet pa slutdagen &r lagre an start-
vardet, uteblir avkastning fran en negativ indexutveck-
ling. Om det 6vre brytpunktsindexet tangerats eller
overskridits vid nagot tillfalle under l6ptiden och
slutvardet pa slutdagen ar hogre an startvardet, uteblir
mojligheten till avkastning frdn en positiv index-
utveckling.

Aven om det nedre brytpunktsindex tangerats eller
underskridits och avkastning fran en negativ index-
utveckling uteblir erhdlls avkastning vid positiv index-
utveckling sa lange slutvardet pa slutdagen ar storre an
startvardet men inte tangerat eller dverskridit dvre
brytpunktsindex.

Pa motsvarande satt erhalls avkastning om det 6vre
brytpunktsindex tangerats eller dverskridits sa lange
slutvardet pa slutdagen ar lagre &n startvardet men inte
tangerat eller underskridit nedre brytpunktsindex. Om
index utveckling vid l6ptidens slut ar noll eller bada
brytpunkterna tangerats respektive dver- eller under-
skridits utbetalas ingen avkastning.



Brytpunktsindex
Ovre och nedre brytpunktsindex faststélls av Banken i
samband med fixering av startvarde. Under nu rddande
marknadsforhallanden skulle det nedre brytpunkts-
indexet komma att faststéllas till indikativt 85 procent av
startvardet. Det 6vre brytpunktsindexet skulle komma
att faststallas till indikativt 115 procent av startvardet.
Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,1 procenten-
heter eller mer fram till fixeringsdagen den 28 februari
2007 kan indikativt nedre respektive dvre brytpunktsindex
komma att justeras upp respektive ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per
obligation) pa aterbetalningsdagen den 12 mars 2008.
Placeraren riskerar sdledes enbart erlagt courtage samt
den alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt
belopp géller ej vid forséljning under l6ptiden, utan
endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
| nedanstdende exempel har nedre respektive 6vre brytpunktsindex antagits vara 85 respektive 115 procent av
startvardet. Likvidbeloppet motsvarar kop av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och att investeringen
behalls under hela loptiden. Effekten av skatter har exkluderats i nedanstaende berakningar.

Index- Brytpunkts- Aterbetalat Arseffektiv
férandring index® Avkastning belopp avkastning?
10% Nej 10% 11.000 kronor 8,1%
10% Ja 0% 10.000 kronor -1,4%
-10% Nej 10% 11.000 kronor 8,1%
-10% Ja 0% 10.000 kronor -1,4%

2) Motsvarar arseffektiv avkastning inklusive courtage.

1) Ja/Nej anger om évre och nedre brytpunktsindex har tangerats eller 6ver- eller underskridits ndgon gang under l6ptiden.

SPAX Win Win
Serie B - MAX

Allmant

Serie B &r en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 1 ars I6ptid och emitteras till 105 procent av nominellt
belopp. Avkastningen, som berdknas pa nominellt
belopp, ar beroende dels av OMXS30™ index absoluta
utveckling, dels huruvida index nagon gang under
I6ptiden tangerat eller dverskridit ett dvre brytpunktsindex
eller tangerat eller underskridit ett nedre brytpunktsindex.
Aktieindex beskrivs utférligare pa sidan 16.

Avkastning

Utvecklingen av OMXS30™ index mats i procent och
motsvaras av férandringen mellan start- och slutvarde.
Startvarde faststélls utifran OMXS30™ index stangnings-
varde den 28 februari 2007. Slutvarde faststalls utifran
OMXS30™ index stangningsvarde den 27 februari 2008.
Det ar salunda aktieindex niva pa slutdagen som
bestdmmer slutvardet och som darmed - tillsammans
med deltagandegraden och huruvida det dvre eller det
nedre brytpunktsindex har tangerats eller ver- respektive
underskridits ndgon gang under loptiden — avgor
avkastningens storlek. Om det nedre brytpunktsindex
tangerats eller underskridits vid nagot tillfalle under
Ioptiden och slutvardet pa slutdagen ar lagre an
startvardet, uteblir avkastning fran en negativ
indexutveckling. Forutsatt att det dvre brytpunktsindex inte
tangerats eller 6verskridits vid nagot tillfalle under
I6ptiden motsvarar avkastningen indikativt 160 procent

av index positiva utveckling. Om det 6vre brytpunktsindex
tangerats eller 6verskridits vid nagot tillfalle under
I6ptiden och slutvardet pa slutdagen ar hogre an
startvardet motsvarar avkastningen indikativt 65 procent
av index utveckling.

Aven om det nedre brytpunktsindex tangerats eller
underskridits och avkastning frdn en negativ
indexutveckling uteblir erhalls avkastning vid positiv
indexutveckling s lange slutvardet pa slutdagen ar stérre
an startvardet.

Pa motsvarande sétt erhdlls avkastning vid en negativ
indexutveckling om det évre brytpunktsindex tangerats
eller dverskridits sa lange slutvardet pa slutdagen ar
lagre an startvardet men inte tangerat eller underskridit
nedre brytpunktsindex.

Brytpunktsindex
Ovre och nedre brytpunktsindex faststélls av Banken i
samband med fixering av startvarde. Under nu rddande
marknadsforhallanden skulle det nedre brytpunktsindex
komma att faststallas till indikativt 85 procent av
startvardet. Det 6vre brytpunktsindex skulle komma att
faststallas till indikativt 115 procent av startvardet.
Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,1 procent-
enheter eller mer fram till fixeringsdagen den 28 februari
2007 kan indikativt nedre respektive évre brytpunktsindex
komma att justeras upp respektive ned.



Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken den 28 februari
2007. Deltagandegraden torde komma att faststéllas till
ca 160 respektive 65 procent. Skulle marknadsrantorna
falla med ca 0,1 procentenheter eller mer fram till nAmnda
datum kan indikativ deltagandegrad komma att justeras
ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per
obligation) pa aterbetalningsdagen den 12 mars 2008.
Placeraren riskerar saledes 50 kronor per
obligation,erlagt courtage samt den alternativa
avkastning som en annan placering hade kunnat ge.
Bankens utfastelse avseende nominellt belopp galler
ej vid forsaljning under l6ptiden, utan endast pa
aterbetalningsdagen.

Exempel
| nedanstaende exempel har nedre respektive 6vre brytpunktsindex antagits vara 85 respektive 115 procent av
startvardet. Likvidbeloppet motsvarar kdp av 10 obligationer & 1.050 kronor (10.500 kronor) och och att investeringen
behalls under hela loptiden. Effekten av skatter har exkluderats i nedanstaende berakningar.

Index- Brytpunkts- Aterbetalat Arseffektiv
forandring index¥ Avkastning belopp avkastning?
10% Nej 16% 11.600 kronor 8,6%
10% Ja 6,5% 10.650 kronor -0,1%
-10% Nej 10% 11.000 kronor 3,1%
-10% Ja 0% 10.000 kronor -6,0%

2) Motsvarar arseffektiv avkastning inklusive courtage.

1) Ja/Nej anger om évre och nedre brytpunktsindex har tangerats eller 6ver- eller underskridits ndgon gang under I6ptiden.

SPAX Win Win
Serie C - ULTRA

Allmant

Serie C ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 1 ars I6ptid och emitteras till 106 procent av nominellt
belopp. Avkastningen, som berdknas pa nominellt
belopp, &ar beroende dels av OMXS30™ index absoluta
utveckling, dels huruvida index ndgon géng under
I6ptiden tangerat eller underskridit ett nedre
brytpunktsindex samt den s k deltagandegraden.
Aktieindex beskrivs utforligare pa sidan 16.

Avkastning
Utvecklingen av OMXS30™ index mats i procent och
motsvaras av fordndringen mellan start- och slutvarde.
Startvarde faststalls utifran OMXS30™  index
stangningsvarde den 28 februari 2007. Slutvarde
faststalls utifrin OMXS30™ index stangningsvéarde den
27 februari 2008. Det ar salunda aktieindex niva pa
slutdagen som bestammer slutvardet och som darmed
- tillsammans med deltagandegraden och huruvida det
nedre brytpunktsindex har tangerats eller underskridits
nagon gang under loptiden — avgor avkastningens
storlek. Om index utveckling ar negativ och det nedre
brytpunktsindex inte har tangerats eller underskridits
motsvaras din avkastning av hela index negativa
utveckling. Om det nedre brytpunktsindex tangerats eller
underskridits vid nagot tillfalle under l6ptiden och
slutvardet pa slutdagen ar lagre an startvardet, uteblir
avkastning fran en negativ indexutveckling.

Aven om det nedre brytpunktsindex tangerats eller
underskridits och avkastning frdn en negativ indexut-

veckling uteblir, erhdlls avkastning fran en positiv
indexutveckling sa lange slutvardet pa slutdagen ar stérre
an startvardet.

Brytpunktsindex

Nedre brytpunktsindex faststélls av Banken i samband
med fixering av startvarde. Under nu radande
marknadsforhallanden skulle det nedre brytpunktsindex
komma att faststallas till indikativt 85 procent av
startvardet. Skulle marknadsréntorna falla med ca 0,1
procentenheter eller mer fram till fixeringsdagen den 28
februari 2007 kan indikativt nedre brytpunktsindex
komma att justeras upp.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 28 februari
2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till
ca 100 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca
0,1 procentenheter eller mer fram till ndmnda datum kan
indikativ deltagandegrad komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obli-
gation) pa aterbetalningsdagen den 12 mars 2008.
Placeraren riskerar saledes 60 kronor per obligation,
erlagt courtage samt den alternativa avkastning som en
annan placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse av-
seende nominellt belopp géller ej vid férsaljning under
I6ptiden utan endast pa aterbetalningsdagen.



Exempel
| nedanstdende exempel har nedre brytpunktsindex antagits vara 85 procent av startvardet. Likvidbeloppet motsvarar
kop av 10 obligationer a 1.060 kronor (10.600 kronor) och och att investeringen behalls under hela l6ptiden. Effekten

av skatter har exkluderats i nedanstadende beréakningar.

Index- Brytpunkts- Aterbetalat Arseffektiv
forandring index® Avkastning belopp avkastning?
10% Nej 10% 11.000 kronor 2,2%
-10% Nej 10% 11.000 kronor 2,2%
-10% Ja 0% 10.000 kronor -6,9%
10% Ja 10% 11.000 kronor 2,2%

1) Ja/Nej anger om nedre brytpunktsindex har tangerats eller underskridits ndgon gang under l6ptiden.

SPAX Fyrspann
Serie D - SPAX

Allmént

Serie D ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 1,5 ars loptid och emitteras till 100 procent av nomi-
nellt belopp. Avkastningen ar beroende av kursutveck-
lingen for fyra aktier under loptidens tva matperioder. De
ingéende aktierna ar Boliden, Ericsson B, Hennes & Mau-
ritz B och Nordea. For ytterligare information om dessa
aktier se sid 17.

Avkastning
Loptiden delas upp i 2 matperioder om cirka 9 manader
vardera. Eventuell avkastning utbetalas pa

aterbetalningsdagen och &r kopplad till utvecklingen for
de fyra ingdende aktierna. For varje méatperiod jamfors
varje akties slutkurs med dess startkurs. Om samtliga
aktier har en slutkurs som ar hégre an sina respektive
startkurser, erlaggs en kupong om indikativt 6 procent for
respektive matperiod. Om tre av fyra aktier har en slut-
kurs som &r hégre an sina respektive startkurser erlaggs
en kupong om indikativt 3 procent for aktuell matperiod.
Om tva eller flera av de ingdende aktierna har en lagre
slutkurs &n startkurs utgér ingen avkastning. Startkurs ar
de ingdende aktiernas officiella stangningskurs den 28

februari 2007. Slutkurs for respektive aktie och métperiod
berdknas som ett genomsnitt av stidngningskurserna
under respektive matperiods sista manad. Eftersom ak-
tiernas slutkurs berdknas som ett genomsnitt kan slut-
kursen bli hdgre eller lagre an aktiens stangningskurs
den sista dagen i respektive matperiod.

Maximal avkastning uppgar till indikativt 12 procent (mot-
svarande en arseffektiv avkastning inklusive courtage pa
cirka 6,8 procent) och faststalls slutgiltigt den 28 februari
2007. Skulle marknadsrantorna falla med cirka 0,125
procentenheter eller mer fram till fixeringsdagen kan de
indikativa villkoren komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktiernas utveckling aterbetalar banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obli-
gation) pa aterbetalningsdagen den 27 augusti 2008.
Placeraren riskerar sdledes enbart erlagt courtage samt
den alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse om aterbetalning avse-
ende nominellt belopp géller ej vid férsaljning under 16pti-
den, utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer ndgra exempel pa avkastning vid olika kursutveckling for respektive aktie. Vardena &r inte justerade for
skatt.
Exempel 1
Matperiod 1 Métperiod 2

Aktie Startkurs® Slutkurs? Slutkurs?

BOL 157,00 165,00 170,00

ERICB 28,00 30,00 31,00

HMB 340,00 338,00 345,00

NDA 86,00 86,00 90,00

Kupong?® 0 6,0% (summa kupong =6,0%, ca 3,0% arseffektiv avkastning inklusive

courtage)
Exempel 2
Métperiod 1 Méatperiod 2

Aktie Startkurs? Slutkurs? Slutkurs?

BOL 157,00 165,00 170,00

ERICB 28,00 30,00 31,00

HMB 340,00 345,00 345,00

NDA 86,00 90,00 90,00

Kupong® 6,0% 6,0% (summa kupong=12,0%, ca 6,8% arseffektiv avkastning inklusive

courtage)

Forts. pa sidan 7




Forts. fran sidan 6

Exempel 2
Matperiod 1 Méatperiod 2
Aktie Startkurs® Slutkurs? Slutkurs?
BOL 157,00 165,00 170,00
ERICB 28,00 28,00 31,00
HMB 340,00 345,00 345,00
NDA 86,00 90,00 90,00
Kupong? 3,0% 6,0% (summa kupong=9,0%, ca 4,9% arseffektiv avkastning inklusive

courtage)

b Startkurs ar respektive akties officiella stangningskurs den 28 februari 2007.
2 Slutkurs beraknas som ett genomsnitt av de ingdende aktiernas stangningskurser alla noteringsdagar under matperiodens sista manad. For
métperiod 1 beréknas slutkursen under perioden fr o m 28 oktober t o m 28 november 2007 och fér matperiod 2 beréknas slutkursen under perioden

from 13 juli t o m 13 augusti 2008.

3 Kupong utbetalas pa aterbetalningsdagen. For varje matperiod jamfors varje akties slutkurs med dess startkurs. Om minst tre aktier har en
slutkurs som &r hogre an sina respektive startkurser, utbetalas en kupong. Kupongen &r indikativt 3 respektive 6 procent och faststalls slutgiltigt av
banken den 28 februari 2007. Skulle marknadsréntorna falla med cirka 0,125 procentenheter eller mer fram till fixeringsdagen den 28 februari 2007,

kan de indikativa villkoren komma att justeras ned.

SPAX Europa
Serie E - SPAX

Allmént

Serie E &r en bdrsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3 ars loptid och emitteras till 100 procent av nominellt
belopp. Avkastningen &ar beroende av aktieindex DJ
EuroSTOXX50%™ manatliga utveckling under hela I6pti-
den men kan som lagst bli 6,5 procent. Aktieindex be-
skrivs utforligare pa sidan 18.

Lagsta avkastning

Den forutbestamda lagsta avkastningen, som uppgar till
indikativt 6,5 procent, motsvarar en arseffektiv avkastning
pa cirka 1,6 procent inklusive courtage. Placeraren er-
haller antingen den forutbestamda lagsta avkastningen
eller maximal avkastning minus summan av aktieindex
negativa manatliga utveckling, om denna berakning ger
ett hogre belopp an den forutbestdmda minsta avkast-
ningen. Oberoende av aktieindex manatliga utveckling
far placeraren tillbaka lagst 106,5 procent av nominellt
belopp péa aterbetalningsdagen.

Berékning av avkastning
Loptiden delas upp i 36 manadsvisa matperioder. Ut-
vecklingen méts i procent och motsvaras av forandringen

mellan start- och slutindex for varje métperiod. Avkast-
ningen berédknas genom att faststalld maximal avkast-
ning minskas med summan av matperiodernas nega-
tiva indexutveckling.

Maximal avkastning uppgar till indikativt 40 procent och
faststalls slutgiltigt den 28 februari 2007. Skulle
marknadsrantorna falla med ca 0,2 procentenheter eller
mer fram till ndmnda datum kan de indikativa villkoren
komma att justeras ned.

Aterbetalning

Aven om maximal avkastning minus summan av aktiein-
dex manatliga negativa utvecklingar skulle understiga
indikativt 6,5 procent aterbetalar banken 106,5 procent
av obligationens nominella belopp (1.065 kronor per obli-
gation) pa aterbetalningsdagen den 17 mars 2010.
Placeraren erhaller alltid viss avkastning pa sin place-
ring och riskerar darmed enbart erlagt courtage samt
den eventuellt hogre alternativa avkastning som en an-
nan placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse om
aterbetalning av lagst 106,5 procent av nominellt belopp
galler ej vid forsaljning under loptiden, utan endast pa
aterbetalningsdagen.

Exempel
| tabellerna nedan askadliggors dels hur varje negativ manatlig indexutveckling paverkar den ackumulerade negativa
indexutvecklingen och darmed avkastningens storlek, dels aterbetalat belopp vid olika antaganden om
indexutvecklingen. Likvidbeloppet motsvarar kop av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser
belopp fore skatt.

Exempel pa berékning av ackumulerad negativ indexutveckling.

Matperiod Procentuell Ackumulerad negativ
indexutveckling ¥ indexutveckling 2
1 +2,3% 0,0%
2 -4,0% -4,0%
3 -1,2% -5,2%
4 +2,1% -5,2%
osv 36

Y Procentuell indexutveckling &r lika med: [(Méatperiodens slutvarde - Matperiodens startvarde)/Métperiodens startvéarde] x 100
2 For varje méatperiod med negativ indexutveckling 6kas den ackumulerade negativa indexutvecklingen. Antalet méatperioder uppgar till 36 st.
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Exempel pa aterbetalning vid olika indexutvecklingar.

Maximal Ackumulerad negativ  Avkastning 4 Aterbetalt Arseffektiv avkastning
avkastning 2 indexutveckling belopp inklusive courtage
40% - 5% 35% 13 500 kronor 9,8%

40% -15% 25% 12 500 kronor 7,1%

40% -50% 6,5% % 10 650 kronor 1,6% 9

3] exemplen ovan &r antagen maximal avkastning 40 procent. Maximal avkastning &r indikativ och faststélls slutgiltigt den 28 februari 2007.

4 Om maximal avkastning reducerad med ackumulerad negativ indexutveckling (summan av index manatliga negativa utvecklingar) understiger den
forutbestamda minsta avkastningen om indikativt 6,5 procent, faststélls avkastningen till 6,5 procent. Forutbestamda minsta avkastning ar indika-
tiv och faststalls slutgiltigt den 28 februari 2007.

SPAX Indien & Kina
Serie F - MAX

Allmént

Serie F ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3 ars loptid och emitteras till 110 procent av nominellt
belopp. Avkastningen, som berdknas pa nominellt be-
lopp, ar beroende av utvecklingen av en aktieindexkorg
och den s k deltagandegraden. Aktieindexkorgen bestar
till 50 procent av S&P CNX Nifty och till 50 procent av
FTSE/Xinhua China 25 index. En utforligare beskrivning
av respektive index finns pa sidan 19-20.

Avkastning

Avkastningen, som berdknas pa nominellt belopp, &r be-
roende av aktieindexkorgens utveckling under I6ptiden.
Utvecklingen av aktieindexkorgen méats i procent och mot-
svaras av férandringen mellan start- och slutvardet.
Aktieindexkorgens startvarde sétts till 100 och baseras
pa respektive aktieindex stangningsvarde den 1 mars
2007. Aktieindexkorgens slutvarde berdknas som ett ge-
nomsnitt av korgens stangningsvarde en gang i mana-
den under perioden fr o m 3 mars 2009 t o m 3 mars
2010. Det &r salunda korgens véarde vid vart och ett av
dessa 13 avlasningstillfallen som kommer att bestamma
slutvardet och darmed, tillsammans med deltagande-

graden, avkastningens storlek. Eftersom slutvardet be-
réknas som ett genomsnitt kan slutvardet bli hogre eller
lagre an vad som motsvarar aktieindexkorgens
stangningsvarde pa slutdagen den 3 mars 2010.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken den 1 mars 2007.
Deltagandegraden torde komma att faststéllas till ca 100
procent. Skulle marknadsréntorna falla med ca 0,2
procentenheter eller mer fram till ndmnda datum kan in-
dikativ deltagandegrad komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obli-
gation) pa aterbetalningsdagen den 17 mars 2010.
Placeraren riskerar saledes 100 kronor per obligation,
erlagt courtage samt den alternativa avkastning som en
annan placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse av-
seende nominellt belopp géller ej vid forséljning under
I6ptiden utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika férandringar i aktieindexkorgen och antagen deltagandegrad
100 procent. Likvidbeloppet motsvarar kop av 10 obligationer & 1.100 kronor (11.000 kronor) och véardena avser

belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

Slutvarde? Vardeutveckling

Aktieindexkorg

100,00

130,00 +30%

Avkastning: 10.000 x 100%” x 30% = 3.000 kronor (16,4% beréaknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 3.000 = 13.000 kronor (6,8% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).
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Exempel 2: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

Slutvarde? Vardeutveckling

Aktieindexkorg

100,00

150,00 +50%

Avkastning: 10.000 x 100%” x 50% = 5.000 kronor (34,3% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 5.000 = 15.000 kronor (10,2% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 100 procent ?)

Startvarde

Slutvarde? Vardeutveckling

Aktieindex

100,00

90,00 -10%%

Avkastning: 0¥ kronor (-10,4% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-3,6% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

D Slutvardet berdknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i manaden under perioden fr o m 3 mars 2009 t o m

3 mars 2010 (13 observationer).

2 Deltagandegraden ar indikativ och faststalls av Banken den 1 mars 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 100 procent.
9 Negativ utveckling aséatts varde noll vid avkastningsberékningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.

SPAX Metallmix
Serie G - SPAX

Allmént

Serie G ar en borsregistrerad obligation med ca fyra
ars |6ptid och som emitteras till 100 procent av nomi-
nellt belopp. Avkastningen ar kopplad till varde-
utvecklingen for en korg bestaende av tre ravaror och
ett aktieindex. R&varorna utgors av basmetallerna
koppar, nickel och zink. Aktieindex representerar
aktiemarknaden i Australien. Basmetallerna ingar med
30 procent vardera i korgen och aktieindex ingar med
10 procent. En utférligare beskrivning av respektive
komponent finns pa sidan 21-23.

Avkastning

P& startdagen den 1 mars 2007 faststéller Banken en
kupong om indikativt 10 procent. Om korgens véardeut-
veckling dverstiger den faststallda kupongen blir
avkastningen lika med korgens vardeutveckling. Ar
vardeutvecklingen lika med eller hégre &n noll men
lagre &n kupongen, blir avkastningen lika med den
faststallda kupongen. Om korgens véardeutveckling
daremot ar negativ, minskas kupongen med korgens
negativa vardeférandring. Dock aldrig med mer an att
avkastningen som l&agst blir noll.

Korgens vardeutveckling mats i procent och utgérs av
respektive komponents utveckling och vikt i korgen.
Utvecklingen mats som den procentuella skillnaden
mellan start- och slutvarde, dar slutvarde utgors av
medelvardet av stangningsvardena avlast en gang

varje vecka under loptidens sista manad, fr o m den 2
februari 2011 t o m den 2 mars 2011. Det &r salunda
stangningsvéardena vid vart och ett av dessa fem
avlasningstillfallen som kommer att bestamma
korgens véardeutveckling. Eftersom slutvardet beraknas
som ett genomsnitt kan slutvardet bli hdgre eller lagre
an komponenternas stangningsvarde pa slutdagen
den 2 mars 2011.

Kupong

Kupongen faststalls av Banken pa fixeringsdagen den 1
mars 2007. Kupongen torde komma att faststallas till ca
10 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,25
procentenheter eller mer fram till namnda datum kan in-
dikativ kupong komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av korgens utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obli-
gation) pa aterbetalningsdagen den 16 mars 2011.
Placeraren riskerar sdledes enbart erlagt courtage samt
den alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt be-
lopp géller ej vid forsaljning under I6ptiden utan endast
pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Pa nasta sida foljer fyra exempel pa aterbetalat belopp vid olika korgutveckling och antagen kupong 10 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kop av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.




Exempel 1: Kupong 10 procent ?
Andel av korgens

Startvarde Slutvarde? Utveckling Vikt Vardeutveckling
Aktieindex 5 700,00 8 000,00 40,35% 0,1 4,04%
Koppar 4800 6 640 38,33% 0,3 11,50%
Nickel 35 000 45 000 28,57% 0,3 8,57%
Zink 3800 4 800 26,32% 0,3 7,89%
Korgens vardeutveckling +32 procent

Avkastning: 10.000 x 32% = 3.200 kronor (30,0% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 3.200 = 13.200 kronor (6,7% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: Kupong 10 procent ?
Andel av korgens

Startvarde Slutvarde® Utveckling Vikt Vardeutveckling
Aktieindex 5 700,00 5 400,00 - 5,26% 0,1 - 0,53%
Koppar 4800 5140 7,08% 0,3 2,13%
Nickel 35 000 39 950 14,14% 0,3 4,24%
Zink 3800 4200 10,53% 0,3 3,16%
Korgens vardeutveckling +9 procent

Avkastning: 10.000 x 10% = 1.000 kronor (8,4% berédknat p& placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 1.000 = 11.000 kronor (2,0% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: Kupong 10 procent ?
Andel av korgens

Startvarde Slutvarde? Utveckling Vikt Vardeutveckling
Aktieindex 5 700,00 6 500,00 14,04% 0,1 1,40%
Koppar 4 800 4 600 - 4,17% 0,3 - 1,25%
Nickel 35 000 34 330 -1,91% 0,3 - 0,57%
Zink 3800 3600 - 5,26% 0,3 - 1,58%
Korgens vardeutveckling -2 procent

Avkastning: 10.000 x 8% = 800 kronor (6,4% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 800 = 10.800 kronor (1,5% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 4: Kupong 10 procent ?
Andel av korgens

Startvarde Slutvarde® Utveckling Vikt Vardeutveckling
Aktieindex 5 700,00 4 800,00 - 15,79% 0,1 - 1,58%
Koppar 4800 4100 - 14,58% 0,3 - 4,38%
Nickel 35 000 29 970 - 14,37% 0,3 - 4,31%
Zink 3 800 3200 - 15,79% 0,3 - 4,74%
Korgens vardeutveckling -15 procent

Avkastning: 0¥ kronor (-1,5% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (- 0,4% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

D Slutvardet beréknas som ett genomsnitt av respektive komponents stangningsvarde avlast en gang i veckan under perioden fr o m 2 februari 2011
tom2mars 2011 (5 observationer).

2 Kupongen ar indikativ och faststélls av Banken den 1 mars 2007. Kupongen torde komma att faststallas till 10 procent.

3 Om korgens negativa vardeutveckling innebar att kupongen reduceras i sin helhet, satts avkastningen till 0. Som lagst aterbetalas 100 procent av
nominellt belopp vid I&ptidens slut.
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SPAX Metallmix
Serie H - MAX

Allmént

Serie H &r en bdorsregistrerad obligation med ca fyra
ars |6ptid och som emitteras till 105 procent av nomi-
nellt belopp. Avkastningen ar kopplad till varde-
utvecklingen for en korg bestaende av tre ravaror och
ett aktieindex. R&varorna utgors av basmetallerna
koppar, nickel och zink. Aktieindex representerar
aktiemarknaden i Australien. Basmetallerna ingar med
30 procent vardera i korgen och aktieindex ingar med
10 procent. En utférligare beskrivning av respektive
komponent finns pa sidan 21-23.

Avkastning

P& startdagen den 1 mars 2007 faststéaller Banken en
kupong om indikativt 30 procent. Om korgens véardeut-
veckling dverstiger den faststallda kupongen blir
avkastningen lika med korgens vardeutveckling. Ar
vardeutvecklingen lika med eller hégre an noll men
lagre &n kupongen, blir avkastningen lika med den
faststallda kupongen. Om korgens véardeutveckling
daremot ar negativ, minskas kupongen med korgens
negativa vardeférandring. Dock aldrig med mer an att
avkastningen som lagst blir noll.

Korgens vardeutveckling mats i procent och utgérs av
respektive komponents utveckling och vikt i korgen.
Utvecklingen mats som den procentuella skillnaden
mellan start- och slutvarde, dar slutvarde utgérs av
medelvardet av stangningsvardena avlast en gang

varje vecka under loptidens sista manad, fr o m den 2
februari 2011 t o m den 2 mars 2011. Det ar salunda
stangningsvardena vid vart och ett av dessa fem
avlasningstillfallen som kommer att bestamma
korgens vardeutveckling. Eftersom slutvardet beréknas
som ett genomsnitt kan slutvardet bli hogre eller lagre
an komponenternas stangningsvarde pa slutdagen
den 2 mars 2011.

Kupong

Kupongen faststalls av Banken pa fixeringsdagen den 1
mars 2007. Kupongen torde komma att faststallas till ca
30 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,25
procentenheter eller mer fram till nAmnda datum kan in-
dikativ kupong komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av korgens utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obli-
gation) pa aterbetalningsdagen den 16 mars 2011.
Placeraren riskerar saledes 50 kronor per obligation,
erlagt courtage samt den alternativa avkastning som en
annan placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse av-
seende nominellt belopp géller ej vid férsaljning under
I6ptiden utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan féljer fyra exempel pa aterbetalat belopp vid olika korgutveckling och antagen kupong 30 procent. Likvidbelop-
pet motsvarar kop av 10 obligationer a 1.050 kronor (10.500 kronor) och vardena avser belopp fére skatt.

Exempel 1: Kupong 30 procent ?

Andel av korgens

Startvarde Slutvarde? Utveckling Vikt Vardeutveckling
Aktieindex 5 700,00 8 000,00 40,35% 0,1 4,04%
Koppar 4800 6 640 38,33% 0,3 11,50%
Nickel 35 000 45 000 28,57% 0,3 8,57%
Zink 3800 4800 26,32% 0,3 7,89%

Korgens véardeutveckling

+32 procent

Avkastning: 10.000 x 32% = 3.200 kronor (23,9% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 3.200 = 13.200 kronor (5,4% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Forts. pd sidan 12
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Exempel 2: Kupong 30 procent ?
Andel av korgens

Startvarde Slutvarde? Utveckling Vikt Vardeutveckling
Aktieindex 5 700,00 5 400,00 - 5,26% 0,1 - 0,53%
Koppar 4 800 5 140 7,08% 0,3 2,13%
Nickel 35 000 39 950 14,14% 0,3 4,24%
Zink 3800 4200 10,53% 0,3 3,16%
Korgens vardeutveckling + 9 procent

Avkastning: 10.000 x 30% = 3.000 kronor (22,0% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 3.000 = 13.000 kronor (5,0% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: Kupong 30 procent ?
Andel av korgens

Startvarde Slutvarde® Utveckling Vikt Vardeutveckling
Aktieindex 5 700,00 6 500,00 14,04% 0,1 1,40%
Koppar 4 800 4 600 -4,17% 0,3 - 1,25%
Nickel 35 000 34 330 -1,91% 0,3 - 0,57%
Zink 3800 3600 - 5,26% 0,3 - 1,58%
Korgens vardeutveckling - 2 procent

Avkastning: 10.000 x 28% = 2.800 kronor (20,1% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 2.800 = 12.800 kronor (4,6% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 4: Kupong 30 procent ?
Andel av korgens

Startvarde Slutvarde Utveckling Vikt Vardeutveckling
Aktieindex 5 700,00 4 100,00 - 28,07% 0,1 -2,81%
Koppar 4800 3500 - 27,08% 0,3 - 8,13%
Nickel 35 000 23 000 - 34,29% 0,3 - 10,29%
Zink 3800 2500 - 34,21% 0,3 - 10,26%
Korgens vardeutveckling - 31,49 procent

Avkastning: 0¥ kronor (-6,2% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-1,6% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

D Slutvardet beréknas som ett genomsnitt av respektive komponents stangningsvarde avlast en gang i veckan under perioden fr o m 2 februari 2011

tom 2 mars 2011 (5 observationer).

2 Kupongen éar indikativ och faststélls av Banken den 1 mars 2007. Kupongen torde komma att faststéllas till 30 procent.
3 Om korgens negativa vardeutveckling innebar att kupongen reduceras i sin helhet, sétts avkastningen till 0. Som lagst aterbetalas 100 procent av

nominellt belopp vid I6ptidens slut.
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SPAX Alpin
Serie | - SPAX

Allmant

Serie | ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 5 ars I6ptid och emitteras till 100 procent av nominellt
belopp. Avkastningen, som berdknas pa nominellt
belopp, ar beroende av den manatliga utvecklingen for
DJ EuroSTOXX508M . Aktieindex beskrivs utforligare pa
sidan 18.

Avkastning

Loptiden delas upp i 60 manadsvisa matperioder. Ut-
vecklingen for varje méatperiod méats i procent och mot-
svaras av forandringen mellan start- och slutvéarde for
respektive matperiod. En enskild métperiods utveckling
kan dock aldrig overstiga indikativt +4,0 procent (maxi-
mal positiv periodféréandring). De procentuella utveckling-
arna summeras |l6pande och om dessa l6pande sum-
merade periodférandringarna skulle uppna nagon av de
indikativa nivaerna 10, 20, 30 osv t o0 m 230 procent (golv-
varden), lases denna avkastning in och bevaras. Skulle
den sammanlagda procentuella utvecklingen vid ut-
gangen av nagon matperiod sadledes uppnd nagot av
golvvéardena utgor detta golvvarde aktieindexobligationens
avkastning, aven om utvecklingen totalt blir lAgre. Om

summan av samtliga periodférandringar blir negativ satts
avkastningen till noll om inget golvvarde uppnatts under
I6ptiden. Om summan av samtliga periodférandringar
blir positiv utan att nadgot golvvarde uppnatts under lopti-
den, satts avkastningen till denna positiva procentsats.

Den indikerade maximala positiva periodférandringen
samt de indikerade golvvardena faststélls slutligt av Ban-
ken den 28 februari 2007. Den maximala positiva period-
forandringen kan bli saval hogre som lagre &n +4,0 pro-
cent. Aven golvvardena kan bli sdval hdégre som lagre &n
de indikativt angivna.

Aterbetalning

Aven om summan av index periodférandringar skulle bli
negativ, aterbetalar Banken obligationens nominella
belopp (1.000 kronor per obligation) pa
aterbetalningsdagen den 13 mars 2012. Placeraren
riskerar saledes enbart erlagt courtage samt den
alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt
belopp géller ej vid foérsaljning under I6ptiden utan
endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel pa aterbetalning
Nedan foljer ndgra exempel pa aterbetalat belopp vid olika procentuella indexutvecklingar. | tabellen askadliggors hur
matperiodernas indexutveckling paverkar den lopande periodférandringen samt den summerade I6pande period-
forandring med golvvarden och darmed avkastningens storlek. Darefter folier ndgra exempel pa aterbetalat belopp
vid olika summerade I6pande periodférandringar. Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.000 kronor

(10.000) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel p& berdkning av l6pande summerad periodférandring med golvvarde.

Procentuell periodférandring SPAX Alpinist
Matperiod Procentuell Summerad Lopande Summerad lI6pande
indexutveckling ¥ procentuell periodférandring 2 periodforandring
Indexutveckling med golvvéarden ®

1 +5,60% +5,60% +4,00% +4,00%

2 +4,93% +10,53% +4,00% +8,00%

3 +4,26% +14,79% +4,00% +12,00%

4 +3,27% +18,06% +3,27% +15,27%

5 - 5,31% +12,75% - 5,31% +10,00%

6 +0,00% +12,75% +0,00% +10,00%

7 - 1,25% +11,50% - 1,25% +10,00%

8 +1,67% +13,17% +1,67% +10,38%

58 -10,09% +51,04% -10,09% +60,00%

59 +9,31% +60,35% +4,00% +60,00%

60 -6,99% +53,36% -6,99% +60,00%

Forts. pa sid. 14
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Exempel pa avkastning och aterbetalning vid olika summerade |6pande periodférandringar.

Exempel 1:

Avkastning: 10.000 x 60% = 6.000 kronor (57,6% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).

Aterbetalat belopp: 10.000 + 6.000 = 16.000 kronor (9,5% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2:

Avkastning: 10.000 x 47% = 4.700 kronor (44,8% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).

Aterbetalat belopp: 10.000 + 4.700 = 14.700 kronor (7,6% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3:

Avkastning: 10.000 x -13% = 0 kronor (-1,5% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).

Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-0,3% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Y Procentuell indexutveckling ar lika med: (Méatperiodens slutindex - Méatperiodens startindex)/Méatperiodens startindex.

2 Lopande periodférandring &r lika med procentuell indexutveckling justerad med hansyn till begransningen av maximal positiv periodférandring.
Maximal positiv periodférandring uppgar till indikativt +4,0% och faststélls slutgiltigt den 28 februari 2007. Antalet méatperioder uppgar till 60 st.

3 DA ett golvvarde tangeras eller Gverskrids kan avkastningen inte g& under denna niva. | exemplet ovan uppnas golvvardet 60%. Golvvarden ar
10%, 20%, 30% osv till och med 230% och faststélls slutgiltigt den 28 februari 2007.

SPAX Alpin
Serie J - MAX

Allmant

Serie J ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca fem ars 16ptid och emitteras till 110 procent av
nominellt belopp. Avkastningen, som beraknas pa
nominellt belopp, &r beroende av den manatliga
utvecklingen fér DJ EuroSTOXX50%M. Aktieindex beskrivs
utforligare pa sidan 18.

Avkastning

Loptiden delas upp i 60 manadsvisa matperioder. Ut-
vecklingen for varje méatperiod méts i procent och mot-
svaras av forandringen mellan start- och slutindex for
respektive matperiod. En enskild métperiods utveckling
kan dock aldrig overstiga indikativt +8,5 procent (maxi-
mal positiv periodféréandring). De procentuella utveckling-
arna summeras |l6pande och om dessa ldpande sum-
merade periodférandringarna skulle uppna nagon av de
indikativa nivaerna 10, 20, 30 osv t o m 500 procent (golv-
varden), lases denna avkastning in och bevaras. Skulle
den sammanlagda procentuella utvecklingen vid ut-
gangen av nagon matperiod saledes uppnd nagot av
golvvardena utgor detta golvvarde aktieindexobliga-
tionens avkastning, &ven om utvecklingen totalt blir Iagre.
Om summan av samtliga periodférandringar blir negativ

sétts avkastningen till noll om inget golvvarde uppnatts
under l6ptiden. Om summan av samtliga period-
férandringar blir positiv utan att ndgot golvvarde uppnatts
under Ioptiden, sétts avkastningen till denna positiva pro-
centsats.

Den indikerade maximala positiva periodforandringen
samt de indikerade golvvéardena faststélls slutligt av Ban-
ken den 28 februari 2007. Den maximala positiva period-
forandringen kan bli sval hogre som lagre an +8,5 pro-
cent. Aven golvvardena kan bli sdval hogre som lagre &n
de indikativt angivna.

Aterbetalning

Aven om summan av index periodférandringar skulle bli
negativ, aterbetalar Banken obligationens nominella
belopp (1.000 kronor per obligation) pa
aterbetalningsdagen den 13 mars 2012. Placeraren
riskerar saledes 100 kronor per obligation, erlagt
courtage samt den alternativa avkastning som en annan
placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende
nominellt belopp géller ej vid forséljning under l6ptiden
utan endast pa aterbetalningsdagen.
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Exempel pa aterbetalning
Nedan foljer ndgra exempel pa aterbetalat belopp vid olika procentuella indexutvecklingar. | tabellen askadliggors hur
matperiodernas indexutveckling paverkar den lopande periodférandringen samt den summerade I6pande period-
forandring med golvvarden och darmed avkastningens storlek. Darefter folier ndgra exempel pa aterbetalat belopp
vid olika summerade I6pande periodférandringar. Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.100 kronor
(11.000) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel pa berdkning av l6pande summerad periodférandring med golvvarde.

Procentuell periodférandring SPAX Alpinist MAX
Matperiod Procentuell Summerad Lépande Summerad I6pande
indexutveckling v procentuell periodférandring ? periodférandring
Indexutveckling med golvvarden ®

1 +1,65% +1,65% +1,65% +1,65%

2 +2,56% +4,21% +2,56% +4,21%

3 +8,87% +13,08% +8,50% +12,71%

4 -1,56% +11,52% -1,56% +11,15%

5 - 3,56% +7,96% - 3,56% +10,00%

6 +1,22% +9,18% +1,22% +10,00%

7 + 0,59% +9,77% + 0,59% +10,00%

8 +0,51% +10,28% +0,51% +10,00%

58 -10,09% +51,04% -10,09% +60,00%

59 +9,31% +60,35% +8,50% +60,00%

60 -6,99% +53,36% -6,99% +60,00%

Exempel pa avkastning och aterbetalning vid olika summerade |6pande periodférandringar.

Exempel 1: Avkastning: 10.000 x 60% = 6.000 kronor (57,6% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 6.000 = 16.000 kronor (9,5% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: Avkastning: 10.000 x 47% = 4.700 kronor (44,8% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 4.700 = 14.700 kronor (7,6% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: Avkastning: 10.000 x -13% = 0 kronor (-1,5% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-0,3% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

Y Procentuell indexutveckling ar lika med: (Méatperiodens slutindex - Méatperiodens startindex)/Métperiodens startindex.

2 spande periodférandring &r lika med procentuell indexutveckling justerad med hansyn till begransningen av maximal positiv periodférandring. Maximal
positiv periodférandring uppgar till indikativt +8,5% och faststélls slutgiltigt den 28 februari 2006. Antalet matperioder uppgar till 60 st.

% D4 ett golvvarde tangeras eller dverskrids kan avkastningen inte g under denna niva. | exemplet ovan uppnas golvvéardet 60%. Golvvarden &r 10%,
20%, 30% osv till och med 500% och faststélls slutgiltigt den 28 februari 2007 .
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Beskrivning av underliggande véarden

OMXS30™ index

| OMXS30™ index ingar de ca 30 vardemassigt mest
omsatta aktierna och depabevisen pa Stockholms-
bdrsen. Eftersom vissa bolag har flera aktieslag med
hoég omsattning kan antalet bolag som ingar i OMXS30™
index vara farre an 30. | OMXS30™ index ingar de flesta
av de branscher som finns representerade pa
Stockholmsborsen och index askadliggor den svenska
aktiemarknadens forandringar val. OMXS30™ index ar
ett kapitalviktat, icke utdelningsjusterat index dar varje
bolag som ingar paverkar detta i proportion till sitt
bdrsvarde. Storst vikt (2006-12-29) har Ericsson (14,46%),

Kursutveckling fér OMXS30™ index

Nordea (9,65%), Telia (8,91%) och Hennes&Mauritz
(8,91%).

OMXS30™ index startades den 30 september 1986
med index 125 (efter den 4:1 split som &gde rum den 27
april 1998) och noterades till 1178,88 den 29 januari 2007,
vilket &r en 6kning med ca 2,76 procent sedan arsskiftet.
Indexutvecklingen for kalenderaren 1995-2006 har varit
ca +20, +39, +27, +17, +70, -12, -20, -41, +29, +17,+29
och +20 procent.

For ytterligare information om detta index, se
www.omxgroup.com/stockholmsborsen.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 28 december 2001 till och med 29 januari 2007. Det bor observeras att
historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

OMXS30™ index

Banken har enligt licensavtal med OMX AB ("OMX"), agare till det registrerade varumarket OMXS30™ index, ratt att anvanda OMXS30™

index. Banken &r darvid skyldig att inkludera nedanstdende text:

Dessa obligationer &r inte i ndgot avseende garanterade, godkanda, emitterade eller understédda av OMX AB ("OMX”) och OMX lamnar
inga, vare sig uttryckliga eller implicita, garantier med avseende p& de resultat som anvandningen av OMXS30™ index kan ge upphov
till eller med avseende pa vardet av OMXS30™ index vid viss tidpunkt. OMXS30™ index sammanstélls och beraknas av en indexberéknare
pa uppdrag av OMX. OMX respektive indexberéknaren skall i intet fall vara ansvarig for fel i OMXS30™ index. OMX respektive
indexberéknaren skall ej heller vara skyldig att meddela eller offentliggéra eventuella fel i OMXS30™ index.

OMX™ och OMXS30™ index ar varumérken tillhérande OMX och anvénds enligt licens fran OMX.
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Ingaende aktier SPAX Fyrspann

For SPAX Fyrspann, serie D, ar avkastningen relaterad till
vardeutvecklingen for 4 bolag; Boliden, Ericsson, Hen-
nes & Mauritz och Nordea.

For den som Onskar en utférligare beskrivning och
analys av respektive bolag och aktie hanvisas till den

Indexerad historisk kursutveckling for ingdende aktier

mangfald av aktieanalyser som fortlopande publiceras
av olika marknadsaktorer, samt till bolagens egen infor-
mation som bl a aterfinns p& bolagens hemsidor pa
internet.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 12 februari 2003 till och med 29 januari 2007 (indexerade aktiekurser, 2003-
02-12 = index 100). Det bor observeras att historiskt material och historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for

framtida utfall.
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Dow Jones EuroSTOXX 505M

Dow Jones EURO STOXX 50%™ ar ett aktieindex som ba-  och Infrastruktur (10,6%). Av de 7 lander som f n &r repre-
seras pa kursutvecklingen for de 50 aktier som har storst ~ senterade i Dow Jones EURO STOXX 505™ &r de storsta
kapitalvarde pa aktieborserna i de lander som har den  Frankrike (33,7%), Tyskland (23,5%) och Spanien
gemensamma valutan euro. Index ar kapitalviktat men  (13,8%).

med begransningen att varje enskild akties vikt ej far Dow Jones EURO STOXX 50%™ bérjade beréknas den
uppga till mer &n 10 procent av index. Index &r icke 31 december 1991 dd index asattes varde 1.000,00. Den
utdelningsjusterat. 29 januari 2007 noterades index till 4.166,83 vilket ar en

De aktier som f n ingar representerar 15 av samman-  6kning med ca 1,14 procent sedan arsskiftet.
lagt 18 olika sektorer och index syfte ar att samtliga sektor-  Indexutvecklingen for kalenderaren 2000-2006 har varit
ledande bolags aktier inom euroomradet skall ingd i in- ca-3, -20, -37, +16, +7, +21 och 15 procent.
dex. Storst vikt (2007-01-09) har Total (5,4%), Banco For ytterligare information om detta index, se
Santander (4,1%) och BNP Paribas (3,4%). Av de 15 sek- ~ www.stoxx.com.
torer som finns representerade i index (2007-01-09) ar
de tre mest betydande Bank (27,9%), Forsékring (12,9%)

Kursutveckling fér Dow Jones EuroSTOXX 505™
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 30 december 1997 till och med 29 januari 2007. Det bor observeras att
historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones EURO STOXX50sM
Banken har enligt licensavtal ratt att anvéanda Dow Jones EURO STOXX 50 SM. Banken ar darvid skyldig att inkludera nedanstdende text.

Dow Jones EURO STOXX 505" is owned by STOXX LIMITED. The name of the Index is a service mark of DOW JONES & COMPANY, INC.
and has been licensed for certain purposes by Licensee.

The Product(s) are not sponsored, endorsed, sold or promoted by STOXX LIMITED ("STOXX”) or DOW JONES & COMPANY, INC. ("DOW
JONES"). Neither STOXX nor DOW JONES makes any representation or warranty, express or implied, to the owners of theProduct(s) or
any member of the public regarding the advisability of investing in securities generally or in the Product(s) particularly. The only
relationship of STOXX to Licensee is as the licensor of the Dow Jones EURO STOXX 50 S™ and of certain trademarks, trade names and
service marks of STOXX. The aforementioned Indexes are determined composed and calculated by STOXX or DOW JONES, as the case
may be, without regard to Licensee or the Product(s). Neither STOXX nor DOW JONES is responsible for or has participated in the
determination of the timing of, prices at, or quantities of the Product(s) to be issued or in the determination or calculation of the equation
by which the Product(s) are to be converted into cash. Neither STOXX nor DOW JONES has any obligation or liability in connection with
the administration, marketing or trading of the Product(s).
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S&P CNX Nifty

S&P CNX Nifty ar ett aktieindex som baseras pa kursut-
vecklingen for de 50 aktier som har storst kapitalvarde pa
tva stora aktieborser i Indien. Indexet tacker 23 sektorer
av ekonomin och de ingdende bolagens aktievarde re-
presenterar cirka 60% av det totala aktievardet pa de in-
diska aktiebdrserna.

Forutom indiska foretag ingar aven multinationella som
ABB och GlaxoSmithKline i S&P CNX Nifty. Storst vikt
(2005-09-30) har Oil and Natural Gas Commission

Kursutveckling for S&P CNX Nifty

(9,9%), Reliance Industries (9,3%) och Tata Consultancy
Services (6,3%).

S&P CNX Nifty, som startade med varde 1000 den 3
november 1995, noterades till 4.124,45 den 29 januari
2007, vilket ar en 6kning med ca 39,8 procent sedan
arsskiftet. Indexutvecklingen for kalenderaren 1996-2006
har varit ca -1, +15, -18, +66, -21, -16, +4, +70, +11,+36
och 39,8 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.nse-
india.com
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 1 januari 1999 till och med 29 januari 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.

S&P CNX Nifty

Varken India Index Services & Products Ltd. eller Standard & Poor's har medverkat vid framtagandet av dessa Slutliga Villkor. Ej heller
tar dessa bolag i ndgot hanseende ansvar for produkterna i denna emissionsbilaga.
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FTSE/Xinhua China 25 Index

FTSE/Xinhua China 25 Index &r ett kapitalviktat icke
utdelningsjusterat index som speglar utvecklingen for 25
bolag noterade pa Hong Kong Stock Exchange.

Index bestar av bolag som ar tillgangliga for utlandska
investerare och bestar i dagslaget av s k H- och Red
Chip-aktier. Aktierna noteras och handlas i Hong Kong
dollar och indexvaluta & Hong Kong dollar.

Fyra ganger per ar gors en 6versyn av de i aktieindex
ingdende aktierna. Kriterierna for kvalifikation for att inga
i FTSE/Xinhua China 25 Index &r flera, bland annat méaste
aktierna ingd i FTSE All-World Index och vara tillrackligt

Kursutveckling for FTSE/Xinhua China 25 Index

likvida. Ett enskilt bolags vikt i index kan maximalt uppga
till 10 procent. Exempel pa bolag som ingar ar China
Mobile, Petrochina, CITIC Pacific, Bank of China och
Huaneng Power International.

FTSE/Xinhua China 25 Index lanserades i juni 2001
och noterades till 15.703,52 den 29 januari 2007, vilket
ar en minskning med ca 5,4 procent sedan arsskiftet.
Indexutvecklingen for kalenderaren 1999-2006 har varit
ca+425, -9, -8, -6, +92,8, -0,3, +11 och +80 procent.
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| diagrammet ovan &terges historiska data for perioden 1 januari 1999 till och med 29 januari 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.

FTSE/Xinhua China 25 Index

Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda FTSE/Xinhua China 25 Index. Banken &r darvid skyldig att inkludera nedanstdende text.

These Securities are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by FTSE/Xinhua Index Limited ("FXI”), FTSE International

Limited ("FTSE”) or Xinhua Financial

Network Limited ("Xinhua”) or by the London Stock Exchange PLC (the "Exchange”) or by The

Financial Times Limited ("FT”) and neither FXI, FTSE, Xinhua nor Exchange nor FT makes any warranty or representation whatsoever,
expressly or impliedly, either as to the results to be obtained from the use of the FTSE/Xinhua China 25 Index ("the Index”) and/or the
figure at which the said Index stands at any particular time on any particular day or otherwise. The Index is compiled and calculated
by or on behalf of FXI. However, neither FXI or FTSE or Xinhua or Exchange or FT shall be liable (whether in negligence or otherwise)
to any person for any error in the Index and neither FXI, FTS, Xinhua or Exchange or FT shall be under any obligation to advise any

person of any error therein.

"FTSE™" is a trade mark jointly owned by the London Stock Exchange PLC and The Financial Times Limited. "Xinhua” are service

marks and trade marks of Xinhua Financial
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Korgen i Metallmix

Koppar

Koppar édr det andra mest anvinda rdvaran i mate-  dr dirfor mycket tillimpbart i produktionen av ka-
rial som anvinds inom rérmokeri, virme och venti-  blar, metalltrddar och 6vriga elektriska produkter
lation och byggindustrin. vilka anvinds inom bygg- och elektronikindustrin.

Koppar dr en vildigt bra ledare av elektricitet och Varje kontrakt handlas i enheter om ett ton.

Kursutveckling fér Kopparpriset
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 31 mars 2000 till och med 29 januari 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.
Zink
Zink dr den fjirde mest anvidnda rdvaran i virl-  strin dd dess motstdndskraft mot nedbrytning ar

den. Metallen anviinds frimst inom byggbranchen,  stor.
tillverkning av motorfordon och fartyg samet stdlindu-  Varje kontrakt handlas i enheter om ett ton.

Kursutveckling for Zinkpriset
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 31 mars 2000 till och med 29 januari 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.
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Nickel

Nickel utgor tillsammans med 6vriga rivaror en  rdvaror har man lyckats finna en kombination vars
viktig komponent som anvinds frimst inom stdl-  styrka dr god hallbarhet och motstdndskraften mot
industrin. Genom att kombinera nickel med 6vriga  nedbrytning. Varje kontrakt av nickel handlas i en-

heter om ton.

Kursutveckling for Nickelpriset
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 31 mars 2000 till och med 29 januari 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.
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S&P/ASX 200

S&P/ASX 200 ir ete kapitalviktat akticindex som
baseras pa kursutvecklingen for de 200 aktier med
storst kapitalvirde pa Australian Stock Exchange
(ASX).

S&P/ASX 200 delas in i 11 sektorer; Bank/Finans,
Energi, Dagligvaror, Sillanképsvaror, Infrastruktur,
Telekommunikation, Fastigheter, Material/Révaror,
Informationsteknologi, Industri och Hilsovard.
Storst vikt har Bank/Finans (35%), Material/Réva-
ror (21%) och Industri (8,5%)(2006-01-31).

De aktier som for nirvarande ingir representerar

Kursutveckling for S&P/ASX 200

ca 78 procent av den australiensiska aktiemarkna-
den. Storst vike har BHP Billiton (9,3%), National
Australia Bank (6,0%), Commonwealth Bank of Aus-
tralia (5,7%) (2006-01-31).

S&P/ASX 200 borjade beriknas april 2000. Den
29 januari 2007 noterades index till 576040 vilket dr
en 6kning med ca 1,6 procent sedan 4arsskiftet.
Indexutvecklingen for kalenderdren 2001-2005 har
varit ca +7, -12, +10, +23, +18 procent och 19 pro-
cent.

For ytterligare information om detta index, se
www.indices.standardandpoors.com.
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| diagrammet ovan aterges historiska data foér perioden 31 mars 2000 till och med 29 januari 2007.

Det bor observeras att historiskt

material och historisk utveckling inte utgér ndgon garanti eller prognos for framtida utfall.

S&P/ASX 200

Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda S&P/ASX 200. Banken ar darvid skyldig att inkludera nedanstaende text.

"Standard & Poor's®, "S&P®", "S&P 500®", "Standard & Poor’s 500", 500" are trademarks of The McGraw-Hill Companies, Inc. "ASX" is a

trademark of the Australian Stock Exchange. These marks have been licensed for use by Swedbank.

The Product is not sponsored,

endorsed, sold or promoted by Standard & Poor’s, the Australian Stock Exchange or the Toronto Stock Exchange and these parties make

no representation regarding the advisability of investing in the Product.
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Emissionsvolym

Emissionsbeloppet uppgar till 1agst 10.000.000 kronor
for varje serie och hogst 1.000.000.000 kronor for l&net i
sin helhet. Banken forbehéller sig dock ratten att for-
andra emissionsbeloppet for lanet eller viss serie i sam-
band med emissionen eller genom amortering under
lanets loptid.

Anvisningar for deltagande

Fullstéandigt ifylld anméalningssedel skall senast den 23
februari 2007 lamnas till ndgot av Bankens eller samver-
kande sparbankers kontor. Anmalan skall innehalla upp-
gift om vald serie, tecknat nominellt belopp, person-
uppgifter, VP-konto/depa samt konto i Banken eller sam-
verkande sparbank som beloppet jAmte courtage auto-
matiskt kan dras ifrdn. Gérs anmalan genom Internet-
banken skall motsvarande uppgifter lamnas vid
anmalningstillfallet.

Betalning och courtage

Avrékningsnota beréknas utséndas den 28 februari 2007
till alla som erhallit tilldelning. Courtage utgar med 1 pro-
cent for serie A, B, C, och D, samt 1,5 procent for serie E-
J beréaknat pa likvidbeloppet, dock lagst med 150 kro-
nor.

For att erhdlla tilldelning maste ett belopp uppgéende
till minst summa nominellt belopp x emissionskurs och
courtage ("Likvidbelopp") finnas tillgangligt pa i
anmalningssedeln angivet konto frdn och med den 27
februari 2007 klockan 07:00. Betalning av tilldelade obli-
gationer sker genom automatisk dragning fran placerar-
ens konto i Banken eller samverkande sparbank pa likvid-
dagen den 2 mars 2007.

Banken &ger ratt att makulera anmalningssedel om
inte erforderligt belopp finns tillgangligt pa i anmalnings-
sedeln angivet konto senast den 27 februari 2007 klockan
07:00.

Borsregistrering

Ansdkan om inregistrering kommer att inges till
Stockholmsbdérsen. Banken forbehaller sig ratten att in-
registrera lanet vid annan bors i stallet for Stockholms-
bdrsen.

Marknad

En investering i serie A, B och C bor ses pa ca ett ars sikt,
en investering i serie D bor ses pa ca 18 manaders sikt,
E och F bor ses pa ca tre ars sikt, en investering i serie G
och H bor ses pa ca fyra ars sikt, en investering i serie |
och J bor ses pa ca fem ars sikt.

Obligationerna kommer att vara marknadsnoterade och
Banken kommer I6pande att stalla kopkurser och nar sa
ar mojligt aven saljkurser under l6ptiden. Kurserna &r
relaterade till rddande rantelage i Sverige och utomlands
och vardeutvecklingen for de olika tillgangsslagen som
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ingdr i respektive serie samt likviditeten i respektive se-
rie och underliggande tillgangsslag. Ju samre likviditet
desto storre skillnad mellan kop och saljkurs. Képkurs
kan vid en forséljning under I6ptiden komma att under-

stiga obligationens nominella belopp.

Borskoder

Serie A: SWEOWW18
Serie B: SWEOWW19
Serie C: SWEOWW20
Serie D: SWEOFYR7
Serie E: SWEOEUS81
Serie F: SWEOINK5
Serie G: SWEOMMO1
Serie H: SWEOMMO02
Serie I SWEOAL14
Serie J: SWEOAL15

Installande av emission

Emissionen av en viss serie kan komma att instéllas,
om det efter anmalningstidens utgang visar sig att den
tecknade volymen understiger 10.000.000 kronor.

For Serie A och B géaller att om marknadsléaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att det nedre brytpunkts-
index ej kan faststallas till 87 procent eller lagre av start-
varde eller att det 6vre brytpunktsindexet ej kan faststél-
las till 113 procent eller hégre av startvardet, kommer
emissionen av denna serie inte att fullféljas. For serie B
galler aven att om deltagandegrad 1 inte kan faststéllas
till lagst 150 procent och att deltagandegrad 2 inte kan
faststallas till lagst 50 procent, kommer emissionen av
serie B inte att fullfoljas.

For Serie C géaller att om marknadslaget fram till start-
dagen skulle utvecklas sa att det nedre brytpunktsindex
ej kan faststéllas till 87 procent eller lagre av startvarde
eller att deltagandegraden inte kan faststallas till 80 pro-
cent eller hégre, kommer emissionen av denna serie
inte att fullfoljas.

For Serie D galler att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att maximala summan av
kupongerna inte kan faststéallas till Iagst 8 procent (N=4),
kommer emissionen av denna serie inte att fullféljas.

For Serie E géller att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas s& att den maximala
avkastningen inte kan faststéallas till lagst 30 procent,
kommer emissionen av denna serie inte att fullféljas.

For Serie F géller att om marknadslaget fram till start-
dagen skulle utvecklas sa att en deltagandegrad pa lagst
80 procent ej kan lamnas, kommer emissionen av denna
serie inte att fullféljas.

For Serie G och H géller att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att en kupong pa lagst 5
procent fér serie G och lagst 15 procent for serie H ej kan
lamnas, kommer emissionen av ifrdgavarande serie inte
att fullféljas.



For Serie | och J géller att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att den maximala
periodférandringen foér serie | respektive serie J inte
Overstiger 3,0 respektive 7,0 procent och golvvéarde inte
kan faststéllas till 12, 24, 36 o s v procent eller lagre,
kommer emissionen av ifrdgavarande serie inte att
fullféljas.

Banken forbehaller sig dessutom ratten att installa
emission av viss serie om angivna faktorer for
avkastningsberakningen skulle bli hogre &n ovan sagda,

men anda sa laga att en placering i vederborande serie
enligt Bankens bedémning inte framstar som en attraktiv
placering. Banken forbehaller sig vidare ratten att helt
eller delvis installa emissionen av detta lan eller viss
serie om sadana omstandigheter i ovrigt intraffar som
enligt Bankens bedomning kan dventyra lanets eller viss
series framgangsrika genomforande. Uppgift om installd
emission lamnas pa begaran av Bankens kontor och ej
genom sarskilt meddelande.

Tidsplan

5 februari 2007 - 23 februari 2007
27 februari 2007, kl 07:00

Anmalningstid.

28 februari -1 mars 2007

28 februari 2007
2 mars 2007
5 mars 2007
5 mars 2007

5 mars 2007

27 februari 2008
12 mars 2008

28 november 2007
13 augusti 2008
27 augusti 2008

3 mars 2010

17 mars 2010

2 mars 2011
16 mars 2011

28 februari 2012
13 mars 2012

Fran och med denna tidpunkt skall likvidbeloppet finnas tillgangligt pa
placerarens konto for Bankens reservering.

Faststéllande av olika faktorer for avkastningsberakningen for respek-
tive serie. | héndelse av s k marknadsavbrott, se kompletterande all-
ménna villkor for ytterligare information.

Avrakningsnotor utsands.
Det av Banken reserverade beloppet dras fran placerarens konto.
Beraknad tidpunkt for utsdndande av VP-avier eller motsvarande.

Dag for offentliggérande av specifika faktorer for avkastningsberéakning
for respektive serie samt seriens faststéllda emissionsvolym
(se www.swedbank.se/spax).

Berédknad dag for inregistrering p& SOX-listan under indexlan, f d SOX.
Dag da obligationerna kan bérja handlas pa andrahandsmarknaden.

Faststéllande av indexutveckling for serie A, B och C.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie
A, Boch C.

Faststéllande av respektive akties utveckling fér méatperiod 1 for serie D.
Faststallande av respektive akties utveckling fér matperiod 2 for serie D.
Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie D.

Faststéllande av summa negativ indexutveckling for serie E och
aktieindexkorgens utveckling for serie F.

Utbetalning av nominellt belopp och avkastning for serie E samt
nominellt belopp och eventuell avkastning for serie F.

Faststéllande av avkastning for serie G och H.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning fér serie G
och H.

Faststallande av slutligt summerad periodférandring for serie | och J

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie |
och J.
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Skatteaspekter

Nedanstaende information utgor endast en kortfattad re-
dogdrelse for nu géllande skatteregler avseende fysiska
personer bosatta i Sverige och svenska dédsbon. Redo-
gorelsen gor inte ansprak pa att vara fullstandig, utan &ar
endast avsedd som en allmant hallen information.

Inkomstskatt

SerieE

Regeringsréatten har i dom den 27 maj 2003 ansett att
forutbestamd del av avkastningen pa en obligation vars
avkastning ar knuten till ett aktieindex skall behandlas
som ranta. Eventuell dverskjutande avkastning skall
anses som kapitalvinst d& obligationen inloses.

Avyttring under I6ptiden

Om obligationen avyttras under I6ptiden, beskattas den
del av erséattningen som avser upplupen, forutbestamd
avkastning som ranteinkomst. Reglerna om
rdntekompensation &r tillAmpliga. Banken lamnar
kontrolluppgift pa& erhallen respektive erlagd
rantekompensation. Aterstdende del av erséttningen tas
upp vid berékning av kapitalvinst (reavinst) eller
kapitalforlust (reaf6rlust) pa grund av avyttringen. Banken
lamnar kontrolluppgift pd denna del av ersattningen.

Avyttring genom inlésen

Vid avyttring genom inldésen anses den del av
utbetalningen som avser forutbestdmd avkastning som
ranteinkomst. Banken lamnar kontrolluppgift samt
innehaller preliminar skatt p& denna ranteinkomst.
Eventuell dverskjutande avkastning anses som
kapitalvinst. P& denna del av avkastningen lamnas
kontrolluppgift. Preliminar skatt kommer inte ifraga.
Aterbetalat nominellt belopp tas upp vid berakning av
kapitalvinst eller kapitalforlust. Banken lamnar
kontrolluppgift pa erhallet nominellt belopp.

Till den del avyttringen redovisas som kapitalvinst
respektive kapitalforlust galler féljande. Kapitalvinst
beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital. D&
obligationen ar marknadsnoterad, far kapitalforlust
kvittas fullt ut mot kapitalvinst pa marknadsnoterade
aktier och 6vriga aktieliknande vardepapper samt pa
ej marknadsnoterade aktier. | évrigt medges avdrag med
70 procent av forlusten mot ovriga intékter i
inkomstslaget kapital.

Serie A, B, C, D, F, lochJ

Obligationerna ar aktierelaterade vardepapper som
beskattas enligt reglerna for deldgarratter. Avyttring
under Ioptiden respektive inldsen skall darfér redovisas
som kapitalvinst (reavinst) respektive kapitalforlust
(reaftrlust). Kapitalvinst beskattas med 30 procent i
inkomstslaget kapital. D& obligationerna ar
marknadsnoterade, far kapitalforlust kvittas fullt ut mot

26

kapitalvinst pA marknadsnoterade aktier och évriga
aktieliknande vardepapper samt pa ej marknads-
noterade aktier. | évrigt medges avdrag med 70 procent
av forlusten mot 6vriga intékter i inkomstslaget kapital.

Serie Goch H

Den skattemassiga statusen for obligationer dar ravaror
ingar som en av flera underliggande tillgangar ar annu
inte provad. Eftersom ett av de underliggande
tillgdngsslagen ar aktieindex, &r Swedbanks bedémning
att Serie G och H sannolikt kommer att beskattas
enligt reglerna for delagarratter (se "Serie A, B, C, D,
F, I och J ovan).

Formoégenhetsskatt

Obligationerna utgor formogenhetsskattepliktig tillgang
och skall tas upp till 80 procent av det noterade vardet
vid beskattningsérets utgdng. Aven for serie G och H
galler att 80 procent av instrumentets varde ska utgora
underlag till formdgenhetsskatt om de skall beskattas
som delagarratter. Om en provning av rattslaget innebar
att reglerna skall tolkas pa annat sétt, kan det innebara
att 100 procent av instrumentets varde ska utgora
underlag till formdgenhetsskatt.

NARINGSVERKSAMHET

Nedanstdende information utgér endast en kortfattad
redogdrelse for nu géllande skatteregler avseende juri-
diska personer. Redogorelsen gor inte ansprak pa att
vara fullstdndig, utan &r endast avsedd som en allmént
hallen information.

Inkomstskatt

Enskild naringsverksamhet

En placering i vardepapper kan skattemassigt inte inga
i enskild naringsverksamhet (EN). En omplacering fran
bankkonto i EN till vardepapper ses darfor som ett uttag
ur EN och detta kan, p& grund av skattereglerna om
ranteférdelning och avsattning till expansionsfond,
medfdra ett hogt skatteuttag hos néaringsidkaren.
Kapitalet kommer efter uttaget (omplaceringen) att
beskattas hos den enskilde féretagaren som
privatperson, d v s enligt reglerna for fysiska personer i
inkomstslaget kapital. Detta kan vidare medfora att den
enskilde foretagaren drabbas av férmdgenhets-
beskattning, se vidare nedan. Om en enskild
naringsidkare onskar omplacera medel fran
bankinlaning till placering i vardepapper, maste hansyn
tas till effekterna av de ovan namnda reglerna.
Berékningar av de skatteeffekter som kan bli féljden av
en saddan omplacering, bor géras i samrad med
foretagets revisor/radgivare.



Handelsbolag/kommanditbolag

Placering i vardepapper hos handelsbolag/kommandit-
bolag (HB/KB) medfor - till skillnad fran vad som galler
betraffande enskild naringsverksamhet - inte att nagot
uttag av kapital fran foretaget anses ha skett. Kapitalvinst
beskattas hos bolagsméannen i inkomstslaget narings-
verksamhet, vilket medfor att det utgar séval inkomstskatt
som egenavgifter/sarskild léneskatt. Det hdga
skatteuttaget innebar att vardepappersplaceringar i
normalfallet inte bér ske i HB/KB. Sarskilda regler galler
betréffande s k naringsbetingade aktier och liknande
vardepapper samt da bolagsmannen utgors av juri-
diska personer.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for avkastning och kapitalvinst i
inkomstslaget naringsverksamhet med 28 % statlig
skatt. Skattskyldighet intrader det beskattningsar da
tillgdngen avyttras. Kapitalvinst/forlust beraknas enligt
de skattemassiga reglerna som géller for inkomstslaget
kapital. Kapitalforlust ar avdragsgill till 200 procent mot
alla inkomster. Sarskilda regler géller vid yrkesmassig
handel med vardepapper, dvs. da dessa anses utgora
lagertillgang.
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Formogenhetsskatt

Om bolaget har en stérre likviditet &n vad som féranleds
av rorelsen kan det bli aktuellt med férmdgenhets-
beskattning hos naringsidkaren/agaren sdsom om om
denne agt tillgangarna direkt. Detta géller oavsett om de
rorelseframmande tillgangarna utgors av likvida medel,
av vardepapper etc. Varderingen féljer de allméanna
varderingsreglerna och innebér att agaren/innehavaren
skall ta upp Obligationen i formégenhetsdeklarationen i
enlighet med de regler som galler for fysiska personer.
Om Obligationen beddms tillhéra sjélva rorelsen, ar den
formogenhetsskattefri. Sarskilda regler galler da
Obligationen i skattehdnseende anses utgora
lagertillgang (arbetande kapital). Bedémningen om viss
tillgdng ska anses som arbetande kapital eller
rorelseframmande tillgang, far i forsta hand ske i samrad
med bolagets revisor.



KOMPLETTERANDE ALLMANNA VILLKOR

Dessa kompletterande allménna villkor ska lasas tillsammans med de
allméanna villkoren fér MTN i Prospektet.

Lan
474, serie A

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs p& Aterbetalningsdagen, &r
relaterad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x ((Slutvérde-Startvarde)/Startvarde)
om Slutvarde &ar hogre an Startvarde och Aktieindex
inte vid ndgot tillfalle under Léptiden noterats till Ovre
Brytpunktsindex eller hogre;
eller

b) nominellt belopp x ((Startvarde-Slutvarde)/Startvarde)
om Slutvérde ar lagre an Startvarde och Aktieindex inte
vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till Nedre
Brytpunktsindex eller lagre;
eller

c) noll, om (i) Slutvarde ar hogre &n Startvarde men
Aktieindex vid nagot tillfalle under Loptiden noterats
till Ovre Brytpunktsindex eller hogre, (i) Slutvarde &ar
lagre an Startvarde men Aktieindex vid nagot tillfalle
under Loéptiden noterats till Nedre Brytpunktsindex eller
lagre eller (iii) Slutvarde ar lika med Startvéarde.

Vid berakning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
foljande innebord:

"Aktieindex” OMX ABs aktieindex OMXS30™ index;

"Nedre Bryt-
punktsindex"  det varde pa Aktieindex som Banken pa&
Startdagen utéver Startvarde faststaller for

berékning av avkastning;

"Ovre Bryt-
punktsindex"  det varde pa Aktieindex som Banken p&
Startdagen utdver Startvérde faststéller for

berakning av avkastning;

Loptid” tiden fr o m Startdagen t o m Slutdagen;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begréansning av handeln i
nagon eller nagra aktier som ingdr i Aktieindex,
eller i options-/terminskontrakt relaterade till
Aktieindex, samt stangning av relevant aktiebérs
eller marknadsplats. For att Marknadsavbrott
skall anses foreligga skall stérningen vara
vasentlig till sdval varaktighet som omfattning.
Banken avgor i det enskilda fallet om en
storning ar s vasentlig att ett Marknadsavbrott
skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins-

och optionsbdérser relaterade till Aktieindex. Om

en dag utgor forutbestdmd handelsdag for
vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktie-
index, eller om en dag utgdr férutbestamd
handelsdag med planerad inskrankning i den
normala 6ppethallandetiden (halv dag), dger
Banken ratt att i varje séarskilt fall bestdmma om
en sadan dag skall utgéra Noteringsdag;

"Startdag” den 28 februari 2007 eller, om denna dag

inte &r en Noteringsdag, eller om ett Marknads-
avbrott d& foreligger, narmast paféljande Note-
ringsdag under vilken ett Markandsavbrott inte

foreligger;

"Startvarde” Startdagens stangningsvarde for Aktieindex;

"Slutdag” den 27 februari 2008 eller, om denna dag
inte &r en Noteringsdag, eller om ett Marknads-
avbrott d& féreligger, narmast paféljande
Noteringsdag under vilken ett Marknadsavbrott

inte foreligger;

"Slutvérde” Slutdagens stangningsvarde for Aktieindex.
Skulle ett Marknadsavbrott fortgd under en
langre tid &n fem eller om Banken sd bestam-
mer atta Noteringsdagar i folid, med pafoljd att
Slutvarde inte kunnat faststallas, skall Slutvarde
faststéllas av Banken utifrdn d& gallande forut-
sattningar. Banken &ger darvid ratt att uppskatta
aktuell kurs for aktie ingdende i Aktieindex och
for vilken tillférlitlig kursséttning saknas.

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berdkning av Aktieindex komma att &ndras under
I6ptiden ager Banken faststalla Brytpunktsindex, Startvarde och/
eller Slutvarde till andra varden an vad som foljer av det
ovanstdende, byta ut Aktieindex mot annat liknande index eller
vidta andra atgarder for berékning av avkastning, som enligt Bankens
beddémning dverensstammer med géllande marknadspraxis eller
som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle Aktieindex
stangningsvarden &andras av den organisation som utfort
berakningarna, dger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valdrer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande
dock lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 12 mars 2008, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestémmer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Rantekonstruktion
Lanet ar av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-kod

Serie A: SE0001932146
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Lan
474, serie B

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs p& Aterbetalningsdagen, &r
relaterad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad 1 x ((Slutvarde-
Startvarde)/Startvarde) om Slutvarde &ar hogre &an
Startvarde och Aktieindex inte vid nagot tillfalle under
Loptiden noterats till Ovre Brytpunktsindex eller hégre;
eller

b) nominellt belopp x Deltagandegrad 2 x ((Slutvarde-
Startvarde)/Startvarde) om Slutvarde ar hégre an
Startvarde och Aktieindex vid nagot tillfalle under
Loptiden noterats till Ovre Brytpunktsindex eller hogre;
eller

c) nominellt belopp x ((Startvarde-Slutvarde)/Startvarde)
om Slutvarde ar lagre an Startvarde och Aktieindex inte
vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till Nedre
Brytpunktsindex eller lagre;
eller

d) noll, om (i) Slutvarde &r lagre &n Startvarde men
Aktieindex vid nagot tillfalle under Loptiden noterats
till Nedre Brytpunktsindex eller lagre eller (ii) Slutvarde
ar lika med Startvérde.

Vid berédkning av avkastning skall nedanstédende definitioner ha
féljande innebord:

"Aktieindex” OMX ABs aktieindex OMXS30™ index;

"Nedre Bryt-
punktsindex"  det varde pa Aktieindex som Banken pa
Startdagen utdver Startvérde faststéller for

berakning av avkastning;

"Ovre Bryt-
punktsindex"  det varde pa Aktieindex som Banken pa
Startdagen utdver Startvarde faststaller for

berakning av avkastning;

"Deltagande-

grad 1-2" de procentsatser for berékning av avkastning
som Banken faststéller i samband med att
startvarde faststélls.

Loptid” tiden fr o m Startdagen t o m Slutdagen;

"Marknads-

avbrott” handelsstopp eller begréansning av handeln i

nagon eller nagra aktier som ingdr i Aktieindex,
eller i options-/terminskontrakt relaterade till
Aktieindex, samt stangning av relevant aktiebérs
eller marknadsplats. For att Marknadsavbrott
skall anses foreligga skall stérningen vara vésen-
tlig till sval varaktighet som omfattning. Ban-
ken avgodr i det enskilda fallet om en stérning ar
s& vasentlig att ett Marknadsavbrott skall anses
foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsborser relaterade till Aktieindex. Om
en dag utgér forutbestdmd handelsdag for vissa
men inte samtliga aktier respektive termins- /
optionskontrakt relaterade till Aktieindex, eller
om en dag utgor férutbestamd handelsdag med
planerad inskréankning i den normala 6ppet-
hallandetiden (halv dag), &ger Banken ratt att i
varje sarskilt fall bestimma om en sadan dag
skall utgdra Noteringsdag;

"Startdag” den 28 februari 2007 eller, om denna dag

inte &r en Noteringsdag, eller om ett Marknads-
avbrott da foreligger, narmast pafdljande
Noteringsdag under vilken ett Markandsavbrott

inte foreligger;

"Startvarde” Startdagens stangningsvarde for Aktieindex;

"Slutdag” den 27 februari 2008 eller, om denna dag
inte &r en Noteringsdag, eller om ett Marknads-
avbrott da foreligger, narmast pafoljande
Noteringsdag under vilken ett Marknadsavbrott

inte foreligger;

"Slutvarde” Slutdagens stangningsvarde for Aktieindex.
Skulle ett Marknadsavbrott fortgd under en
langre tid &n fem eller om Banken sd bestam-
mer atta Noteringsdagar i foljd, med péaféljd att
Slutvérde inte kunnat faststéllas, skall Slutvarde
faststallas av Banken utifrdn da gallande forut-
sattningar. Banken ager déarvid ratt att uppskatta
aktuell kurs for aktie ingdende i Aktieindex och
for vilken tillforlitlig kursséttning saknas.

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berdkning av Aktieindex komma att &ndras under
I6ptiden ager Banken faststélla Brytpunktsindex, Startvarde och/
eller Slutvarde till andra varden an vad som foljer av det
ovanstéende, byta ut Aktieindex mot annat liknande index eller
vidta andra atgarder for berdkning av avkastning, som enligt Bankens
bedémning dverensstammer med gallande marknadspraxis eller
som Banken finner mer d&ndamalsenliga. Skulle Aktieindex
stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berékningarna, dger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar déarav, vid tecknande
dock lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 12 mars 2008, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag d& Slutvarde kunnat faststéllas.

Rantekonstruktion
Lanet &ar av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-kod

Serie B: SE0001932153



Lan
474, serie C

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs p& Aterbetalningsdagen, &r
relaterad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x ((Slutvarde-
Startvarde)/Startvarde) om Slutvarde ar hogre an
Startvarde; eller

b) nominellt belopp x ((Startvarde-Slutvarde)/Startvarde)
om Slutvarde ar lagre an Startvarde och Aktieindex inte
vid nagot tillfalle under Loptiden noterats till Nedre
Brytpunktsindex eller lagre;
eller

c) noll, om (i) Slutvarde ar lagre an Startvarde men
Aktieindex vid nagot tillfalle under Loptiden noterats
till Nedre Brytpunktsindex eller lagre eller (ii) Slutvarde
ar lika med Startvarde.

Vid berdkning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” OMX ABs aktieindex OMXS30™:;

"Nedre Bryt-
punktsindex"  det varde pa Aktieindex som Banken pa
Startdagen utbver Startvarde faststaller for

berakning av avkastning;

"Deltagande-

grad” den procentsats for berakning av avkastning som
Banken faststéller i samband med att startvarde
faststélls.

Loptid” tiden fr o m Startdagen t o m Slutdagen;

"Marknads-

avbrott” handelsstopp eller begréansning av handeln i
nagon eller nagra aktier som ingar i Aktieindex,
eller i options-/terminskontrakt relaterade till
Aktieindex, samt stangning av relevant aktiebors
eller marknadsplats. For att Marknadsavbrott
skall anses foreligga skall stoérningen vara vasen-
tlig till sdval varaktighet som omfattning. Ban-
ken avgor i det enskilda fallet om en stdrning ar
s& vasentlig att ett Marknadsavbrott skall anses
foreligga;

"Noterings-

dag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins-

och optionsbdrser relaterade till Aktieindex. Om
en dag utgdr forutbestamd handelsdag for vissa
men inte samtliga aktier respektive termins- /
optionskontrakt relaterade till Aktieindex, eller

om en dag utgor férutbestamd handelsdag med
planerad inskréankning i den normala éppet-
hallandetiden (halv dag), dger Banken ratt att i
varje sarskilt fall bestimma omen sadan dag
skall utgéra Noteringsdag;

"Startdag” den 28 februari 2007 eller, om denna dag

inte &r en Noteringsdag, eller om ett Marknads-
avbrott da foreligger, narmast péaféljande
Noteringsdag under vilken ett Markandsavbrott

inte foreligger;

"Startvarde” Startdagens stangningsvarde for Aktieindex;

"Slutdag” den 27 februari 2008 eller, om denna dag
inte &r en Noteringsdag, eller om ett Marknads-
avbrott d& féreligger, narmast paféljande
Noteringsdag under vilken ett Marknadsavbrott

inte foreligger;

"Slutvérde” Slutdagens stangningsvarde for Aktieindex.
Skulle ett Marknadsavbrott fortgd under en
langre tid &n fem eller om Banken sd bestam-
mer atta Noteringsdagar i folid, med pafoljd att
Slutvarde inte kunnat faststallas, skall Slutvarde
faststéllas av Banken utifrdn d& gallande forut-
sattningar. Banken &ger darvid réatt att uppskatta
aktuell kurs for aktie ingdende i Aktieindex och
for vilken tillférlitlig kursséttning saknas.

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berékning av Aktieindex komma att andras under
I6ptiden ager Banken faststalla Brytpunktsindex, Startvarde och/
eller Slutvarde till andra varden an vad som foljer av det
ovanstdende, byta ut Aktieindex mot annat liknande index eller
vidta andra atgarder for berékning av avkastning, som enligt Bankens
beddémning dverensstammer med géllande marknadspraxis eller
som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle Aktieindex
stangningsvarden &andras av den organisation som utfort
berakningarna, dger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valdrer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande
dock lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 12 mars 2008, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestémmer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Rantekonstruktion
Lanet ar av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-kod

Serie C: SE0001932161
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Lan

474, serie D

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-

ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs pa Aterbetalningsdagen, &r
relaterad till utvecklingen av respektive Aktie och skall uppga till:

nominellt belopp x summa Kuponger,

Vid berakning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
foljande innebord:

"Aktiebors” Stockholmsbérsen AB;
"Aktier” 1. Boliden AB, borskod BOL
2. Telefonaktiebolaget L M Ericsson, ser. B,
bdrskod ERIC B
3. Hennes & Mauritz AB, ser B, bérskod HM B
4. Nordea Bank, bérskod NDA;
"Kupong” for respektive Méatperiod:
N om Slutkursen for samtliga Aktier ar hégre an
Startkursen for respektive Aktie,
N/2 om Slutkursen for tre av Aktierna ar hdgre én
Startkursen for respektive Aktie,
0 om Slutkursen for tva eller farre av Aktierna &ar
hdgre an Startkursen for respektive Aktie;
"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begransning av handeln i en

Aktie eller i options-/terminskontrakt relaterade till
en Aktie, samt stangning av Aktieborsen eller rele-
vant marknadsplats. For att Marknadsavbrott skall
anses foreligga skall stérningen vara vasentlig till
saval varaktighet som omfattning. Banken avgor i
det enskilda fallet om en stérning &r sa vasentlig
att ett Marknadsavbrott skall anses foreligga;

sammanlagt tva perioder for berékning av avkast-
ning om nio respektive arton manader, var och en
omfattande tiden fr o m Startdagen t o m respek-
tive Slutdag;

"Métperioder”

"N” den procentsats som Banken faststéller pa Start-

dagen;

"Noterings-
dag” for varje Aktie forutbestamd handelsdag pa Aktie-
borsen och pa relevanta options- och terminshor-
ser, relaterade till varje Aktie. Banken ager ratt att
i varje sarskilt fall bestamma huruvida forutbe-
stamd handelsdag med planerad inskrankning i
den normala 6ppethallandetiden (s k halv dag)

skall utgéra Noteringsdag;

den 28 februari 2007 eller om den 28 februari
2007 inte &r en Noteringsdag, eller som ett
Marknadsavbrott da foreligger, narmast paféljande
Noteringsdag under vilken ett Marknadsavbrott inte
foreligger;

"Startdag”

"Startkurs” for varje Aktie det av Banken faststéllda vardet for
Aktien pa Aktieborsen motsvarande Aktiens offi-

ciella stéangningskurs pa& Startdagen.
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"Slutdagar” den 28 november 2007 och den 13 augusti 2008.
Om nagon av de angivna dagarna inte ar en
Noteringsdag, eller om ett Marknadsavbrott
da foreligger, avses istéllet narmast pafsljande
Noteringsdag under vilken ett Marknadsav-
brott inte foreligger;

"Slutkurs” foér varje Aktie det av Banken faststallda aritmetiska
medelvardet av Aktiens officiella stangningskurs
pa Aktieborsen varje Noteringsdag fr o m den

28 oktober 2007 t 0 m den 28 november 2007
savitt galler den forsta Matperioden och fr o m
den 13 juli 2008 t 0 m den 13 augusti 2008 savitt
galler den andra Matperioden. Skulle ett
Marknadsavbrott fér en viss Aktie fortgd under mer
an fem eller om Banken sa bestammer atta
Noteringsdagar dagar i foljd, med pafoljd att ett
visst varde fér genomsnittsberakningen inte
kunnat faststéllas, skall detta vérde faststéllas

av Banken utifrdn d& gallande forutsattningar. Ban-
ken &ger uppskatta aktuell kurs for Aktie da tillfér-
litig kurssattning saknas.

Justeringar

Genomfors atgard eller intraffar i dvrigt ndgon handelse under lanets
|optid som inverkar p& ndgon Aktie sasom fondemission,
sammanlaggning eller uppdelning av aktie, emission av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner med foretradesratt till teckning
for bolagets aktiedgare, annat erbjudande till aktieagarna att med
foretradesratt forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag,
utdelning av aktier eller réttigheter utan vederlag eller extraordinar
kontant utdelning, fullféljd av offentligt erbjudande fran utomstaende
part om foérvarv av aktier i bolaget, tvangsinlésen, fusion,
Marknadsavbrott av mer varaktigt slag, byte av noteringsvaluta,
avregistrering eller avnotering fran bors eller annan marknadsplats,
likvidation, konkurs eller annan liknande héndelse, dger Banken
besluta om s&dana justeringar av ingdende Aktier, Startkurs och
Slutkurs samt 6vriga faktorer av betydelse fér berékning av
avkastning, som enligt Bankens beddémning dverensstammer med
gallande marknadspraxis eller som Banken finner mer
andamalsenliga.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande
dock lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 27 augusti 2008, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde for den sista Méatperioden kunnat faststéllas.

Réntekonstruktion
Lanet loper utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-Kod

Serie D: SE0001932179



Lan

474, serie E

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-

ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning

En MTNs avkastning, som erlaggs pa Aterbetalningsdagen, &r
relaterad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till det
hogsta av antingen:

a) nominellt belopp x Fast Avkastning; eller

b) nominellt belopp x (Maximal Avkastning + summa Negativ
Indexutveckling).

Vid berakning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
foljande innebord:

"Aktieindex” Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow Jones
EURO STOXX 50%™;

"Fast

Avkastning” 6,5 procent eller den hogre procentsats som Ban-
ken faststéller p& den forsta Startdagen for berék-
ning av avkastning;

"Maximal

Avkastning” den procentsats som Banken faststaller pa den
forsta Startdagen fér berékning av avkastning;

"Marknads-

avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln i na-

gon eller n&gra aktier som ingdr i Aktieindex, eller
i options-/terminskontrakt relaterade till Aktieindex,
samt stédngning av relevant aktiebérs eller mark-
nadsplats. For att Marknadsavbrott skall anses
foreligga skall stérningen vara vasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgér i det
enskilda fallet om en stérning ar sd vasentlig att
ett Marknadsavbrott skall anses foreligga;

"Méatperioder” sammanlagt 36 manadsvisa perioder, var och en
omfattande tiden fr o m respektive Startdag t o m

narmast foljande Slutdag;

"Noterings-
dag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins- och
optionshorser relaterade till Aktieindex. Om en
dag utgor forutbestdmd handelsdag for vissa men
inte samtliga aktier respektive termins-/optionskont-
rakt relaterade till Aktieindex, eller om en dag
utgoér forutbestamd handelsdag med planerad in-
skrankning i den normala 6ppethallandetiden
(halv dag), &gerBanken réatt att i varje sérskilt fall
bestamma om en sddan dag skall utgéra Noterings-
dag;

"Negativ
Index-
utveckling” Aktieindex procentuella foréandring for respektive
Métperiod berédknad som [(Slutvarde-Startvarde)/
Startvarde] x 100 om denna berékning ger ett ne-

gativt tal, i annat fall noll;

"Startdagar” den 28:e i varje manad fr o m den 28 februari
2007 t o m den 28 januari 2010. Om na&gon av

de angivna dagarna inte ar en Noteringsdag,
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eller om ett Marknadsavbrott d& foreligger, avses
i stallet narmast paféljande Noteringsdag under
vilken ett Marknadsavbrott inte foreligger;

"Startvarde det av Banken faststéllda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex pa respektive Startdag.
Skulle ett Marknadsavbrott fortgd under mer &n
fem eller om Banken s bestammer atta Noterings-
dagar i foljd, med paféljd att ett visst Startvarde
inte kunnat faststallas, skall detta Startvarde fast-
stallas av Banken utifrdn d& gallande forutsétt-
ningar. Banken &ager darvid uppskatta aktuell kurs
for aktie som ingar i Aktieindex och for vilken till-

forlitlig kursséttning saknas;

"Slutdagar” den 28:e i varje manad fr o m den 28 mars 2007
t o m den 28 januari 2010 samt darutéver den 3
mars 2010. Om nagon av de angivna dagarna
inte &r en Noteringsdag, eller om ett Marknadsav
brott d& foreligger, avses istéllet ndrmast pafol
jande Noteringsdag under vilken ett Marknadsav

brott inte foreligger;

"Slutvérde” det av Banken faststéllda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex pa respektive Slutdag. Skulle
ett Marknadsavbrott fortgd under mer &n fem eller
om Banken sa bestammer atta Noteringsdagar i
foljd, med paféljd att ett visst Slutvarde inte kun-
nat faststéllas, skall detta Slutvérde faststéllas av
Banken utifran d& gallande forutsattningar. Ban-
ken ager darvid uppskatta aktuell kurs for aktie
som ingar i Aktieindex och for vilken tillforlitlig
kursséttning saknas.

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berdkning av Aktieindex komma att &ndras under
|6ptiden &ger Banken faststalla Startvarde och/eller Slutvarde till
andra varden an vad som foljer av det ovanstdende, byta ut
Aktieindex mot annat liknande index eller vidta andra &tgarder for
berédkning av avkastning, som enligt Bankens beddmning
overensstammer med géllande marknadspraxis eller som Banken
finner mer &ndamaélsenliga. Skulle Aktieindex stangningsvarden
andras av den organisation som utfért berakningarna, dger Banken
justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande
dock lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 17 mars 2010, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde for den sista Méatperioden kunnat faststéllas.

Réantekonstruktion
Lanet loper utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.
ISIN-Kod
Serie E: SE0001932187



Lan

474, serie F

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-

ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs p& Aterbetalningsdagen, &r
relaterad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutvarde - Startvarde)
/Startvarde], om Slutvéarde &ar hégre an Startvarde; eller

b) noll (0), om Slutvérde &r lika med eller lagre an Startvérde.

Vid berédkning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
féljande innebdrd:

1. FTSE/Xinhua Index Limited aktieindex FTSE/
Xinhua China 25 Index;

"Aktieindex”

2. India Index Services and Products Ltds aktie-
index S&P CNX Nifty;

"Aktieindexkorg” En korg med véarde 100,00 vid starttillféllet, be-
stdende av samtliga Aktieindex och dar korgens
varde vid var tid beraknas enligt foljande:

(0,5x(XINOI /XINOI)+0,5x(NF50,/NF50,))x100,00

XINOI, = Startindex for FTSE/Xinhua China 25
NF50, = Startindex for S&P CNX Nifty

XINOI, = aktuellt indexvarde for FTSE/Xinhua
China 25

NF50, = aktuellt indexvarde for S&P CNX Nifty

"Deltagande-

grad” den procentsats for berékning av avkastning som
faststalls av Banken i samband med att Startvarde
faststélls;

"Marknads-

avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln i na-
gon eller n&gra aktier som ingar i Aktieindex, eller
i options-/terminskontrakt relaterade till Aktieindex,
samt stédngning av relevant aktiebérs eller mark-
nadsplats. For att Marknadsavbrott skall anses fo-
religga skall stérningen vara véasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i det
enskilda fallet om en storning &r sa vasentlig att
ett Marknadsavbrott skall anses foreligga;

"Noterings-

dag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins- och

optionshorser relaterade till Aktieindex. Om en
dag utgor forutbestdmd handelsdag for vissa men
inte samtliga aktier respektive termins-/optionskon-
trakt relaterade till Aktieindex, eller om en dag
utgdr forutbestamd handelsdag med planerad
inskrankning i den normala ppethéallandetiden
(halv dag), ager Banken ratt att i varje séarskilt fall
bestdmma om en sadan dag skall utgéra Noterings-
dag;

"Startindex det av Banken faststéllda stangningsvardet for
respektive Aktieindex den 1 mars 2007. Om
denna dag inte &r en Noteringsdag for samtliga
Aktieindex, eller om ett Marknadsavbrott d& forelig-
ger, &ger Banken ratt att i stallet faststélla ett eller
flera Startindex med utgangspunkt fran Aktiein-
dex stangningsvarde narmast paféljande
Noteringsdag under vilken ett Marknadsavbrott inte
foreligger;

"Startvarde” 100,00;

det av Banken faststéllda aritmetiska medelvar-
det av Aktieindexkorgens stéangningsvarde den 3:e
i varje manad fr o m den 3 mars 2009 t o m

den 3 mars 2010, baserat pa respektive Aktie-
index stangningsvarden vid samma tidpunkter. Vid
denna genomsnittsheréakning faststalls for sddan
dag som inte ar Noteringsdag, eller som ar
Noteringsdag med Marknadsavbrott, istallet ett
varde som motsvarar stangningsvérdet for Aktiein-
dex narmast paféljande Noteringsdag utan
Marknadsavbrott. Skulle ett Marknadsavbrott
fortgd under en langre tid &n fem eller om Ban-
ken sa bestammer atta Noteringsdagar i féljd, med
pa foljd att ett visst varde fér genomsnitts-
berakningen inte kunnat faststéllas, skall detta
varde faststdllas av Banken utifran da gallande
forutsattningar. Banken ager darvid uppskatta
aktuell kurs for aktie som ingar i Aktieindex

och for vilken tillforlitlig kursséattning saknas.

"Slutvarde"

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden fér berdkning av Aktieindex komma att &ndras under
I6ptiden ager Banken faststalla Startvérde och/eller Slutvarde till
andra varden an vad som féljer av det ovanstdende, byta ut
Aktieindex mot annat liknande index eller vidta andra atgarder for
berékning av avkastning, som enligt Bankens bedémning
overensstammer med gallande marknadspraxis eller som Banken
finner mer andamalsenliga. Skulle Aktieindex stangningsvéarden
andras av den organisation som utfért berakningarna, ager Banken
justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande
dock lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 17 mars 2010, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
séarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag d& Slutvarde kunnat faststallas.

Réntekonstruktion
Lanet loper utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.
ISIN-Kod
Serie F: SE0001932195
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Lan
474, serie G och H

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt
eventuell avkastning for MTN som skall betalas till
Fordringshavare p& Aterbetalningsdagen.

Avkastning

En MTNs avkastning, som erlaggs p& Aterbetalningsdagen, &r
relaterad till utvecklingen av Korgen och skall uppga till det
hégsta av noll (0) och:

a) nominellt belopp x Vardeutveckling, om Vardeutveckling ar
hégre an Kupong, eller

b)  nominellt belopp x Kupong, om Vardeutveckling ar lika med
eller hogre an 0 men lagre an Kupong, eller

c) nominellt belopp x [Kupong + Véardeutveckling], om Vardeut-

utveckling &r negativ.

Vid berédkning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebord:

"Aktieindex” Standard&Poors’s aktieindex S&P/ASX 200

(Bloomberg kod: AS51);

"Komponent”  Aktieindex, Koppar, Nickel och Zink;

"Koppar” "Grade A Copper”, avistapriset publicerat pa

Reuters sida MTLE;

"Korg” en korg dar respektive Komponent ingar med
féljande andelar:

0,1 Aktieindex

0,3 Koppar

0,3 Nickel

0,3 Zink

"Kupong” den procentsats for berékning av avkastning som
Banken for varje serie faststaller i samband med

att Startkurser faststalls;

"Marknads-

avbrott” handelsstopp eller begréansning av handeln i nagon
eller ndgra aktier som ingér i Aktieindex eller i
options-/terminskontrakt relaterade till Aktieindex.
Handelsstopp eller begransning av avistahandeln
i Koppar, Nickel eller Zink eller i options-/termins-
kontrakt relaterade till dessa Komponenter. For att
Marknadsavbrott fér en viss Komponent skall
anses foreligga skall stérningen vara véasentlig till
saval varaktighet som omfattning. Banken avgor i
det enskilda fallet om en storning &ar sa vasentlig
att ett Marknadsavbrott skall anses foreligga;

"Noteringsdag” for varje Komponent forutbestamd handelsdag pa
relevant aktie-, ravaru-, termins- och optionshors.
Om en dag utgor forutbestdmd handelsdag for
vissa men inte samtliga aktier som ingar i Aktie-
index, eller om en dag utgor forutbestamd handels-
dag med planerad inskrankning i den normala
Oppethallandetiden, ager Banken ratt att i varje
sarskilt fall bestimma om en sadan dag skall utgora
Noteringsdag foér denna Komponent;

"Nickel” "Primary Nickel", avistapriset publicerat pa Reuters

sida MTLE;
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"Slutkurs” det av Banken faststéllda aritmetiska medelvér-
det av respektive Komponents stangningsvarde
den 2 februari 2011, 9 februari 2011, 16 februari
2011, 23 februari 2011 samt den 2 mars 2011.
Vid denna genomsnittsberékning faststélls for
s&dan dag som inte &r Noteringsdag for en viss
Komponent, eller som &ar Noteringsdag med
Marknadsavbrott, i stallet ett vdrde som mot-
svarar stangningskursen for denna Kompo-
nent narmast paféljande Noteringsdag utan
Marknadsavbrott. Skulle ett Marknadsavbrott
fortgd under en langre tid an fem eller om
Banken sa bestammer atta Noteringsdagar i
foljd, med péafoljd att ett visst varde for genom-
snittsberakningen inte kunnat faststéllas, skall
detta varde faststéllas av Banken utifrdn da
géllande forutsattningar. Banken ager darvid
uppskatta aktuell kurs for Komponent for vilken
tillférlitlig kursséttning saknas;

"Slutvarde" [0,1 x (Aktieindex, / Aktieindex;) + 0,3 x (Koppar,
/ Koppar,) + 0,3 x (Nickel, / Nickel.) + 0,3 x

@ink, / Zink )], dér

Aktieindex; =Startkurs for Aktieindex
Koppar, =Startkurs for Koppar
Nickel, =Startkurs for Nickel
Zink; =Startkurs for Zink
Aktieindex, =Slutkurs for Aktieindex
Koppar, =Slutkurs fér Koppar
Nickel, =Slutkurs fér Nickel

Zink =Slutkurs for Zink

"Startkurs” for varje Komponent den av Banken fast-
stallda officiella stangningskursen den 1 mars
2007. Om denna dag inte &r en Noteringsdag,
eller om ett Marknadsavbrott da foreligger for
nagon Komponent, dger Banken ratt att i
stéllet faststélla Startkurs for Komponent

med utgangspunkt frdn stangningskursen
narmast paféljande Noteringsdag under
vilken ett Marknadsavbrott inte foreligger;

"Véarde-
utveckling" Korgens procentuella féréandring beraknad

som Slutvarde - 1;

"Zink” "Special High Grade Zinc”, avistapriset

publicerat pa Reuters sida MTLE.

JUSTERINGAR

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln
eller metoden for dess berdkning komma att andras under 6pti-
den, eller skulle grunderna for berékning av kurserna for Koppar,
Nickel eller Zink &ndras, &ger Banken ratt att faststélla Startkurs,
Slutkurs, stangningskurs och/eller Slutvérde till andra varden an
vad som féljer av det ovanstdende, modifiera eller byta ut Kom-
ponent mot annan liknande komponent eller vidta andra atgéar-
der for berékning av avkastning, som enligt Bankens bedémning
overensstammer med gallande marknadspraxis eller som Ban-
ken finner mer &ndamalsenliga. Skulle stangningskurs fér nagon
Komponent andras av den organisation som utfoért berékning-
arna, ager Banken rétt att justera vardena pad motsvarande sétt.



MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar dérav, vid tecknande
dock lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 16 mars 2011, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag d& Slutvarde kunnat faststallas.

Réntekonstruktion
Lanet loper utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.

ISIN-Kod

Serie G: SE0001932203
Serie H: SE0001932211




Lan

474, serie | och J

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt

eventuell avkastning for MTN som skall betalas till
Fordringshavare pa Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs pa Aterbetalningsdagen, &r
relaterad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Slutligt Summerad Periodféréandring; eller
b)  nominellt belopp x Tillampligt Golvvéarde; eller
c¢) noll (0), om Slutligt Summerad Periodféréandring ar negativ

samtidigt som nagot Golvvarde ej uppnatts.

Vid berakning av avkastning skall nedanstdende definitioner ha
foljande innebord:

"Aktieindex” Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow Jones
EURO STOXX 50%M;

"Golvvéarde” de procentsatser som Banken faststaller for varje
serie pa den forsta Startdagen for berakning av
avkastning;

"Lopande

Summerad

Period-

férandring” summa Periodférandring vid utgdngen av resp-
ektive Matperiod;

"Marknads-

avbrott” handelsstopp eller begréansning av handeln i
nagon eller nagra aktier som ingéar i Aktieindex
eller i options-/terminskontrakt relaterade till
Aktieindex samt stangning av relevant aktiebors
eller marknadsplats. For att Marknadsavbrott skall
ansesforeligga skall stdrningen vara vasentlig till
saval varaktighet som omfattning. Banken avgor i
det enskilda fallet om en stérning ar sa vasentlig
att ett Marknadsavbrott skall anses foreligga;

"Maximal

Positiv

Period-

foérandring” den procentsats som Banken faststaller for varje

serie pa den forsta Startdagen for berékning av
avkastning;

sammanlagt 60 manadsvisa perioder, var och en
omfattande tiden fr o m respektive Startdag t o m
narmast foljande Slutdag;

"Métperioder”

"Noteringsdag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins- och
optionsbdrser relaterade till Aktieindex. Om en
dag utgor forutbestamd handelsdag for vissa men
inte samtliga aktier respektive termins-/options-
kontrakt relaterade till Aktieindex, eller om en dag
utgor forutbestamd handelsdag med planerad
inskrankning i den normala 6ppethallandetiden
(halv dag), ager Banken ratt att i varje sarskilt fall
bestamma om en sddan dag skall utgéra
Noteringsdag;

"Periodfor-

andring” Aktieindex procentuella forandring intill Maximal
Positiv Periodférandring for respektive Matperiod,
berdknad som (Slutvarde - Startvarde)/Startvarde;

"Startdagar” den 28:e i varje manad fr om den 28 februari

2007 t o m den 28 januari 2012. Om nagon
av de angivna dagarna inte ar en Noteringsdag,
eller om ett Marknadsavbrott d& foreligger, avses
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i stallet narmast paféljande Noteringsdag
under vilken ett Marknadsavbrott inte féreligger;

"Startvarde” det av Banken faststéllda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex pa respektive Startdag.
Skulle ett Marknadsavbrott fortgd under mer &n
fem eller om Banken sa bestammer atta Note-
ringsdagar i foljd, med péaféljd att ett visst Start-
varde inte kunnat faststallas, skall detta Start-
varde faststéllas av Banken utifrdn da gallande
forutséttningar. Banken ager darvid uppskatta
aktuell kurs for aktie som ingar i Aktieindex och
for vilken tillférlitlig kursséttning saknas;

den 28:e i varje manad fr o m den 28 mars
2007 t o m den 28 februari 2012. Om nagon av
de angivna dagarna inte &r en Noteringsdag, el-
ler om ett Marknadsavbrott da foreligger, avses
istallet narmast paféljande Noteringsdag under
vilken ett Marknadsavbrott inte féreligger;

"Slutdagar”

"Slutvérde” det av Banken faststallda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex pa respektive Slutdag.
Skulle ett Marknadsavbrott fortgd under mer &n
fem eller om Banken sa bestammer atta Note-
ringsdagar i foljd, med pafoljd att ett visst Slut-
varde inte kunnat faststéllas, skall detta Slut-
varde faststéllas av Banken utifrdn da gallande
férutsattningar. Banken ager darvid uppskatta
aktuell kurs for aktie som ingdr i Aktieindex och
for vilken tillférlitlig kursséttning saknas.

"Slutligt
Summerad
Period-
forandring” summa Periodférandring vid utgdngen av den
sista Matperioden;

"Tillampligt
Golvvarde” det hogsta Golvvarde som tangerats eller
overskridits vid berékning av Lopande

Summerad Periodférandring.

Justeringar

Skulle Index inte langre produceras, eller skulle formeln eller me-
toden for berdkning av Index komma att &ndras under lanets 16p-
tid, ager Banken faststélla Startvarde och/eller Slutvarde till andra
varden an vad som féljer av det ovanstdende, byta ut Index mot
annat liknande index eller vidta andra atgarder for berékning av
avkastning, som enligt Bankens bedémning éverensstammer med
gallande marknadspraxis eller som Banken finner mer d&ndamals-
enliga. Skulle Index sténgningsvarden andras av den organisation
som utfort berakningarna, ager Banken justera véardena i motsva-
rande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande
dock lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 13 mars 2012, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter
den dag d& Slutvarde kunnat faststéllas.

Rantekonstruktion
Lanet loper utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-Kod
Serie |: SE0001932229
Serie J: SE0001932237



ANSVAR

Banken bekraftar harmed att dessa Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med allméanna villkor for

Swedbank AB:s MTN-program i sin lydelse enligt Prospektet och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga
Kapitalbelopp samt i férekommande fall avkastning och ranta.

Swedbank AB (publ)
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