Slutliga Villkor
Lan 478

Swedbank ABs
SPAX Lan 478

Aktiv Asien Pacific - Aterbetalningsdag 2008-06-19
Serie A (SWEOASP4) - MAX (sidan 3)
Emissionskurs 105 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Valuta BRIC - Aterbetalningsdag 2009-06-17

Serie B (SWEOVBO01) - SPAX (sidan 5)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie C (SWEQVB02) - MAX (sidan 6)

Emissionskurs 105 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Europa - Aterbetalningsdag 2010-06-16
Serie D (SWEOEUS85) - SPAX (sidan 7)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 108,5 procent.

Sverige - Aterbetalningsdag 2010-06-16

Serie E (SWEOSV48) - SPAX (sidan 8)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie F (SWEOSV49) - MAX (sidan 9)

Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie G (SWEOSV50) - ULTRA (sidan 10)

Emissionskurs 120 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Aktiv Alfa Europa - Aterbetalningsdag 2011-06-17

Serie H (SWEOAA11) - SPAX (sidan 11)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie | (SWEOAA12) - MAX (sidan 12)

Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Aktiv Atlas - Aterbetalningsdag 2012-06-14

Serie J (SWEOVD38) - SPAX (sidan 13)

Emissionskurs 100 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.
Serie K (SWEOVD39) - MAX (sidan 14)

Emissionskurs 110 procent och aterbetalningskurs lagst 100 procent.

Swedbank




Slutliga Villkor

Medium Term Notes
Skuldebrev med ett nominellt varde per enhet
pa mindre an 50 000 euro eller motvardet i SEK
Slutliga Villkor fér 1an nr 478, serie A-K utgivet under
Swedbank AB:s (publ)
Program fér Medium Term Notes

Definitioner i dessa Slutliga Villkor skall om inte annat
sarskilt anges ha den betydelse som anges i Bankens
Prospekt offentliggjort den 18 december 2006 vilket utgor
ett grundprospekt enligt 2 kap 16 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Detta dokument utgér de
Slutliga Villkoren for 1an nr 478, serie A-K under Bankens
MTN-program och skall Iasas tillsammans med Prospektet.
Fullstandig information om Banken och Lanet erhalls
endast genom att dessa Slutliga Villkor lases tillsammans
med Prospektet.

Prospektet finns att tillgd pa Bankens hemsida (www.
swedbank.se) och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran
nagot av Bankens kontor.

RISKFAKTORER

En investering i Lanet ar forknippad med vissa risker.
Potentiella investerare rekommenderas darfor att ta del

av den information om risker som lamnas under rubriken
"Riskfaktorer” pa sidan 8 och féljande sidor i Prospektet.

CENTRAL INFORMATION

Lanets konstruktion innebar att Banken har iklatt sig ett
atagande som avviker fran traditionell upplaning. Banken
har harigenom patagit sig en risk som Banken maste
hantera aktivt. Beroende pa hur val Banken lyckas med
detta uppkommer en riskhanteringsmarginal for Banken
som kan vara saval positiv som negativ. Det exakta utfallet
av denna marginal kan faststallas forst i efterhand pa
lanets aterbetalningsdag. Baserat pa historiska varden
for liknade lan uppskattar Banken att den forvantade
riskhanteringsmarginalen pa arsbasis for detta lan uppgar
till mellan 0,4 och 0,8 procent av emitterat belopp.



INFORMATION OM LAN 478, SERIE A-K,
VILLKOR FOR ERBJUDANDET SAMT UPPTAGANDE
TILL HANDEL OCH SARSKILDA FORHALLANDEN
KRING HANDELN

Inbjudan

Inledning

Swedbank AB, nedan kallad Banken, inbjuder harmed till
férvarv av obligationer, nedan kallade Serie A till och med
K, vilkas avkastning &r beroende av utvecklingen pa en eller
flera marknader. For Serie D ar avkastningen forutbestamd
till en viss lagsta niva.

MTN-program / Lan

Detta lan emitteras under Bankens svenska MTN-pro-
gram, varunder Banken har mgjlighet att utge lan med
olika konstruktioner. For varje lan upprattas Slutliga Villkor
med kompletterande allménna villkor, dar specifika villkor
for varje serie anges (se sidan 27-32). Denna inbjudan
utgor Slutliga Villkor till Bankens lan nr 478. Prospekt for
Swedbanks MTN-program har godkants och registrerats
av Finansinspektionen och finns tillgangligt pad Bankens
hemsida (www.swedbank.se) och kan aven erhallas ge-
nom nagot av Bankens kontor. De fullstandiga villkoren
for detta lan utgdrs av ovannamnda prospekt samt dessa
Slutliga Villkor.

Anmadlan om kop
Anmalan om kop sker genom att placeraren fyller i en

anmalningssedel eller gér en anmalan genom Internet-
banken. Likvid erlaggs genom att Banken debiterar ett av
placeraren angivet konto. For att erhalla tilldelning maste
hela likvidbeloppet, d v s nominellt belopp x emissionskurs
och courtage, finnas tillgangligt pa det angivna kontot fran
och med den 29 maj 2007 klockan 07:00 (se Betalning och
courtage sidan 23). Minsta investering fér Serie B, D, E, H
och J ar fem obligationer a 1.000 kronor (5.000 kronor),
for Serie A och C fem obligationer a 1.050 kronor (5.250
kronor), for F, | och K fem obligationer a 1.100 kronor
(5.500 kronor), for G fem obligationer a 1.200 kronor (6.000
kronor). Courtage tillkommer.

Andrahandsmarknad

Kunden placerar i svenska kronobligationer som kom-
mer att borsnoteras. Banken kommer I6pande att stalla
kopkurser. Placeraren kan darfér sélja hela eller delar av
sitt innehav under lanets 16ptid. Om méjligt kommer aven
saljkurser att stallas. De obligationer Banken kopt ager
Banken ratt att makulera varvid lanebeloppet skall anses
amorterat med ett belopp motsvarande obligationernas
nominella belopp.

Avkastning och aterbetalning

SPAX Aktiv Asien Pacific
Serie A - MAX

Allmént

Serie A ar en bdrsregistrerad aktieindexobligation med
ca 1 ars loptid och emitteras till kurs 105 procent av
nominellt belopp. Avkastningen, som beréknas pa nominellt
belopp, ar beroende av utvecklingen av aktieindex Dow
Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 index och den
s k deltagandegraden. Dow Jones Asia/Pacific Select
Dividend 30 index &r skapat genom att fran en basmarknad
vélja ut de aktier vars utdelning varit hogst. Aktieindex
beskrivs utférligare pa sidan 15.

Avkastning

Avkastningen, som berdknas pa nominellt belopp,
ar beroende av aktieindex utveckling under I6ptiden.
Utvecklingen av aktieindex mats i procent och motsvaras
av forandringen mellan start- och slutvarde. Aktieindex
startvarde faststalls utifran index stangningsvarde den 31
maj 2007. Aktieindex slutvarde berdknas som ett

genomsnitt av aktieindex stangningsvarde en gang i
veckan under |0ptidens sista manad, fr o m 7 maj 2008
t o m 4 juni 2008. Det ar salunda aktieindex varde vid
vart och ett av dessa 5 avlasningstillfallen som kommer
att bestamma slutvardet och darmed, tillsammans med
deltagandegraden, avkastningens storlek. Eftersom
slutvardet berdknas som ett genomsnitt kan slutvardet
bli hogre eller lagre an vad som motsvarar aktieindex
stédngningsvarde pa slutdagen den 4 juni 2008.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken den 31 maj 2007.
Deltagandegraden torde komma att faststallas till ca 125
procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,1 procent-
enheter eller mer fram till nAmnda datum kan de indikativa
villkoren komma att justeras ned.



Aterbetalning
Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken  courtage samt den alternativa avkastning som en annan
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obligation)  placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende
pa aterbetalningsdagen den 19 juni 2008. Placeraren  nominellt belopp géller ej vid foérsaljning under I6ptiden,
riskerar saledes 50 kronor per obligation, erlagt utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika férandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 125 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.050 kronor (10.500 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 125 procent ?)

Startvarde Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindex 300,00 330,00 +10%

IAvkastning: 10.000 x 125%?2 x 10% = 1.250 kronor (6,1% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 1.250 = 11.250 kronor (5,8% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 125 procent ?)

Startvarde Slutvarde™ Vardeutveckling

IAktieindex 300,00 360,00 +20%

IAvkastning: 10.000 x 125%?2 x 20% = 2.500 kronor (17,9% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 2.500 = 12.500 kronor (17,0% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 125 procent ?)

Startvarde Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindex 300,00 270,00 -10%%

IAvkastning: 0% kronor (-5,7% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-5,44% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beraknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i veckan under perioden fr o m 7 maj 2008 t o m 4 juni 2008 (5 observationer).
? Deltagandegraden &r indikativ och faststélls av Banken den 31 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 125 procent.

® Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberékningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.




SPAX Valuta BRIC
Serie B - SPAX

Allmént

Serie B ar en borsregistrerad valutaobligation med ca 2 ars
|6ptid och emitteras till 100 procent av nominellt belopp.
Avkastningen ar kopplad till valutakursutvecklingen fér en
korg av fyra valutor i forhallande till USD (amerikanska
dollar) Valutorna som ingar i korgen ar, (BRL) Brasilien,
(RUB) Ryssland, (INR) Indien och (CNY) Kina dar samtliga
valutor har lika stor vikt, d v s 1/4 vardera.

Avkastning

Utvecklingen av valutakorgen mats i procent och baseras
pa forandringen mellan start- och slutkurser for respektive
valuta. Varje valuta ingar med 1/4 i korgen och Startkurser
for dessa faststalls av banken den 30 maj 2007 for BRL
och 31 maj 2007 fér RUB, INR och CNY. Valutakorgens
slutliga utveckling berédknas som ett genomsnitt av res-
pektive valutakurs avlast en gang i veckan under I6ptidens
sista manad, fr o m 6 maj 2009 t o m 3 juni 2009. Det ar
salunda valutakorgens varde vid vart och ett av dessa 5
avlasningstillfallen som kommer att bestdmma slutvardet
och darmed, tillsammans med deltagandegraden, avkast-
ningens storlek.

Eftersom slutvardet berdknas som ett genomsnitt kan
slutvardet bli hogre eller lagre an vad som motsvarar
spotkurser for respektive valuta pa slutdagen den 3 juni
2009.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken den 30 maj 2007.
Deltagandegraden torde komma att faststallas till ca
330 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,15
procentenheter eller mer fram till ndAmnda datum kan de
indikativa villkoren komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av valutakorgens utveckling aterbetalar
Banken obligationens nominella belopp (1.000 kronor
per obligation) pa aterbetalningsdagen den 17 juni 2009.
Placeraren riskerar saledes erlagt courtage samt den
alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt be-
lopp géller ej vid férsaljning under I6ptiden utan endast
pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika forandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 330 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 330 procent ?)

Slutvarde”

+3%

Exempel 2: (deltagandegrad 330 procent ?)

IAvkastning: 10.000 x 330%2 x 3% = 990 kronor (8,3% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 990 = 10.990 kronor (4,1% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde?

+7%

Exempel 3: (deltagandegrad 330 procent ?)

IAvkastning: 10.000 x 330%? x 7% = 2.310 kronor (21,3% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 2.310 = 12.310 kronor (10,1% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde”

-3%

ner).

IAvkastning: 0% kronor (-1,5% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-0,7% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beraknas som ett genomsnitt av respektive spotkurs en gang i veckan under perioden fr o m 6 maj 2009 t o m 3 juni 2009 (5 observatio-

P Deltagandegraden &r indikativ och faststélls av Banken den 30 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 330 procent.

' Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid 16ptidens slut.




SPAX Valuta BRIC
Serie C - MAX

Allmént

Serie C ar en borsregistrerad valutaobligation med ca 2 ars
16ptid och emitteras till 105 procent av nominellt belopp.
Avkastningen ar kopplad till valutakursutvecklingen for en
korg av fyra valutor i forhallande till USD (amerikanska
dollar) Valutorna som ingar i korgen ar, (BRL) Brasilien,
(RUB) Ryssland, (INR) Indien och (CNY) Kina dar samtliga
valutor har lika stor vikt, d v s 1/4 vardera.

Avkastning

Utvecklingen av valutakorgen mats i procent och baseras
pa forandringen mellan start- och slutkurser for respektive
valuta. Varje valuta ingar med 1/4 i korgen och Startkurser
for dessa faststalls av banken den 30 maj 2007 foér BRL
och 31 maj 2007 fér RUB, INR och CNY. Valutakorgens
slutliga utveckling berdknas som ett genomsnitt av res-
pektive valutakurs avlast en gang i veckan under |6ptidens
sista manad, fr o m 6 maj 2009 t o m 3 juni 2009. Det ar
salunda valutakorgens varde vid vart och ett av dessa 5
avlasningstillfallen som kommer att bestdmma slutvardet
och darmed, tillsammans med deltagandegraden, avkast-
ningens storlek.

Eftersom slutvardet berdknas som ett genomsnitt kan
slutvardet bli hoégre eller lagre an vad som motsvarar
spotkurser for respektive valuta pa slutdagen den 3 juni
2009.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststélls av Banken den 30 maj 2007.
Deltagandegraden torde komma att faststallas till ca
600 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca 0,15
procentenheter eller mer fram till ndAmnda datum kan de
indikativa villkoren komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av valutakorgens utveckling aterbetalar
Banken obligationens nominella belopp (1.000 kronor
per obligation) pa aterbetalningsdagen den 17 juni 2009.
Placeraren riskerar saledes 50 kronor per obligation,
erlagt courtage samt den alternativa avkastning som en
annan placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse
avseende nominellt belopp gaéller ej vid férsaljning under
I6ptiden utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika forandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 600 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.050 kronor (10.500 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 600 procent ?)

Slutvarde”

+3%

Exempel 2: (deltagandegrad 600 procent ?)

IAvkastning: 10.000 x 600%? x 3% = 1.800 kronor (10,7% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 1.800 = 11.800 kronor (5,2% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde?

+7%

Exempel 3: (deltagandegrad 600 procent ?)

IAvkastning: 10.000 x 600%? x 7% = 4.200 kronor (33,2% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 4.200 = 14.200 kronor (15,4% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde”

-3%9

ner).

IAvkastning: 0% kronor (-6,2% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-3,1% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet berdknas som ett genomsnitt av respektive spotkurs en gang i veckan under perioden fr o m 6 maj 2009 t o m 3 juni 2009 (5 observatio

P Deltagandegraden &r indikativ och faststalls av Banken den 30 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 600 procent.

' Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid 16ptidens slut.




SPAX Europa
Serie D - SPAX

Allméant

Serie D ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3 ars loptid och emitteras till 100 procent av nominellt
belopp. Avkastningen ar beroende av aktieindex DJ Eu-
roSTOXX50® manatliga utveckling under hela 16ptiden
men kan som lagst bli 8,5 procent. Aktieindex beskrivs
utférligare pa sidan 16.

Lagsta avkastning

Den forutbestamda lagsta avkastningen, som uppgar till
indikativt 8,5 procent, motsvarar en arseffektiv avkast-
ning pa cirka 2,2 procent inklusive courtage. Placeraren
erhaller antingen den férutbestdmda lagsta avkastningen
eller maximal avkastning minus summan av aktieindex
negativa manatliga utveckling, om denna berakning ger ett
hoégre belopp an den férutbestdmda minsta avkastningen.
Oberoende av aktieindex manatliga utveckling far place-
raren tillbaka lagst 108,5 procent av nominellt belopp pa
aterbetalningsdagen.

Berakning av avkastning
Loptiden delas upp i 36 manadsvisa matperioder. Utveck-
lingen méats i procent och motsvaras av forandringen

mellan start- och slutindex for varje matperiod. Avkast-
ningen beraknas genom att faststalld maximal avkast-
ning minskas med summan av matperiodernas negativa
indexutveckling.

Maximal avkastning uppgar till indikativt 40 procent och
faststalls slutgiltigt den 30 maj 2007. Skulle marknads-
rantorna falla med ca 0,2 procentenheter eller mer fram
till nédmnda datum kan de indikativa villkoren komma att
justeras ned.

Aterbetalning

Aven om maximal avkastning minus summan av aktieindex
manatliga negativa utvecklingar skulle understiga indikativt
8,5 procent aterbetalar banken 108,5 procent av obliga-
tionens nominella belopp (1.085 kronor per obligation) pa
aterbetalningsdagen den 16 juni 2010. Placeraren erhaller
alltid viss avkastning pa sin placering och riskerar darmed
enbart erlagt courtage samt den eventuellt hégre alterna-
tiva avkastning som en annan placering hade kunnat ge.
Bankens utfastelse om aterbetalning av lagst 108,5 procent
av nominellt belopp géller ej vid férsaljning under I16ptiden,
utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
| tabellerna nedan askadliggors dels hur varje negativ manatlig indexutveckling paverkar den ackumulerade negativa
indexutvecklingen och darmed avkastningens storlek, dels aterbetalat belopp vid olika antaganden om indexutvecklingen.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel pa berdkning av ackumulerad negativ indexutveckling.

Matperiod Procentuell Ackumulerad negativ
indexutveckling indexutveckling 2
1 +2,3% 0,0%
2 -4,0% -4,0%
3 -1,.2% -5,2%
4 +2,1% -5,2%
osv 36

) Procentuell indexutveckling &r lika med: [(Mé&tperiodens slutvarde - Matperiodens startvarde)/Matperiodens startvarde] x 100
2)Fér varje matperiod med negativ indexutveckling kas den ackumulerade negativa indexutvecklingen. Antalet matperioder uppgar till 36 st.

Exempel pa aterbetalning vid olika indexutvecklingar.

Maximal Ackumulerad negativ Avkastning 4 Aterbetalt Arseffektiv avkaning
avkastning ¥ indexutveckling belopp inklusive courtage
40% - 5% 35% 13 500 kronor 9,8%
40% -15% 25% 12 500 kronor 71%
40% -50% 8,5%% 10 850 kronor 2,2% %

3)| exemplen ovan ar antagen maximal avkastning 40 procent. Maximal avkastning &r indikativ och faststalls slutgiltigt den 30 maj 2007.

4 Om maximal avkastning reducerad med ackumulerad negativ indexutveckling (summan av index méanatliga negativa utvecklingar) understiger den

férutbestamda minsta avkastningen om indikativt 8,5 procent, faststalls avkastningen till 8,5 procent. Férutbestdmda minsta avkastning ar indika-

tiv och faststalls slutgiltigt den 30 maj 2007.




SPAX Sverige
Serie E - SPAX

Allmént

Serie E ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3 ars loptid och emitteras till 100 procent av nomi-
nellt belopp. Avkastningen, som beraknas pa nominellt
belopp, ar beroende av utvecklingen for aktieindex SIX/
GES SIX30 Ethical Index och den s k deltagandegraden.
SIX/GES SIX30 Ethical Index ar ett aktieindex som be-
star av de aktier p4 OMX 30-listan som uppfyller Global
Ethical Standards (GES) krav pa etiska placeringar. En
utforligare beskrivning av aktieindex finns pa sidan 17.

Avkastning

Avkastningen, som berdknas pa nominellt belopp, ar
beroende av aktieindex utveckling under I6ptiden. Ut-
vecklingen av aktieindex mats i procent och motsvaras
av forandringen mellan start- och slutvardet. Aktieindex
startvarde faststalls utifran SIX/GES SIX30 Ethical Index
stangningskurs den 30 maj 2007. Aktieindex slutvarde
berdknas som ett genomsnitt av aktieindex sténgnings-
varde en gang i manaden under perioden fr o m 2 juni
2009 t o m 2 juni 2010. Det ar salunda aktieindex varde
vid vart och ett av dessa 13 avlasningstillfallen som kom-
mer att bestdmma slutvardet och darmed, tillsammans
med deltagandegraden, avkastningens

storlek. Eftersom slutvardet berdknas som ett genom-
snitt kan slutvardet bli hogre eller lagre an vad som
motsvarar aktieindex stdngningsvarde pa slutdagen den
2 juni 2010.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 30 maj
2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till
ca 65 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca
0,2 procentenheter eller mer fram till nAmnda datum kan
indikativ deltagandegrad komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obliga-
tion) pa aterbetalningsdagen den 16 juni 2010. Placera-
ren riskerar saledes erlagt courtage samt den alternativa
avkastning som en annan placering hade kunnat ge.
Bankens utfastelse avseende nominellt belopp géller ej
vid férsaljning under I6ptiden utan endast pa aterbetal-
ningsdagen.

Exempel

Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika forandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 65 procent.

Likvidbeloppet motsvarar kdp av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 65 procent ?)

Startvarde

Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindex

150,00

195,00 +30%

Exempel 2: (deltagandegrad 65 procent ?)

Startvarde

IAvkastning: 10.000 x 65%2? x 30% = 1.950 kronor (17,7% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 1.950 = 11.950 kronor (5,5% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde® Vérdeutveckling

IAktieindex

150,00

225,00 +50%

Exempel 3: (deltagandegrad 65 procent ?)

Startvarde

IAvkastning: 10.000 x 65%2 x 50% = 3.250 kronor (30,5% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 3.250 = 13.250 kronor (9,2% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindex

150,00

135,00 -10%®

(13 observationer).

IAvkastning: 0% kronor (-1,5% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-0,5% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beraknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i manaden under perioden fr o m 2 juni 2009 t o m 2 juni 2010

P Deltagandegraden &r indikativ och faststalls av Banken den 30 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 65 procent.
' Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberékningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.




SPAX Sverige
Serie F - MAX

Allmént

Serie F ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3 ars loptid och emitteras till 110 procent av nomi-
nellt belopp. Avkastningen, som beraknas pa nominellt
belopp, ar beroende av utvecklingen for aktieindex SIX/

GES SIX30 Ethical Index och den s k deltagandegraden.

SIX/GES SIX30 Ethical Index ar ett aktieindex som be-
star av de aktier p4 OMX 30-listan som uppfyller Global
Ethical Standards (GES) krav pa etiska placeringar. En
utforligare beskrivning av aktieindex finns pa sidan 17.

Avkastning

Avkastningen, som berdknas pa nominellt belopp, ar
beroende av aktieindex utveckling under I6ptiden. Ut-
vecklingen av aktieindex mats i procent och motsvaras
av forandringen mellan start- och slutvardet. Aktieindex
startvarde faststalls utifran SIX/GES SIX30 Ethical Index
stangningskurs den 30 maj 2007. Aktieindex slutvarde
berédknas som ett genomsnitt av aktieindex sténgnings-
varde en gang i manaden under perioden fr o m 2 juni
2009 t o m 2 juni 2010. Det ar salunda aktieindex varde
vid vart och ett av dessa 13 avlasningstillfallen som
kommer att bestdmma slutvardet och darmed, tillsam-
mans med deltagandegraden, avkastningens

storlek. Eftersom slutvardet berdknas som ett genom-
snitt kan slutvardet bli hogre eller lagre an vad som
motsvarar aktieindex stdngningsvarde pa slutdagen den
2 juni 2010.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 30 maj
2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till
ca 140 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca
0,2 procentenheter eller mer fram till nAmnda datum kan
indikativ deltagandegrad komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obliga-
tion) pa aterbetalningsdagen den 16 juni 2010. Place-
raren riskerar saledes 100 kronor per obligation, erlagt
courtage samt den alternativa avkastning som en annan
placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende
nominellt belopp galler ej vid forsaljning under I6ptiden
utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel

Nedan féljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika férandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 140 procent.

Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.100 kronor (11.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 140 procent ?)

Startvarde

Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindex

150,00

195,00 +30%

Exempel 2: (deltagandegrad 140 procent ?)

Startvarde

IAvkastning: 10.000 x 140%?2 x 30% = 4.200 kronor (27,2% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 4.200 = 14.200 kronor (8,2% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde® Vérdeutveckling

IAktieindex

150,00

225,00 +50%

Exempel 3: (deltagandegrad 140 procent ?)

Startvarde

IAvkastning: 10.000 x 140%?2 x 50% = 7.000 kronor (52,3% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 7.000 = 17.000 kronor (14,8% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindex

150,00

135,00 -10%®

(13 observationer).

IAvkastning: 0% kronor (-10,4% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-3,6% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beraknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i manaden under perioden fr o m 2 juni 2009 t o m 2 juni 2010

P Deltagandegraden &r indikativ och faststalls av Banken den 30 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 140 procent.
' Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberékningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.




SPAX Sverige
Serie G - ULTRA

Allméant

Serie G ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 3 ars 16ptid och emitteras till 120 procent av nomi-
nellt belopp. Avkastningen, som beraknas pa nominellt
belopp, ar beroende av utvecklingen for aktieindex SIX/

storlek. Eftersom slutvardet beraknas som ett genom-
snitt kan slutvardet bli hégre eller lagre an vad som

motsvarar aktieindex stangningsvarde pa slutdagen den

2 juni 2010.

GES SIX30 Ethical Index och den s k deltagandegraden.

SIX/GES SIX30 Ethical Index ar ett aktieindex som be-
star av de aktier pa OMX 30-listan som uppfyller Global
Ethical Standards (GES) krav pa etiska placeringar. En
utférligare beskrivning av aktieindex finns pa sidan 17.

Avkastning

Avkastningen, som beréknas pa nominellt belopp, ar
beroende av aktieindex utveckling under I6ptiden. Ut-
vecklingen av aktieindex mats i procent och motsvaras
av forandringen mellan start- och slutvardet. Aktieindex
startvarde faststalls utifran SIX/GES SIX30 Ethical Index
stangningskurs den 30 maj 2007. Aktieindex slutvarde
beraknas som ett genomsnitt av aktieindex stangnings-
varde en gang i manaden under perioden fr o m 2 juni
2009 t o m 2 juni 2010. Det ar salunda aktieindex varde
vid vart och ett av dessa 13 avlasningstillfallen som
kommer att bestdmma slutvardet och darmed, tillsam-
mans med deltagandegraden, avkastningens

E

Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika férandringar i aktieindex och antagen deltagandegrad 215 procent.

Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.200

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 30 maj
2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till
ca 215 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca

0,2 procentenheter eller mer fram till namnda datum kan

indikativ deltagandegrad komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obliga-

tion) pa aterbetalningsdagen den 16 juni 2010. Place-
raren riskerar saledes 200 kronor per obligation, erlagt

courtage samt den alternativa avkastning som en annan
placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende

nominellt belopp galler ej vid forsaljning under I6ptiden
utan endast pa aterbetalningsdagen.

xempel

kronor (12.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 215 procent ?)

Startvarde Slutvarde® Vardeutveckling

IAktieindex

150,00 195,00 +30%

Exempel 2: (deltagandegrad 215 procent ?)

IAvkastning: 10.000 x 215% x 30% = 6.450 kronor (35,1% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 6.450 = 16.450 kronor (10,4% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Startvarde Slutvarde™ Vardeutveckling

IAktieindex

150,00 225,00 +50%

Exempel 3: (deltagandegrad 215 procent ?)

IAvkastning: 10.000 x 215%?2 x 50% = 10.750 kronor (70,4% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 10.750 = 20.750 kronor (19,1% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Startvarde Slutvarde” Vardeutveckling

IAktieindex

150,00 135,00 -10%3

(13 observationer).

IAvkastning: 0% kronor (-17,9% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-6,3% éarseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet berdknas som ett genomsnitt av aktieindex varde en gang i manaden under perioden fr o m 2 juni 2009 t o m 2 juni 2010

P Deltagandegraden &r indikativ och faststélls av Banken den 30 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 215 procent.
' Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberékningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.

10




SPAX Aktiv Alfa Europa
Serie H - SPAX

Allmént

Serie H ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 4 ars loptid och emitteras till 100 procent av nominellt
belopp. Avkastningen ar dels beroende av skillnaden i
utveckling mellan StyleSelect Index®™ on MSCI Europe
("StyleSelect Index”) och MSCI Europe IndexS"("MSCI
Europe"), dels av den s k deltagandegraden. | Style-
Select Index ingar, helt oberoende utifran faststallda
kriterier, utvalda aktier fran MSCI Europe. En utforligare
beskrivning av respektive aktieindex finns pa sidan 18-
19.

Avkastning

Avkastningen ar beroende av skillnaden mellan de bada
indexens utveckling under I6ptiden. Om StyleSelect
Index utvecklats battre (procentuellt) an MSCI Europe
erhalls avkastning. Utvecklingen av respektive aktiein-
dex mats i procent och motsvaras av forandringen mel-
lan start- och slutvarde. Aktieindex startvarde baseras pa
dess stangningsvarde pa startdagen den 30 maj 2007.
Aktieindex slutvarde beraknas som ett genomsnitt av ak-
tieindex varde en gang i manaden under l6ptidens sista
ar, from 1 juni 2010 t o m 1 juni 2011. Det ar salunda
respektive aktieindex varde vid vart och ett av dessa 13
avlasningstillfallen som kommer att bestamma slutvardet
och darmed dess procentuella utveckling. Den positiva

skillnaden mellan utvecklingen for StyleSelect Index
minus utvecklingen fér MSCI Europe avgor tillsammans
med deltagandegraden, avkastningens storlek. Eftersom
slutvardet berdknas som ett genomsnitt kan slutvardet
bli hogre eller lagre an vad som motsvarar aktieindex
stangningsvarde pa slutdagen den 1 juni 2011.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken pa fixeringsda-
gen den 30 maj 2007. Deltagandegraden torde komma
att faststallas till ca 130 procent. Skulle marknadsran-
torna falla med ca 0,25 procentenheter eller mer fram till
namnda datum kan indikativ deltagandegrad komma att
justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Ban-
ken obligationens nominella belopp (1.000 kronor per
obligation) pa aterbetalningsdagen den 17 juni 2011.
Placeraren riskerar saledes enbart erlagt courtage samt
den alternativa avkastning som en annan placering hade
kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt be-
lopp galler ej vid forsaljning under I6ptiden utan endast
pa aterbetalningsdagen.

Exempel

Nedan foljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika indexdifferenser och antagen deltagandegrad 130 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp foére skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 130 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde® 2 360,000 130,80
Indexutveckling +18,00% +9,00% +9,00%

Avkastning: 10.000 x 130%? x 9% = 1.170 kronor (10,1% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 1.170 = 11.170 kronor (2,4% érseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 130 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde” 1 900,000 100,80
Indexutveckling -5,00% -16,00% +11,00%

Avkastning: 10.000 x 130%? x 11% = 1.430 kronor (12,6% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 1.430 = 11.430 kronor (3,0% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 130 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde® 2 100,000 132,00
Indexutveckling +5,00% +10,00% -5,00%%

Avkastning: 0% kronor (-1,5% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-0,4% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet berdknas som ett genomsnitt av respektive index varde avlast en gang i manaden under perioden fr o m 1 juni 2010 t o m 1 juni

2011 (13 observationer).

2 Deltagandegraden ar indikativ och faststélls av Banken den 30 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 130 procent.

9 Negativ differens asétts varde noll vid avkastningsberakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I16ptidens slut.




SPAX Aktiv Alfa Europa
Serie | - MAX

Allmént

Serie | ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 4 ars loptid och emitteras till 110 procent av nominellt
belopp. Avkastningen ar dels beroende av skillnaden i
utveckling mellan StyleSelect Indexs™ on MSCI Europe
("StyleSelect Index”) och MSCI Europe IndexS"("MSCI
Europe"), dels av den s k deltagandegraden. | Style-
Select Index ingar, helt oberoende utifran faststallda
kriterier, utvalda aktier fran MSCI Europe. En utforligare
beskrivning av respektive aktieindex finns pa sidan 18-
19.

Avkastning

Avkastningen ar beroende av skillnaden mellan de bada
indexens utveckling under I6ptiden. Om StyleSelect
Index utvecklats battre (procentuellt) an MSCI Europe
erhalls avkastning. Utvecklingen av respektive aktiein-
dex mats i procent och motsvaras av férandringen mel-
lan start- och slutvarde. Aktieindex startvarde baseras pa
dess stangningsvarde pa startdagen den 30 maj 2007.
Aktieindex slutvarde beraknas som ett genomsnitt av ak-
tieindex varde en gang i manaden under |6ptidens sista
ar, from 1 juni 2010 t o m 1 juni 2011. Det ar salunda
respektive aktieindex varde vid vart och ett av dessa 13
avlasningstillfallen som kommer att bestdmma slutvardet
och darmed dess procentuella utveckling. Den positiva

skillnaden mellan utvecklingen fér StyleSelect Index
minus utvecklingen fér MSCI Europe avgor tillsammans
med deltagandegraden, avkastningens storlek. Eftersom
slutvardet beraknas som ett genomsnitt kan slutvardet
bli hégre eller lagre an vad som motsvarar aktieindex
sténgningsvarde pa slutdagen den 1 juni 2011.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken pa fixeringsda-
gen den 30 maj 2007. Deltagandegraden torde komma
att faststallas till ca 250 procent. Skulle marknadsran-
torna falla med ca 0,25 procentenheter eller mer fram till
namnda datum kan indikativ deltagandegrad komma att
justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av aktieindex utveckling aterbetalar Banken
obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obliga-
tion) pa aterbetalningsdagen den 17 juni 2011. Place-
raren riskerar saledes 100 kronor per obligation, erlagt
courtage samt den alternativa avkastning som en annan
placering hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende
nominellt belopp galler ej vid forsaljning under I6ptiden
utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel

Nedan féljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika indexdifferenser och antagen deltagandegrad 250 procent.
Likvidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.100 kronor (11.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 250 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde” 2 360,000 130,80
Indexutveckling +18,00% +9,00% +9,00%

Avkastning: 10.000 x 250%?2 x 9% = 2.250 kronor (9,7% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 2.250 = 12.250 kronor (2,3% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 250 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde” 1 900,000 100,80
Indexutveckling -5,00% -16,00% +11,00%

Avkastning: 10.000 x 250%?2 x 11% = 2.750 kronor (14,2% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 2.750 = 12.750 kronor (3,3% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 250 procent ?)

MSCI
StyleSelect Index Europe Indexdifferens
Startvarde 2 000,000 120,00
Slutvarde” 2 100,000 132,00
Indexutveckling +5,00% +10,00% -5,00%%

Avkastning: 0% kronor (-10,4% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
Aterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-2,7% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet berdknas som ett genomsnitt av respektive index varde avlast en gang i manaden under perioden fr o m 1 juni 2010 to m 1 juni

2011 (13 observationer).

2 Deltagandegraden &r indikativ och faststalls av Banken den 30 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 250 procent.

3 Negativ differens asatts varde noll vid avkastningsberakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.




SPAX Aktiv Atlas
Serie J - SPAX

Allmant

Serie J ar en borsregistrerad aktieindexobligation med
ca 5 ars loptid och som emitteras till 100 procent av no-
minellt belopp. Avkastningen, som beraknas pa nominellt
belopp, ar beroende av utvecklingen av en aktieindex-
korg och den s k deltagandegraden. | Aktieindexkorgen
ingar Dow Jones U.S Select Dividend Index®™, Dow
Jones STOXX Select Dividend 30 Indexs™ och Dow Jo-
nes Japan Select Dividend 30 IndexS™ med en tredjedel
vardera. En utforligare beskrivning av respektive aktiein-
dex finns pa sidan 20-22.

Avkastning

Avkastningen, som beraknas pa nominellt belopp, ar be-
roende av aktieindexkorgens utveckling under |6ptiden.
Utvecklingen av aktieindexkorgen mats i procent och
motsvaras av férandringen mellan start- och slutvardet.
Aktieindexkorgens startvarde satts till 100 och basras pa
respektive aktieindex stangningsvarde den 31 maj 2007.
Aktieindexkorgens slutvarde berdknas som ett genom-
snitt av korgens stangningsvarde en gang i manaden un-
der perioden fr o m 30 maj 2011 t o m 30 maj 2012. Det
ar salunda aktieindexkorgens varde vid vart och ett av
dessa 13 avlasningstillfallen som kommer att bestamma
slutvardet och darmed, tillsammans med deltagandegra-
den, avkastningens storlek.

Eftersom slutvardet berédknas som ett genomsnitt kan
slutvardet bli hogre eller lagre an vad som motsvarar
aktieindexkorgens stangningsvarde pa slutdagen den 30
maj 2012.

Deltagandegrad

Deltagandegraden faststalls av Banken den 31 maj
2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till
ca 120 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca
0,3 procentenheter eller mer fram till nAmnda datum kan
indikativ deltagandegrad komma att justeras ned.

Aterbetalning

Oberoende av korgens utveckling aterbetalar Banken obli-
gationens nominella belopp (1.000 kronor per obligation) pa
aterbetalningsdagen den 14 juni 2012. Placeraren riskerar
saledes enbart erlagt courtage samt den alternativa avkast-
ning som en annan placering hade kunnat ge. Bankens ut-
fastelse avseende nominellt belopp galler ej vid forsaljning
under l6ptiden utan endast pa aterbetalningsdagen.

Exempel
Nedan féljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika korgutveckling och antagen deltagandegrad 120 procent. Lik-
vidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.000 kronor (10.000 kronor) och vardena avser belopp fore skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 120 procent ?)

Startvarde

Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindexkorg

100,00

130,00 +30%

Exempel 2: (deltagandegrad 120 procent ?)

IAvkastning: 10.000 x 120%? x 30% = 3.600 kronor (34,0% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 3.600 = 13.600 kronor (6,0% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Startvarde

Slutvarde Vardeutveckling

IAktieindexkorg

100,00

150,00 +50%

Exempel 3: (deltagandegrad 120 procent ?)

IAvkastning: 10.000 x 120%?2 x 50% = 6.000 kronor (57,6% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 6.000 = 16.000 kronor (9,4% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Startvarde

Slutvarde® Vardeutveckling

IAktieindexkorg

100,00

90,00 -10%%

lobservationer).

IAvkastning: 0% kronor (-1,5% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-0,30% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beréknas som ett genomsnitt av aktieindexkorgen varde en gang i manaden under perioden fr o m 30 maj 2011 t o m 30 maj 2012 (13|

P Deltagandegraden &r indikativ och faststélls av Banken den 31 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 120 procent.
® Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberékningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.




SPAX Aktiv Atlas

Serie K - MAX
Allmént
Serie E ar en borsregistrerad aktieindexobligation med Eftersom slutvardet beraknas som ett genomsnitt kan
ca 5 ars loptid och som emitteras till 110 procent av no- slutvardet bli hogre eller lagre an vad som motsvarar
minellt belopp. Avkastningen, som beraknas pa nominellt  aktieindexkorgens stangningsvarde pa slutdagen den 30
belopp, ar beroende av utvecklingen av en aktieindex- maj 2012.

korg och den s k deltagandegraden. | Aktieindexkorgen
ingar Dow Jones U.S Select Dividend IndexsV, Dow
Jones STOXX Select Dividend 30 Index®™ och Dow Jo- Deltagandegrad

nes Japan Select Dividend 30 Index®™ med en tredjedel Deltagandegraden faststélls av Banken den 31 maj
vardera. En utforligare beskrivning av respektive aktiein- 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till
dex finns pé sidan 20-22. ca 200 procent. Skulle marknadsrantorna falla med ca
0,3 procentenheter eller mer fram till nAmnda datum kan
Avkastning indikativ deltagandegrad komma att justeras ned.
Avkastningen, som beraknas pa nominellt belopp, ar be-
roende av aktieindexkorgens utveckling under I6ptiden. Aterbetalning
Utvecklingen av aktieindexkorgen méts i procent och Oberoende av korgens utveckling aterbetalar Banken
motsvaras av forandringen mellan start- och slutvardet. obligationens nominella belopp (1.000 kronor per obliga-
Aktieindexkorgens startvarde satts till 100 och base- tion) pa aterbetalningsdagen den 14 juni 2012. Placeraren
ras pa respektive aktieindex stangningsvarde den 31 riskerar saledes 100 kronor per obligation, erlagt courtage
maj 2007. Aktieindexkorgens slutvérde beraknas som samt den alternativa avkastning som en annan placering
ett genomsnitt av korgens stdngningsvarde en gang i hade kunnat ge. Bankens utfastelse avseende nominellt
manaden under perioden fr o m 30 maj 2011 t o m 30 belopp galler ej vid férséljning under I6ptiden utan endast
maj 2012. Det ar salunda aktieindexkorgens varde vid pa aterbetalningsdagen.

vart och ett av dessa 13 avlasningstillfallen som kommer
att bestamma slutvardet och darmed, tillsammans med
deltagandegraden, avkastningens storlek.

Exempel

Nedan féljer tre exempel pa aterbetalat belopp vid olika korgutveckling och antagen deltagandegrad 200 procent. Lik-
vidbeloppet motsvarar kép av 10 obligationer a 1.100 kronor (11.000 kronor) och vardena avser belopp fére skatt.

Exempel 1: (deltagandegrad 200 procent ?)

Startvarde Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindexkorg 100,00 130,00 +30%

IAvkastning: 10.000 x 200%? x 30% = 6.000 kronor (43,30% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 6.000 = 16.000 kronor (7,41% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 2: (deltagandegrad 200 procent ?)

Startvarde Slutvarde" Vardeutveckling

IAktieindexkorg 100,00 150,00 +50%

IAvkastning: 10.000 x 200%? x 50% = 10.000 kronor (79,13% beraknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 10.000 = 20.000 kronor (12,27% arseffektiv avkastning inklusive courtage).

Exempel 3: (deltagandegrad 200 procent ?)

Startvarde Slutvarde® Vardeutveckling
IAktieindexkorg 100,00 90,00 -10%¥

IAvkastning: 0% kronor (-10,43% beréknat pa placerat belopp inklusive courtage).
IAterbetalat belopp: 10.000 + 0 = 10.000 kronor (-2,16% &rseffektiv avkastning inklusive courtage).

" Slutvardet beraknas som ett genomsnitt av aktieindexkorgen varde en gang i manaden under perioden fr o m 30 maj 2011 t o m 30 maj 2012 (13|
lobservationer).

P Deltagandegraden ar indikativ och faststélls av Banken den 31 maj 2007. Deltagandegraden torde komma att faststallas till 200 procent.

' Negativ utveckling asatts varde noll vid avkastningsberéakningen. Som lagst aterbetalas 100 procent av nominellt belopp vid I6ptidens slut.
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Beskrivning av underliggande varden

Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 indexs™

| Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 IndexsV
ingar de ca 30 hogst utdelande aktierna som valjs ut fran
en basmarknad. Aktierna valjs ut fran basmarknaden
en gang per ar och dokumenteras som ett aktieindex.
Basmarknaden innehéaller samtliga aktier som ingar i Dow
Jones Global Index for landerna Australien, Hong Kong,
Japan, Singapore och Nya Zeeland. For attinga i aktieindex
Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 IndexS™ maste
aktierna uppfylla ett antal kriterier gallande utdelningar och
omsattning. Urvalsmetoden for att aktierna ska fa inga i
aktieindex ar bland annat att aktierna ska ha en hogre
direktavkastning &n marknaden samt ha betalat utdelning
de senaste tre aren. Vidare ska aktiernas utdelningsgrad
for det senaste aret vara hogre an de tre senaste arens

snitt. Dessutom far utdelningsgraden inte vara hogre &n
det lagsta av 1,5 ganger marknadssnittet eller 85% av
vinsten. Stdrst vikt (2007-04-30) har Bluescope Steel Ltd
(7,0%), Telstra Corp. Ltd (6,6%) och Telecom Corp. of New
Zealand Ltd (6,3%).

Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 IndexS™ no-
terades till 342,37 den 30 april 2007, vilket &r en 6kning
med ca 9,57 procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen
for kalenderaren 2001-2006 har varit ca +9, -8, +18, +16,
+24 och +19 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.djin-
exes.com.

Kursutveckling for Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 indexSM
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 1 januari 2002 till och med 30 april 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 Index

Dow Jones Indexes har inte medverkat vid framtagandet av dessa Slutliga Villkor. Ej heller tar bolaget i nagot hédnseende ansvar for produkterna

i denna emissionsbilaga.
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Dow Jones EuroSTOXX 50

Dow Jones EURO STOXX 50° ar ett aktieindex som
baseras pa kursutvecklingen for de 50 aktier som har
storst kapitalvarde pa aktiebérserna i de lander som har
den gemensamma valutan euro. Index ar kapitalviktat
men med begransningen att varje enskild akties vikt ej
far uppga till mer an 10 procent av index. Index ar icke
utdelningsjusterat.

De aktier som f n ingar representerar 15 av sammanlagt
18 olika sektorer och index syfte ar att samtliga sektorle-
dande bolags aktier inom euroomradet skall inga i index.
Storst vikt (2007-04-30) har Banco Santander (3,8%),
(4,0%) och UniCredito Italiano SPA (3,4%). Av de 15 sek-
torer som finns representerade i index (2007-04-30) ar de
tre mest betydande Bank (28%), Forsakring (13%) och

Kursutveckling for Dow Jones EuroSTOXX 50°

Infrastruktur (11%). Av de 7 lander som f n ar represente-
rade i Dow Jones EURO STOXX 50°ar de storsta Frankrike
(32,7%), Tyskland (24,2%) och Spanien (13,4%).

Dow Jones EURO STOXX 50¢ bérjade berdknas den 31
december 1991 da index asattes varde 1.000,00. Den 30
april 2007 noterades index till 4.392,34 vilket ar en 6kning
med ca 6,61 procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen
for kalenderaren 2000-2006 har varit ca -3, -20, -37, +16,
+7, +21 och 15 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.
stoxx.com.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 30 december 1997 till och med 30 april 2007. Det bor observeras att
historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones EURO STOXX50®

Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda Dow Jones EURO STOXX 50 ®. Banken ar darvid skyldig att inkludera nedanstaende text.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the [products]. Specifically,

. STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all warranty about:

. The results to be obtained by the [products], the owner of the [products] or any other person in connection with the use of
the [relevant index] and the data included in the [relevant index including symbol ®];

. The accuracy or completeness of the [relevant index] and its data;

. The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the [relevant index including symbol ®] and its data;

. STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the [relevant index including sym-

bol ®)] or its data;

. Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or indirect, punitive, special or consequen-
tial damages or losses, even if STOXX or Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between the [issuer] and STOXX is solely for their benefit and not for the benefit of the owners of the [products] or

any other third parties.



SIX/GES SIX30 Ethical Index

| SIX/GES SIX30 Ethical Index ingar de ca 30 vardemassigt
mest omsatta aktierna och depabevisen pa Stockholms-
bdrsen, exkluderat for aktier som inte uppfyller de etiska
analysmodellerna Global Ethical Standards (GES) samt
GES Controversial. Kriterierna baseras pa internationella
normer for miljo, manskliga rattigheter och affarsetik. Dess-
utom undviks féretag med produktion och/eller forsaljning
av vapen, tobak, alkohol, pornografi och spel. SIX/GES
SIX30 Ethical

Kursutveckling for SIX/GES SIX30 Ethical Index

Index ar ett kapitalviktat, icke utdelningsjusterat index dar
varje bolag som ingar paverkar detta i proportion till sitt
borsvarde.

SIX/GES SIX30 Ethical Index startades den 28 december
2001 med index 100 och noterades till 155,84 den 30 april
2007, vilket ar en 6kning med ca 11,83 procent sedan ars-
skiftet. Indexutvecklingen for kalenderaren 2002-2006 har
varit ca -39, +25, +20, +32 och +17 procent. Ytterliggare
information om index finns pa indexagarens hemsida;
wWwWw.six.se
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 28 december 2001 till och med 30 april 2007. Det bor observeras att
historiskt material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.
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MSCI Europe IndexsM

MSCI Europe Index &r ett traditionellt kapitalviktat index  mest med en vikt pa ca 2,3 procent. Index noterades till
som speglar den europeiska aktiemarknadens utveckling.  1859,10 den 30 april 2007, vilket motsvarar en uppgang
For narvarande ingar ca 600 bolag fran 16 lander varav  med 5,79 procent under ar 2007. For aren 2001 till och med
Storbritannien (33,8%), Frankrike (14,6%) och Tyskland 2006 har indexutvecklingen varit ca-17, -32, +13, +8, +23
(11,2%) vager mest. Av de enskilda bolagen vager BP respektive + 16 procent.

Indexerad utveckling for MSCI Europe Indexs" -
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 3 juli 2003 till och med 30 april 2007. Det bor observeras att historiskt material
och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

MSCI Europe Index
Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda MSCI Europe Index. Banken ar darvid skyldig att inkludera nedanstaende text.

THIS FINANCIAL PRODUCT IS NOT SPONSORED, ENDORSED, SOLD OR PROMOTED BY MORGAN STANLEY CAPITAL INTERNATIONAL INC. ("MSCI’),
ANY OF ITS AFFILIATES, ANY OF ITS INFORMATION PROVIDERS OR ANY OTHER THIRD

PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, COMPILING, COMPUTING OR CREATING ANY MSCI INDEX (COLLECTIVELY, THE "MSCI PARTIES”). THE MSCI
INDEXES ARE THE EXCLUSIVE PROPERTY OF MSCI. MSCI AND THE MSCI INDEX NAMES ARE

SERVICE MARK(S) OF MSCI OR ITS AFFILIATES AND HAVE BEEN LICENSED FOR USE FOR CERTAIN PURPOSES BY [LICENSEE]. THIS FINANCIAL
PRODUCT HAS NOT BEEN PASSED ON BY ANY OF THE MSCI PARTIES AS TO ITS LEGALITY OR

SUITABILITY WITH RESPECT TO ANY PERSON OR ENTITY AND NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY WARRANTIES OR BEARS ANY LIABILITY WITH
RESPECT TO THIS FINANCIAL PRODUCT. WITHOUT LIMITING THE GENERALITY OF THE

FOREGOING, NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, TO THE ISSUER OR OWNERS OF
THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY REGARDING THE ADVISABILITY OF

INVESTING IN FINANCIAL PRODUCTS GENERALLY OR IN THIS FINANCIAL PRODUCT PARTICULARLY OR THE ABILITY OF ANY MSCI INDEX TO TRACK
CORRESPONDING STOCK MARKET PERFORMANCE. MSCI OR ITS AFFILIATES ARE THE LICENSORS OF CERTAIN TRADEMARKS, SERVICE MARKS AND
TRADE NAMES AND OF THE MSCI INDEXES WHICH ARE DETERMINED, COMPOSED AND CALCULATED BY MSCI WITHOUT REGARD TO THIS FINANCIAL
PRODUCT OR THE ISSUER OR OWNER OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY. NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANY
OBLIGATION TO TAKE THE NEEDS

OF THE ISSUERS OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT ORANY OTHER PERSON OR ENTITY INTO CONSIDERATION IN DETERMINING, COMPOSING
OR CALCULATING THE MSCI INDEXES. NONE OF THE MSCI PARTIES IS RESPONSIBLE

FOR OR HAS PARTICIPATED IN THE DETERMINATION OF THE TIMING OF, PRICES AT, OR QUANTITIES OF THIS FINANCIAL PRODUCT TO BE ISSUED OR
IN THE DETERMINATION OR CALCULATION OF THE EQUATION BY OR THE CONSIDERATION INTO WHICH THIS FINANCIAL PRODUCT IS REDEEMABLE.
NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION OR LIABILITY TO THE ISSUER OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON
OR ENTITY IN CONNECTION WITH THE ADMINISTRATION, MARKETING OR OFFERING OF THIS FINANCIAL PRODUCT. ALTHOUGH MSCI SHALL OBTAIN
INFORMATION FOR INCLUSION IN OR FOR USE IN THE CALCULATION OF THE MSCI INDEXES FROM SOURCES THAT MSCI CONSIDERS RELIABLE,
NONE OF THE MSCI PARTIES WARRANTS OR GUARANTEES THE ORIGINALITY, ACCURACY AND/OR COMPLETENESS OF ANY MSCI INDEX ORANY DATA
INCLUDED THEREIN OR THE RESULTS TO BE OBTAINED BY THE ISSUER OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OR
ANY OTHER PERSON OR ENTITY, FROM THE USE OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA

INCLUDED THEREIN AND NONE OF THE MSCI PARTIES SHALL HAVE ANY LIABILITY TO ANY PERSON OR ENTITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS OR
INTERRUPTIONS OF OR IN CONNECTION WITH ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. FURTHER, NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES
ANY EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES OF ANY KIND AND THE MSCI PARTIES HEREBY EXPRESSLY DISCLAIM ALL WARRANTIES (INCLUDING,
WITHOUT LIMITATION AND FOR PURPOSES OF EXAMPLE ONLY, ALL WARRANTIES OF TITLE, SEQUENCE, AVAILABILITY, ORIGINALITY, ACCURACY,
COMPLETENESS, TIMELINESS, NONINFRINGEMENT, MERCHANTABILITY AND FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE AND ALL IMPLIED WARRANTIES
ARISING FROM TRADE USAGE, COURSE OF DEALING AND COURSE OF PERFORMANCE) WITH RESPECT TO EACH MSCI INDEX
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StyleSelect Index™ on MSCI Europe

StyleSelect Index™on MSCI Europe ar ett aktivt aktie-
index skapat utifran ett brett europeiskt aktieindex, MSCI
Europe IndexSM. For att identifiera de aktier som ska inga
i StyleSelect Indexs™on MSCI Europe genomférs en obe-
roende urvalsprocess. | urvalsprocessen valjs de aktier ut
som uppfyller vissa i forvag faststallda kriterier. Kriterierna
utgodrs av vedertagna fundamentala nyckeltal.

Vid skapandet av StyleSelect Index>™ on MSCI Europe
tillampas en metod som baseras pa att berakna respektive
akties varde och tillvaxtpotential.

| berakningen av respektive akties varde utgar man fran
féljande fundamentala nyckeltal: Bokfort varde genom ak-
tiepris (BV/P), 12 manaders vinstprognos genom aktiepris
(E/P) samt Direktavkastning.

Vid berakning av respektive akties tillvaxtpotential utgar
man fran foljande nyckeltal: framtida tillvaxttakt i vinst per
aktie pa lang sikt, framtida tillvaxttakt i vinst per aktie pa
kort sikt, den interna uppskattade tillvaxttakten i omsattning,
den historiska trenden i vinst per aktie pa lang sikt samt
historisk tillvaxttakt i férsaljning per aktie pa lang sikt. Vid
identifiering av de aktier som ska inga i StyleSelect Indexs"
on MSCI Europe beraknas ett genomsnittligt tal for varde
respektive tillvaxtpotential. De aktier

Kursutveckling for Style Select Index" on MSCI Europe

som har det basta sammantagna talet, inom ett faststallt
intervall i den s k optimala zonen, véljs ut till StyleSelect
Indexon MSCI Europe. Intervalletinom den s k optimala
zonen utgors av en 6vre och en nedre grans for det ge-
nomsnittliga vardenyckeltalet respektive tillvaxtnyckeltalet.
Intervallen inom optimala zonen ar konstanta och férandras
darfér ej med marknadsférandringar.

For att optimera StyleSelect Indexs™ on MSCI Europe
anpassas den ytterliggare: De igaende aktierna maste
vara likvida, minst tre aktier fran varje industrisektor maste
finnas representerade, varje industrisektors fordelning i
indexet ska motsvara fordelningen i jamférande index,
MSCI Europe IndexsM.

Vidare ska StyleSelect IndexS™on MSCI Europe folja EU:
s direktiv for UCITS I, vilket bland annat innebéar att en
aktie far ha en portféljvikt pa maximalt 10 procent.

Det slutliga indexet - StyleSelect Index"on MSCI Europe
- justeras kvartalsvis da urvalsprocessen aterupprepas
for de ingaende aktierna i MSCI Europe IndexSM. Pa sa
vis uppdateras StyleSelect Indexs™ on MSCI Europe i takt
med marknadsforandringar.

StyleSelect Index®™on MSCI Europe introducerades den
1 september 2006 med startindex 1.000 den 3 juli 2003.

2910

Zam
2100

1

g

100
1700

PV

1900

i

J‘JAW

100

Indesovarde

W";"
1400 _:_‘v_#ﬁ—r‘-'-‘u',

o
o

o

jub0:  mndd jubd jen-OS

Catum

ub0s  mRdE ol Rnd?

| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 3 juli 2003 till och med 30 april 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

MSCI Style Select Index on MSCI Europe

Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda MSCI Style Select Index on MSCI Europe. Banken &r déarvid skyldig att inkludera nedanstaende text.

THIS FINANCIAL PRODUCT IS NOT SPONSORED, ENDORSED, SOLD OR PROMOTED BY MORGAN STANLEY CAPITAL INTERNATIONAL INC. ("MSCI"), ANY OF ITS AFFILIATES, ANY OF ITS
INFORMATION PROVIDERS OR ANY OTHER THIRD PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, COMPILING, COMPUTING OR CREATING ANY MSCI INDEX (COLLECTIVELY, THE "MSCI PARTIES”).
THE MSCI INDEXES ARE THE EXCLUSIVE PROPERTY OF MSCI. MSCI AND THE MSCI INDEX NAMES ARE SERVICE MARK(S) OF MSCI OR ITS AFFILIATES AND HAVE BEEN LICENSED FOR
USE FOR CERTAIN PURPOSES BY [LICENSEE]. THIS FINANCIAL PRODUCT HAS NOT BEEN PASSED ON BY ANY OF THE MSCI PARTIES AS TO ITS LEGALITY OR

SUITABILITY WITH RESPECT TO ANY PERSON OR ENTITY AND NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY WARRANTIES OR BEARS ANY LIABILITY WITH RESPECT TO THIS FINANCIAL PRO-
DUCT. WITHOUT LIMITING THE GENERALITY OF THE FOREGOING, NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY REPRESENTATION OR WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, TO THE ISSUER OR
OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY REGARDING THE ADVISABILITY OF INVESTING IN FINANCIAL PRODUCTS GENERALLY OR IN THIS FINANCIAL
PRODUCT PARTICULARLY OR THE ABILITY OF ANY MSCI INDEX TO TRACK CORRESPONDING STOCK MARKET PERFORMANCE. MSCI OR ITS AFFILIATES ARE THE LICENSORS OF CERTAIN
TRADEMARKS, SERVICE MARKS AND TRADE NAMES AND OF THE MSCI INDEXES WHICH ARE DETERMINED, COMPOSED AND CALCULATED BY MSCI WITHOUT REGARD TO THIS FINAN-
CIAL PRODUCT OR THE ISSUER OR OWNER OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY. NONE OF THE MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION TO TAKE THE NEEDS
OF THE ISSUERS OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY INTO CONSIDERATION IN DETERMINING, COMPOSING OR CALCULATING THE MSCI IN-
DEXES. NONE OF THE MSCI PARTIES IS RESPONSIBLE FOR OR HAS PARTICIPATED IN THE DETERMINATION OF THE TIMING OF, PRICES AT, OR QUANTITIES OF THIS FINANCIAL PRODUCT
TO BE ISSUED OR IN THE DETERMINATION OR CALCULATION OF THE EQUATION BY OR THE CONSIDERATION INTO WHICH THIS FINANCIAL PRODUCT IS REDEEMABLE. NONE OF THE
MSCI PARTIES HAS ANY OBLIGATION OR LIABILITY TO THE ISSUER OR OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY IN CONNECTION WITH THE ADMINIS-
TRATION, MARKETING OR OFFERING OF THIS FINANCIAL PRODUCT. ALTHOUGH MSCI SHALL OBTAIN INFORMATION FOR INCLUSION IN OR FOR USE IN THE CALCULATION OF THE MSCI
INDEXES FROM SOURCES THAT MSCI CONSIDERS RELIABLE, NONE OF THE MSCI PARTIES WARRANTS OR GUARANTEES THE ORIGINALITY, ACCURACY AND/OR COMPLETENESS OF
ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN OR THE RESULTS TO BE OBTAINED BY THE ISSUER OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OWNERS OF THIS FINANCIAL PRODUCT, OR ANY
OTHER PERSON OR ENTITY, FROM THE USE OF ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN AND NONE OF THE MSCI PARTIES SHALL HAVE ANY LIABILITY TO ANY PERSON OR
ENTITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS OR INTERRUPTIONS OF OR IN CONNECTION WITH ANY MSCI INDEX OR ANY DATA INCLUDED THEREIN. FURTHER, NONE OF THE MSCI PARTIES
MAKES ANY EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES OF ANY KIND AND THE MSCI PARTIES HEREBY EXPRESSLY DISCLAIM ALL WARRANTIES (INCLUDING, WITHOUT LIMITATION AND FOR
PURPOSES OF EXAMPLE ONLY, ALL WARRANTIES OF TITLE, SEQUENCE, AVAILABILITY, ORIGINALITY, ACCURACY, COMPLETENESS, TIMELINESS, NONINFRINGEMENT, MERCHANTABILITY
AND FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE AND ALL IMPLIED WARRANTIES ARISING FROM TRADE USAGE, COURSE OF DEALING AND COURSE OF PERFORMANCE) WITH RESPECT TO
EACH MSCI INDEX
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Dow Jones U.S. Select Dividend Index

| Dow Jones U.S Select Dividend Index®™ ingar de ca 100
hogst utdelande aktierna som valjs ut fran Dow Jones U.S.
Total Markets Index som tacker ca 95% av aktiemarknaden
i USA. Aktierna valjs ut en gang per ar och dokumenteras
som ett aktieindex. For att inga i aktieindex Dow Jones
U.S. Select Dividend IndexS™ maste aktierna uppfylla
ett antal kriterier géllande utdelningar och omsattning.
Urvalsmetoden for att aktierna ska fa inga i aktieindex
ar bland annat att aktiernas utdelningstillvaxt de senaste
fem aren ska vara positiv, det femariga genomsnittet for
utdelning i férhallande till vinst per aktie ska vara lagre an
eller lika med 60%. Dessutom ska genomsnittet for tre
manaders daglig omséttning uppga till 200 000 aktier.

Kursutveckling for Dow Jones U.S. Select Dividend Index

Storst vikt (2007-04-30) har Kinder Morgan Inc (2,6%),
Altria Group Inc (2,0%) och Entergy Corp. (1,8%).

Dow Jones U.S. Select Dividend IndexS™ noterades till
516,21 den 30 april 2007, vilket &r en 6kning med ca 4,18
procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen for kalender-
aret var ca 15,35 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.djin-
exes.com.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 1 januari 2001 till och med 30 april 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones U.S. Select Dividend Index

Dow Jones Indexes har inte medverkat vid framtagandet av dessa Slutliga Villkor. Ej heller tar bolaget i nagot hédnseende ansvar for produkterna

i denna emissionsbilaga.
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Dow Jones Japan Select Dividend 30 Index

| Dow Jones Japan Select Dividend 30 IndexS™ ingar de
30 hogst utdelande aktierna som valjs ut fran Dow Jones
Japan Index som tacker ca 95% av aktiemarknaden i
Japan. Aktierna valjs ut en gang per ar och dokumenteras
som ett aktieindex. For att inga i aktieindex Dow Jones
U.S. Select Dividend IndexS™ maste aktierna uppfylla
ett antal kriterier gallande utdelningar och omsattning.
Urvalsmetoden for att aktierna ska fa inga i aktieindex ar
bland annat att aktiernas utdelningstillvaxt de senaste fem
aren ska vara positiv. Vidare ska femariga genomsnittliga
utdelningsgraden vara lagre an eller lika med 85%.

Dessutom ska genomsnittet for tre manaders daglig
omsattning i aktien uppga till 3 miljoner dollar. Storst vikt
(2007-04-30) har Takefuji Corp. (6,7%), TonenGeneral
Sekiyu K.K (4,4%) och Hanwa Co. Ltd. (4,3%).

Dow Jones Japan Select Dividend 30 IndexS noterades till
256,2 den 30 april 2007, vilket ar en 6kning med ca 3,20
procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen fér kalender-
aret 2006 var ca 5,55 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.djin-
exes.com.

Kursutveckling for Dow Jones Japan Select Dividend 30 Index
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 3 januari 2001 till och med 30 april 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones Japan Select Dividend 30 Index

Dow Jones Indexes har inte medverkat vid framtagandet av dessa Slutliga Villkor. Ej heller tar bolaget i nagot hédnseende ansvar for produkterna

i denna emissionsbilaga.
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Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index

| Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index®M ingar de
30 hogst utdelande aktierna som valjs ut fran Dow Jones
STOXX 600 Index som representerar de 600 storsta
aktierna fran 18 europeiska lander. Aktierna valjs ut en
gang per ar och dokumenteras som ett aktieindex. For att
inga i aktieindex Dow Jones STOXX Select Dividend 30
Index™ maste aktierna uppfylla ett antal kriterier gallande
utdelningar och omsattning. Urvalsmetoden for att aktierna
ska fa inga i aktieindex ar bland annat att aktiernas
utdelningstillvaxt de senaste fem aren ska vara positiv.
Vidare ska femariga genomsnittliga utdelningsgraden vara
lagre an eller lika med 60%.

Kursutveckling for Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index

Valda aktier i aktieindex ar viktade genom direktavkastning
vilket innebar att aktierna med hogst direktavkastning aven
ingar med storst vikt. En enskild akties maximala vikt i
aktieindex ar dock begransad till 15%. Storst vikt (2007-
04-30) har Lloyds TSB GRP (5,9%), United Utilities PLC
(5,7) och Provident Financial PLC (4,7%).

Dow Jones STOXX Select Dividend 30 IndexS™ noterades
till 3 380,73 den 30 april 2007, vilket ar en 6kning med
ca 4,08 procent sedan arsskiftet. Indexutvecklingen for
kalenderaret 2006 var ca 20,72 procent.

For ytterligare information om detta index, se www.stoxx.
com.
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| diagrammet ovan aterges historiska data for perioden 1 januari 2001 till och med 30 april 2007. Det bor observeras att historiskt
material och historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall.

Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index

Banken har enligt licensavtal ratt att anvanda Dow Jones STOXX Select Dividend 30 Index . Banken &r darvid skyldig att inkludera nedansta-

ende text.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with the [products]. Specifically,

. STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and all warranty about:

. The results to be obtained by the [products], the owner of the [products] or any other person in connection with the use of the
[relevant index] and the data included in the [relevant index including symbol ®];

. The accuracy or completeness of the [relevant index] and its data;

. The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the [relevant index including symbol ®] and its data;

. STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the [relevant index including symbol ®] or
its data;

. Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or indirect, punitive, special or consequential

damages or losses, even if STOXX or Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between the [issuer] and STOXX is solely for their benefit and not for the benefit of the owners of the [products] or

any other third parties.
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Emissionsvolym

Emissionsbeloppet uppgar till lagst 10.000.000 kronor
for varje serie och hogst 1.000.000.000 kronor for lanet i
sin helhet. Banken forbehaller sig dock ratten att forandra
emissionsbeloppet for lanet eller viss serie i samband med
emissionen eller genom amortering under lanets I6ptid.

Anvisningar for deltagande

Fullstandigt ifylld anmalningssedel skall senast den 25 maj
2007 lamnas till nagot av Bankens eller samverkande spar-
bankers kontor. Anmalan skall innehalla uppgift om vald
serie, tecknat nominellt belopp, personuppgifter, VP-konto/
depa samt konto i Banken eller samverkande sparbank
som beloppet jamte courtage automatiskt kan dras ifran.
Gors anmalan genom Internetbanken skall motsvarande
uppgifter lamnas vid anmalningstillfallet.

Betalning och courtage

Avrakningsnota beraknas utsandas den 30 maj 2007 till
alla som erhallit tilldelning. Courtage utgar med 1 procent
for serie A samt 1,5 procent for serie B-K berdknat pa
likvidbeloppet, dock lagst med 150 kronor.

For att erhalla tilldelning maste ett belopp uppgaende
till minst summa nominellt belopp x emissionskurs och
courtage ("Likvidbelopp") finnas tillgangligt pa i anmal-
ningssedeln angivet konto fran och med den 29 maj
2007 klockan 07:00. Betalning av tilldelade obligationer
sker genom automatisk dragning fran placerarens konto i
Banken eller samverkande sparbank pa likviddagen den
1 juni 2007.

Banken ager ratt att makulera anmalningssedel om inte
erforderligt belopp finns tillgangligt pa i anmalningssedeln
angivet konto senast den 29 maj 2007 klockan 07:00.

Borsregistrering

Ansdkan om inregistrering kommer att inges till Stock-
holmsbdrsen. Banken forbehaller sig ratten att inregistrera
lanet vid annan bors i stallet for Stockholmsbodrsen.

Marknad
En investering i serie A bor ses pa ca ett ars sikt, en
investering i serie B och C bor ses pa ca tva ars sikt, en
investering i serie D, E, F och G bor ses pa ca tre ars sikt,
en investering i serie H och | bor ses pa ca fyra ars sikt, en
investering i serie J och K bor ses pa ca fem ars sikt.
Obligationerna kommer att vara marknadsnoterade och
Banken kommer I6pande att stalla kdpkurser och nar sa
ar mojligt aven saljkurser under I6ptiden. Kurserna ar rela-
terade till radande rantelage i Sverige och utomlands och
vardeutvecklingen for de olika tillgangsslagen som
ingar i respektive serie samt likviditeten i respektive serie
och underliggande tillgangsslag. Ju samre likviditet desto
storre skillnad mellan kdp och saljkurs. Képkurs kan vid
en forsaljning under I6ptiden komma att understiga obli-
gationens nominella belopp.
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Borskoder

Serie A;: SWEOASP4
Serie B: SWEOVBO01
Serie C: SWEOVB02
Serie D: SWEOEUS85
Serie E: SWEOSV48
Serie F; SWEOSV49
Serie G: SWEOSV50
Serie H: SWEOAA11
Serie || SWEOAA12
Serie J: SWEOVD38
Serie K: SWEOVD39

Instdllande av emission

Emissionen av en viss serie kan komma att instéllas, om det
efter anmalningstidens utgang visar sig att den tecknade
volymen understiger 10.000.000 kronor.

For Serie A galler att om marknadslaget fram ftill start-
dagen skulle utvecklas sa att deltagandegraden inte kan
faststallas till 115 procent eller hdgre, kommer emissionen
av denna serie inte att fullfoljas.

For Serie B och C galler att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att en deltagandegrad pa
lagst 300 procent for serie B och lagst 550 procent for serie
C ej kan lamnas kommer emissionen av ifragavarande
serie inte att fullfdljas.

For Serie D géller att om marknadslaget fram till startdagen
skulle utvecklas sa att den maximala avkastningen inte kan
faststallas till lagst 30 procent, kommer emissionen av
denna serie inte att fullféljas.

For Serie E, F och G géller att om marknadslaget fram
till startdagen skulle utvecklas sa att en deltagandegrad pa
lagst 60 procent for serie E, lagst 130 procent for serie F
och lagst 200 procent for serie G ej kan lamnas, kommer
emissionen av ifragavarande serie inte att fullfdljas.

For Serie H och | galler att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att en deltagandegrad pa
lagst 110 procent for serie H och lagst 230 procent for serie
| ej kan lamnas kommer emissionen av ifragavarande serie
inte att fullféljas.

For Serie J och K géller att om marknadslaget fram till
startdagen skulle utvecklas sa att en deltagandegrad pa
lagst 100 procent for serie J och lagst 180 procent for serie
K ej kan lamnas kommer emissionen av ifragavarande
serie inte att fullfdljas.

Banken forbehaller sig dessutom ratten att installa
emission av viss serie om angivna faktorer for
avkastningsberakningen skulle bli hégre an ovan sagda,
men anda sa laga att en placering i vederbdrande serie
enligt Bankens bedémning inte framstar som en attraktiv
placering. Banken forbehaller sig vidare ratten att helt
eller delvis instélla emissionen av detta lan eller viss serie
om sadana omstandigheter i Ovrigt intraffar som enligt
Bankens bedémning kan aventyra lanets eller viss series
framgangsrika genomférande. Uppgift om installd emission
l@mnas pa begaran av Bankens kontor och ej genom
sarskilt meddelande.



7 maj 2007 - 25 maj 2007
29 maj 2007, kI 07:00

30 - 31 maj 2007

30 maj 2007

1 juni 2007

4 juni 2007

4 juni 2007

4 juni 2007

4 juni 2008
19 juni 2008

3 juni 2009
17 juni 2009

2 juni 2010

16 juni 2010

1 juni 2011
17 juni 2011

30 maj 2012
14 juni 2012

Tidsplan

Anmalningstid.

Fran och med denna tidpunkt skall likvidbeloppet finnas tillgangligt pa
placerarens konto for Bankens reservering.

Faststallande av olika faktorer for avkastningsberakningen for respek-
tive serie. | handelse av s k marknadsavbrott, se kompletterande all-
manna villkor for ytterligare information.

Avrakningsnotor utsands.
Det av Banken reserverade beloppet dras fran placerarens konto.
Beraknad tidpunkt for utsdndande av VP-avier eller motsvarande.

Dag for offentliggérande av specifika faktorer for avkastningsberakning
for respektive serie samt seriens faststallda emissionsvolym
(se www.swedbank.se/spax).

Beraknad dag for inregistrering pa SOX-listan under indexlan, f d SOX.
Dag da obligationerna kan bdérja handlas pa andrahandsmarknaden.

Faststallande av indexutveckling for serie A.
Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie A.
Faststallande av avkastning for serie B och C.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie B
och C

Faststallande av summa negativ indexutveckling for serie D och
aktieindex utveckling for serie E, F och G.

Utbetalning av nominellt belopp och avkastning for serie D samt
nominellt belopp och eventuell avkastning for serie E, F och G.

Faststéllande av avkastning for serie H och 1.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie H
och I.

Faststallande av avkastning for serie J och K.

Utbetalning av nominellt belopp och eventuell avkastning for serie J
och K.
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Skatteaspekter

Nedanstaende information utgér endast en kortfattad re-
dogdrelse for nu gallande skatteregler avseende fysiska
personer bosatta i Sverige och svenska dédsbon. Redo-
gorelsen gor inte ansprak pa att vara fullstandig, utan ar
endast avsedd som en allmant hallen information.

Inkomstskatt

Serie D

Regeringsratten har i dom den 27 maj 2003 ansett att
forutbestdmd del av avkastningen pa en obligation vars
avkastning ar knuten till ett aktieindex skall behandlas som
ranta. Eventuell 6verskjutande avkastning skall anses som
kapitalvinst da obligationen inldses.

Avyttring under |6ptiden

Omobligationen avyttras underI6ptiden, beskattas den del av
ersattningen som avser upplupen, férutbestamd avkastning
som ranteinkomst. Reglerna om rantekompensation ar
tilldampliga. Banken Iamnar kontrolluppgift pa erhallen
respektive erlagd rantekompensation. Aterstaende del
av ersattningen tas upp vid berdkning av kapitalvinst
(reavinst) eller kapitalférlust (reaforlust) pa grund av
avyttringen. Banken lamnar kontrolluppgift pa denna del
av ersattningen.

Avyttring genom inlésen

Vid avyttring genom inlésen anses den del av utbetalningen
som avser forutbestdmd avkastning som ranteinkomst.
Banken lamnar kontrolluppgift samt innehaller preliminar
skatt pa denna ranteinkomst. Eventuell éverskjutande
avkastning anses som kapitalvinst. P4 denna del av
avkastningen lamnas kontrolluppgift. Preliminar skatt
kommer inte ifraga. Aterbetalat nominellt belopp tas upp
vid berakning av kapitalvinst eller kapitalforlust. Banken
lamnar kontrolluppgift pa erhallet nominellt belopp.

Till den del avyttringen redovisas som kapitalvinst
respektive kapitalforlust galler féljande. Kapitalvinst
beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital. Da
obligationen ar marknadsnoterad, far kapitalférlust kvittas
fullt ut mot kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier och
ovriga aktieliknande vardepapper samt pa

ej marknadsnoterade aktier. | dvrigt medges avdrag med
70 procent av férlusten mot dvriga intakter i inkomstslaget
kapital.

Serie Aoch D - K

Obligationerna ar aktierelaterade vardepapper som
beskattas enligt reglerna for delagarratter. Avyttring under
I6ptiden respektive inlosen skall darfor redovisas som
kapitalvinst (reavinst) respektive kapitalférlust (reaférlust).
Kapitalvinst beskattas med 30 procent i inkomstslaget
kapital. Da obligationerna ar marknadsnoterade,
far kapitalforlust kvittas fullt ut mot kapitalvinst pa
marknadsnoterade aktier och dvriga aktieliknande
vardepapper samt pa ej marknadsnoterade aktier. | 6vrigt
medges avdrag med 70 procent av forlusten mot dvriga
intakter i inkomstslaget kapital.
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Serie Boch C

Om obligationen avyttras under [6ptiden eller genom inlésen
pa aterbetalningsdagen skall realiserad kapitalvinst/-férlust
behandlas som ranta. Berakning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust ska ske enligt s k genomsnittsmetoden.
Kapitalforlust far kvittas fullt ut mot andra intakter i
inkomstslaget kapital.

Formogenhetsskatt

SerieAoch D - K

Enligt nu gallande regler utgor obligationerna férmdgen-
hetsskattepliktig tillgang och skall tas upp till 80 procent av
det noterade vardet vid beskattningsarets utgang.

Serie B och C

Obligationerna utgdr formoégenhetsskattepliktig tillgang
och skall tas upp till det senast noterade vardet vid
beskattningsarets utgang.

NARINGSVERKSAMHET

Nedanstaende information utgér endast en kortfattad
redogorelse for nu gallande skatteregler avseende juri-
diska personer. Redogdrelsen gor inte ansprak pa att vara
fullstdndig, utan ar endast avsedd som en allméant hallen
information.

Inkomstskatt

Enskild naringsverksamhet

En placering i vardepapper kan skattemassigt inte inga
i enskild naringsverksamhet (EN). En omplacering fran
bankkonto i EN till vardepapper ses darfér som ett
uttag ur EN och detta kan, pa grund av skattereglerna
om ranteférdelning och avsattning till expansionsfond,
medfora ett hogt skatteuttag hos naringsidkaren. Kapitalet
kommer efter uttaget (omplaceringen) att beskattas hos
den enskilde féretagaren som privatperson, d v s enligt
reglerna for fysiska personer i inkomstslaget kapital. Detta
kan vidare medféra att den enskilde foretagaren drabbas av
féormogenhetsbeskattning, se vidare nedan. Om en enskild
naringsidkare énskar omplacera medel fran bankinlaning till
placering i vardepapper, maste hansyn tas till effekterna av
de ovan namnda reglerna. Berakningar av de skatteeffekter
som kan bli féljden av en sadan omplacering, bor goras i
samrad med foretagets revisor/radgivare.

Handelsbolag/kommanditbolag

Placering i vardepapper hos handelsbolag/kommandit-
bolag (HB/KB) medfor - till skillnad fran vad som galler
betraffande enskild naringsverksamhet - inte att nagot
uttag av kapital fran foretaget anses ha skett. Kapitalvinst
beskattas hos bolagsméannen i inkomstslaget narings-
verksamhet, vilket medfor att det utgar saval inkomstskatt
som egenavgifter/sarskild Idneskatt. Det hoga skatteuttaget
innebar att vardepappersplaceringar i normalfallet inte
bor ske i HB/KB. Sarskilda regler galler betraffande s k
naringsbetingade aktier och liknande vardepapper samt
da bolagsmannen utgors av juridiska personer.



Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for avkastning och kapitalvinst
i inkomstslaget naringsverksamhet med 28 % statlig
skatt. Skattskyldighet intrader det beskattningsar da
tilgangen avyttras. Kapitalvinst/forlust beraknas enligt
de skattemassiga reglerna som galler fér inkomstslaget
kapital. Kapitalférlust ar avdragsgill till 100 procent mot
alla inkomster. Sarskilda regler galler vid yrkesmassig
handel med vardepapper, dvs. da dessa anses utgoéra
lagertillgang.

Formogenhetsskatt

Om bolaget har en stérre likviditet &n vad som féranleds
av rorelsen kan det bli aktuellt med féormogenhets-
beskattning hos naringsidkaren/agaren sasom om om
denne agt tillgangarna direkt. Detta galler oavsett om de
rorelseframmande tillgangarna utgoérs av likvida medel,
av vardepapper etc. Varderingen foljer de allmanna
varderingsreglerna och innebar att dgaren/innehavaren
skall ta upp Obligationen i férmdgenhetsdeklarationen i
enlighet med de regler som galler for fysiska personer.
Om Obligationen beddms tillhéra sjalva rérelsen, ar
den férmogenhetsskattefri. Sarskilda regler galler da
Obligationen i skattehanseende anses utgora lagertillgang
(arbetande kapital). Bedémningen om viss tillgang ska
anses som arbetande kapital eller rorelseframmande
tillgang, far i forsta hand ske i samrad med bolagets
revisor.
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KOMPLETTERANDE ALLMANNA VILLKOR

Dessa kompletterande allmanna villkor ska lasas tillsammans med de
allmanna villkoren fér MTN i Prospektet.

Lan
478, serie A

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erliaggs pa Aterbetalningsdagen, &r rela-
terad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutvérde - Startvarde)/
Startvarde], om Slutvarde ar hogre an Startvarde; eller

b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller lagre an Startvarde.

Vid berakning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow

Jones Asia/Pacific Select Dividend 30 Index;

"Deltagande-
grad” den procentsats for berékning av avkastning
som faststélls av Banken i samband med

att Startvarde faststalls;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln

i nagon eller nagra aktier som ingar i
Aktieindex, eller i options-/terminskontrakt
relaterade till Aktieindex, samt sténgning

av relevant aktiebors eller marknadsplats.
For att Marknadsavbrott skall anses foreligga
skall stérningen vara vasentlig till saval
varaktighet som omfattning. Banken avgor i
det enskilda fallet om en storning ar sa
vasentlig att ett Marknadsavbrott

skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestdmd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsborser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgor forutbestdamd handelsdag for
vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktie-
index, eller om en dag utgdr férutbestamd
handelsdag med planerad inskrankning i

den normala 6ppethallandetiden (halv dag),
ager Banken ratt att i varje sarskilt fall
bestdmma en sadan dag skall utgora
Noteringsdag;

"Startvarde” det av Banken faststallda officiella stdngnings-
vardet for Aktieindex den 31 maj 2007.

Om denna dag inte ar en Noteringsdag, eller
om ett Marknadsavbrott da foreligger, dger
Banken ratt att i stallet faststalla Startvarde
med utgangpunkt fran Aktieindex stangnings-
varde narmast paféljande Noteringsdag under
vilken ett Marknadsavbrott inte féreligger;

det av Banken faststéllda aritmetiska
medelvardet av Aktieindex stdngningsvarde
varje onsdag fr o m 7 maj 2008 t o m 4

juni 2008. Vid denna genomsnittsberakning
faststalls for en sadan dag inte ar
Noteringsdag, eller som ar Noteringsdag med
Marknadsavbrott, istallet ett varde som
motsvarar stangningsvardet for Aktieindex
narmast pafdljande Noteringsdag utan
Marknadsavbrott. Skulle ett Marknadsavbrott
fortga under en langre tid an fem eller om
Banken sa bestdmmer atta

Noteringsdagar i foljd, med pafdljd att ett visst
varde for genomsnittsberékningen inte kunnat
faststallas, skall detta varde faststéllas av
Banken utifran da gallande forutsattningar.
Banken ager harvid uppskatta aktuell kurs for
aktie som ingar i Aktieindex och for

vilken tillforlitlig kurssattning saknas

"Slutvarde”

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I6ptiden
ager Banken faststélla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som foljer av det ovanstaende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens bedémning éverensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, &ger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valoérer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 19 juni 2008, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Rantekonstruktion
Lanet ar av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-kod

Serie A: SE0002013409
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Lan
478, serie Boch C

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erliaggs pa Aterbetalningsdagen, ar rela-
terad till utvecklingen av valutakorg och skall uppga till:

nominellt belopp x Deltagandegrad x Korgvarde, dock lagst 0.

Vid berédkning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Deltagandegrad”  den procentsats for berékning av avkastning
som faststalls av Banken i samband med
att Startvarde faststalls;

"Korgvarde" (174 x U1)+(1/4 x U2)+(1/4 x U3)+(1/4 x U4);

"Noteringsdag" dag da valutakurs noteras for berakning av
Spotkurs;

"Spotkurs” 1. valutakursen USD/BRL, uttryckt som

antal BRL (brasilanska real) per USD
(amerikanska dollar), enligt Reuters sida
BRFR (eller genom annat sadant system
eller sadan annan sida som erséatta namnda
system respektive sida) omkring kl 18:00 Sao
Paulo tid;

2. valutakursen USD/RUB, uttryckt som
antal RUB (ryska rubel) per USD
(amerikanska dollar), enligt Reuters sida
EMTA (eller genom annat sadant system
eller sadan annan sida som kan ersatta
namnda system respektive sida) omkring kI
11:30 Moskva tid;

3. valutakursen USD/INR, uttryckt som antal
INR (indiska rupier) per USD (amerikanska
dollar), enligt Reuters sida RBIB (eller genom
annat sadant system eller sadan annan sida
som kan ersatta ndmnda system respektive
sida) omkring kil 14:30 Mumbai tid;

4. valutakursenUSD/CNY, uttryckt som antal
CNY (kinesiska renminbi) per USD
(amerikanska dollar), enligt Reuters sida
SAEC (eller genom annat sadant

system eller sddan annan sida som

kan ersatta namnda system respektive sida)
omkring kI 17:00 Beijing tid;

"Startvarde” den av banken pa startdagen faststéllda
Spotkursen den 30 maj 2007 for Spotkurs 1
och den 31 maj 2007 for Spotkurs 2, 3 och 4.
Om sadan dag inte ar Noteringsdag for
relevant Spotkurs eller om ett marknads-
avbrott da foreligger, narmast paféljande
Noteringsdag under vilken ett marknadsav-
brott inte foreligger;

"Slutvarde" det aritmetiska medelvardet av respektive
Spotkurs den 6 maj 2009, 13 maj 2009, 20
maj 2009, 27 maj 2009 samt den 3 juni
2009. Om nagon av dessa dagar inte ar
Noteringsdag eller om ett marknadsavbrott
da foreligger, narmast paféljande Noterings-
dag under vilken ett marknadsavbrott inte
foreligger;

"y 2",
"U3" "U4",

respektive valutakurs procentuella utveckling
beraknat enligt formeln (Startvarde-Slutvarde)/
Startvarde dar U1 betecknar USD/BRL, U2
betecknar USD/RUB, U3 betecknar USD/INR
och U4 betecknar USD/CNY;

Justeringar

| handelse av s k marknadsavbrott (Disruption Event, enligt den
terminologi som anvands av International Swaps and Derivatives
Association Inc. (ISDA)) skall Banken aga ratt, men ej ha skyldig-
het, att justera Slutvarde till andra varden an vad som féljer av det
ovanstaende eller vidta andra atgarder for att i skalig utstrackning
soka astadkomma det resultat som skulle ha erhallits om namnda
marknadsavbrott inte &gt rum.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 17 juni 2009, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststéllas.

Réntekonstruktion
Lanet &r av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.

ISIN-kod

Serie B: SE0002013417
Serie C: SE0002013425
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Lan
478, serie D

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa

Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning,

som erlaggs péa Aterbetalningsdagen, ar re-

laterad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till det hdgsta

av antingen:
a) nominellt belopp x

b) nominellt belopp x
utveckling).

Fast Avkastning; eller

(Maximal Avkastning + summa Negativ Index-

Vid berékning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha

féljande innebdrd:

"Aktieindex”

"Fast
Avkastning”

"Maximal
Avkastning”

"Marknads-
avbrott”

"Matperioder”

"Noterings-
dag”

"Negativ
Index-
utveckling”

"Startdagar”

Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow Jo-
nes EURO STOXX 50%;

8,5 procent eller den hdgre procentsats som
Banken faststaller pa den forsta Startdagen
for berakning av avkastning;

den procentsats som Banken faststaller pa
den forsta Startdagen fér berakning av avkast-
ning;

handelsstopp eller begransning av handeln i
nagon eller nagra aktier som ingar i Aktie
index, eller i options-/terminskontrakt relate-
rade till Aktieindex, samt stangning av relevant
aktiebors eller marknadsplats. For att Mark-
nadsavbrott skall anses foreligga skall stor-
ningen vara vasentlig till saval varaktighet som
omfattning. Banken avgor i det enskilda fallet
om en storning ar sa vasentlig att

ett Marknadsavbrott skall anses foreligga;

sammanlagt 36 manadsvisa perioder, var och
en omfattande tiden fr o m respektive Startdag
t o m narmast foljande Slutdag;

forutbestdmd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsborser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgor forutbestdmd handelsdag
for vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktiein-
dex, eller om en dag utgor forutbestdmd han-
delsdag med planerad inskrankning i den nor-
mala 6ppethallandetiden (halv dag), dger
Banken ratt att i varje sarskilt fall bestamma
om en sadan dag skall utgéra Noteringsdag;

Aktieindex procentuella forandring for respek-
tive Matperiod berédknad som [(Slutvarde-Start
varde)/Startvarde] x 100 om denna berakning
ger ett negativt tal, i annat fall noll;

den 30:e i varje manad fr o m den 30 maj
2007 t o m den 30 april 2010. Om nagon

av de angivna dagarna inte ar en Noterings-
dag, eller om ett Marknadsavbrott da foreligg-
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er, avses i stallet narmast paféljande Note-
ringsdag under vilken ett Marknadsavbrott inte
foreligger;

"Startvarde” det av Banken faststallda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex pa respektive Startdag.
Skulle ett Marknadsavbrott fortga under mer
an fem eller om Banken sa bestdmmer atta
Noteringsdagar i foljd, med pafdljd att ett visst
Startvarde inte kunnat faststallas, skall detta
Startvarde faststéllas av Banken utifran da
gallande forutsattningar. Banken ager darvid
uppskatta aktuell kurs for aktie som ingar i
Aktieindex och for vilken tillférlitlig kurssattning
saknas;

"Slutdagar” den 30:e i varje manad fr o m den 30 juni
2007 t o m den 30 april 2010 samt darutover
den 2 juni 2010. Om nagon av de angivna
dagarna inte ar en Noteringsdag, eller om ett
Marknadsavbrott da foreligger, avses istallet
narmast paféljande Noteringsdag under vilken

ett Marknadsavbrott inte foreligger;

"Slutvarde” det av Banken faststallda officiella stangnings-
vardet for Aktieindex pa respektive Slutdag.
Skulle ett Marknadsavbrott fortgad under mer
an fem eller om Banken sa bestdmmer atta
Noteringsdagar i foljd, med pafdljd att ett visst
Slutvarde inte kunnat faststéllas, skall detta
Slutvarde faststallas av Banken utifran da
gallande forutsattningar. Banken ager darvid
uppskatta aktuell kurs for aktie som

ingar i Aktieindex och for vilken tillforlitlig kurs-
sattning saknas.

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I6ptiden
ager Banken faststélla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som foljer av det ovanstaende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens bedémning éverensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, dger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valoérer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 16 juni 2010, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det sarskilda
fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter den dag da
Slutvarde for den sista Matperioden kunnat faststéllas.

Réntekonstruktion
Lanet I6per utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering
Ja.

ISIN-Kod

Serie D: SE0002013433



Lan
478, serie E, F och G

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs pa Aterbetalningsdagen, ar rela-
terad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutvarde - Startvarde)
/Startvarde], om Slutvarde ar hogre &n Startvarde; eller

b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller lagre an Startvarde.

Vid berakning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebord:

"Aktieindex” SIX/GES SIX30 Ethical Index

"Deltagande-
grad” den procentsats for berékning av avkastning
som faststélls av Banken i samband med att

Startvarde faststalls;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begrénsning av handeln

i nagon eller nagra aktier som ingar i Aktiein-
dex, eller i options-/terminskontrakt relaterade
till Aktieindex, samt stédngning av relevant ak-
tiebors eller marknadsplats. For att Marknads-
avbrott skall anses foreligga skall stérningen
vara vasentlig till saval varaktighet som
omfattning. Banken avgér i det enskilda fall-
et om en stérning ar sa vasentlig att ett Mark-
nadsavbrott skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestdmd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsborser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgor forutbestdmd handelsdag
for vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktiein-
dex, eller om en dag utgor forutbestamd han-
delsdag med planerad inskrankning i den nor-
mala d6ppethallandetiden (halv dag), ager
Banken ratt att i varje sarskilt fall bestamma
om en sadan dag skall utgéra Noteringsdag;

"Startvarde” for Aktieindex det av banken officiella sténg
ningsvardet den 30 maj 2007. Om denna dag
inte ar en Noteringsdag, eller om ett
Marknadsavbrott da foreligger, ager Banken
ratt att i stallet faststalla Startvarde med
utgangspunkt fran Aktieindex stangningsvarde
narmast pafdljande Noteringsdag under vilken
ett Marknadsavbrott inte foreligger;
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det av Banken faststéllda aritmetiska medel-
vardet av Aktieindex stédngningsvarde den 2:a
i varje manad fr o m den 2 juni 2009 t o m den
2 juni 2010, baserat pa respektive Aktieindex
stangningsvarde vid samma tidpunkter. Vid
denna genomsnittsberékning faststalls for sa-
dan dag som inte ar Noteringsdag, eller som ar
Noterings dag med Marknadsavbrott, istallet ett
varde som motsvarar stédngningsvardet for Ak-
tieindex narmast paféljande Noteringsdag utan
Marknadsavbrott. Skulle ett Marknadsavbrott
fortga under en langre tid &an fem eller om Ban-
ken sa bestammer atta Noteringsdagar i foljd,
med pa foljd att ett visst varde for genomsnitts-
berakningen inte kunnat faststallas, skall detta
varde faststéallas av Banken utifran da gallande
forutsattningar. Banken ager darvid uppskatta
aktuell kurs for aktie som ingar i Aktieindex och
for vilken tillforlitlig kurssattning saknas.

"Slutvarde"

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I6ptiden
ager Banken faststélla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som foljer av det ovanstaende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens beddémning 6verensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, &ger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 16 juni 2010, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det sarskilda
fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter den dag da
Slutvarde kunnat faststallas.

Réntekonstruktion
Lanet I6per utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.

ISIN-Kod

Serie E: SE0002013441
Serie F: SE0002013458
Serie G: SE0002016295



Lan
478, serie H och |

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-
ell avkastning fér MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erldggs pa Aterbetalningsdagen, ar
relaterad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x Indexdifferens, om
Indexdifferens ar storre an 0; eller

b) noll (0), om Indexdifferens ar lika med eller mindre an 0.

Vid berakning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebdrd:

"Aktieindex” Aktieindex 1: Style Select Index™ on MSCI
Europe;

Aktieindex 2:MSCI Europe Indexs";

"Deltagande-
grad” den procentsats for berékning av avkastning
som faststalls av Banken i samband med

att Startvarde faststalls;

“Index-

differens" [(Aktieindex1_ - Aktieindex1 )/ Aktieindex1] -

[(Aktieindex2_ - Aktieindex2)/ Aktieindex2]
dar

Aktieindex1, = Startvarde for Aktieindex 1
Aktieindex2, = Startvarde for Aktieindex 2
Aktieindex1. = Slutvarde for Aktieindex 1
Aktieindex2_ = Slutvarde for Aktieindex 2;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begréansning av handeln

i nagon eller nagra aktier som ingar i Aktie-
index, eller i options-/terminskontrakt rela-
terade till Aktieindex, samt stangning av
relevant aktiebors eller marknadsplats. For
att Marknadsavbrott skall anses foreligga
skall storningen varavasentlig till saval varak-
tighet som omfattning. Banken avgor i det
enskilda fallet om en stérning ar sa vasentlig
att ett Marknadsavbrott skall anses foreligga;
"Noterings-
dag” forutbestdmd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsbdrser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgor forutbestamd handelsdag for
vissa men inte samtliga aktier respektive
termins-/optionskontrakt relaterade till Aktie-
index, eller om en dag utgor férutbestamd
handelsdag med planerad inskréankning i

den normala 6ppethallandetiden (halv dag),
ager Banken ratt att i varje sarskilt fall
bestdmma en sadan dag skall utgora
Noteringsdag;

Startvarde” for respektive Aktieindex det av banken
officiella stdngningsvardet den 30 maj 2007.
Om denna dag inte ar en Noteringsdag, eller
om ett Marknadsavbrott da foreligger, ager
Banken ratt att i stallet faststalla Startvarde
med utgangpunkt fran Aktieindex stdngnings-
varde narmast paféljande Noteringsdag under
vilken ett Marknadsavbrott inte foreligger;

"Slutvarde” for respektive Aktieindex det av Banken
faststallda aritmetiska medelvardet av
Aktieindex stangningsvarde den 1:a i varje
manad from 1 juni 2010t o m 1 juni 2011.
Vid denna genomsnittsberakning faststalls for
en sadan dag inte ar Noteringsdag, eller som
ar Noteringsdag med Marknadsavbrott, istallet
ett varde som motsvarar stangningsvardet

for Aktieindex narmast pafdljande
Noteringsdag utan Marknadsavbrott. Skulle
ett Marknadsavbrott fortgad under en langre
tid an fem eller om Banken sa bestammer
atta Noteringsdagar i féljd, med paféljd att ett
visst varde for genomsnittsberakningen inte
kunnat faststallas, skall detta varde faststéllas
av Banken utifran da gallande férutsattningar.
Banken ager harvid uppskatta aktuell kurs

for aktie som ingar i Aktieindex och for vilken
tillforlitlig kurssattning saknas;

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I6ptiden
ager Banken faststalla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som foljer av det ovanstadende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens beddmning éverensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer &ndamalsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, ager Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valoérer
Nominellt SEK 1.000, eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 17 juni 2011, dock tidigast - forutsatt att Banken inte i det
sarskilda fallet bestammer tidigare tidpunkt - sju Bankdagar efter
den dag da Slutvarde kunnat faststallas.

Rantekonstruktion
Lanet ar av s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.

ISIN-kod

Serie H: SE0002013466
Serie I: SE0002013474

Upplysning om rattelse
Formeln for berékning av avkastning har pa grund av tidigare skrivfel rattats
och ersatts med ovan angivna den 17 juli 2007.
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Lan

478, serie J och K

Kapitalbelopp

Med Kapitalbelopp avses det nominella beloppet samt eventu-

ell avkastning for MTN som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastning
En MTNs avkastning, som erlaggs pa Aterbetalningsdagen, ar rela-
terad till utvecklingen av Aktieindex och skall uppga till:

a) nominellt belopp x Deltagandegrad x [(Slutvarde - Startvarde)
/Startvarde], om Slutvarde ar hogre &n Startvarde; eller

b) noll (0), om Slutvarde ar lika med eller lagre an Startvarde.

Vid berakning av avkastning skall nedanstaende definitioner ha
féljande innebord:

"Aktieindex” 1. Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow

Jones U.S. Select Dividend Index;

2. Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow
Jones STOXX Select Dividend 30 Index;

3. Stoxx Limited/Dow Jones aktieindex Dow
Jones Japan Select Dividend 30 Index;

"Aktieindexkorg” En korg med varde 100,00 vid starttillfallet, be-
stdende av samtliga Aktieindex och dar korgens
varde vid var tid beraknas enligt féljande:

(1/3x(DJUS,/DJUS )+1/3x(DJEU /DJEU )+
1/3x(DJJP /DJJP))x100,00

DJUS, = Startindex for U.S. Select Dividend
DJEU, = Startindex for STOXX Select Dividend
DJJP, = Startindex fér Japan Select Dividend

DJUS = aktuellt indexvarde fér U.S Select
Dividend

DJEU, = aktuellt indexvérde for STOXX Select
Dividend

DJJP, = aktuellt indexvérde foér Japan Select
Dividend

"Deltagande-
grad” den procentsats for berékning av avkastning
som faststélls av Banken i samband med att

Startvarde faststalls;

"Marknads-
avbrott” handelsstopp eller begransning av handeln

i nagon eller nagra aktier som ingar i Aktiein-
dex, eller i options-/terminskontrakt relaterade
till Aktieindex, samt sténgning av relevant ak-
tiebors eller marknadsplats. For att Marknads-
avbrott skall anses foreligga skall stérningen
vara vasentlig till saval varaktighet som
omfattning. Banken avgor i det enskilda fall-
et om en storning ar sa vasentlig att ett Mark-
nadsavbrott skall anses foreligga;

"Noterings-
dag” forutbestamd handelsdag pa aktie-, termins-
och optionsborser relaterade till Aktieindex.
Om en dag utgdr forutbestamd handelsdag
for vissa men inte samtliga aktier respektive
termins/optionskontrakt relaterade till Aktiein-
dex, eller om en dag utgér forutbestamd han-
delsdag med planerad inskrankning i den nor-
mala dppethallandetiden (halv dag),

ager Banken ratt att i varje sarskilt fall bestdm

ma om en sadan dag skall utgéra Noterings

dag;
"Startindex” det av Banken faststallda stangningsvardet
for respektive Aktieindex den 31 maj 2007.
Om denna dag inte ar en Noteringsdag for
samtliga Aktieindex, eller om ett Marknadsav-
brott da foreligger, ager Banken ratt att i stal-
let faststalla ett eller flera Startindex med
utgangspunkt fran Aktieindex stangningsvarde
narmast pafdljande Noteringsdag under vilken
ett Marknadsavbrott inte foreligger;

"Startvarde” 100,00;

"Slutvarde" det av Banken faststallda aritmetiska medelvar-
det av Aktieindexkorgens stédngningsvarde den
30:e i varje manad fr o m den 30 maj 2011 tom
den 30 maj 2012, baserat pa respektive Aktie-
index stangningsvarden vid samma tidpunkter.
Vid denna genomsnittsberakning faststalls for
sadan dag som inte &r Noteringsdag, eller som
ar Noterings dag med Marknadsavbrott, istallet
ett varde som motsvarar stangningsvardet for
Aktieindex narmast paféljande Noteringsdag
utan Marknadsavbrott. Skulle ett Marknads-
avbrott fortga under en langre tid an fem eller
om Banken sa bestammer atta Noteringsdagar
i foljd, med pa folid att ett visst varde for ge-
nomsnittsberakningen inte kunnat faststallas,
skall detta varde faststallas av Banken utifran
da gallande forutsattningar. Banken ager dar-
vid uppskatta aktuell kurs for aktie som ingar i
Aktieindex och for vilken tillforlitlig kurssattning
saknas.

Justeringar

Skulle Aktieindex inte langre produceras, eller skulle formeln eller
metoden for berakning av Aktieindex komma att &ndras under I6ptiden
ager Banken faststéalla Startvarde och/eller Slutvarde till andra varden
an vad som foljer av det ovanstaende, byta ut Aktieindex mot annat
liknande index eller vidta andra atgarder for berakning av avkastning,
som enligt Bankens beddémning 6verensstammer med gallande
marknadspraxis eller som Banken finner mer andamalsenliga. Skulle
Aktieindex stangningsvarden andras av den organisation som utfort
berakningarna, dger Banken justera vardena i motsvarande man.

MTN
Obligation.

Valorer
Nominellt SEK 1.000 eller hela multiplar darav, vid tecknande dock
lagst nominellt SEK 5.000.

Aterbetalningsdag

Den 14 juni 2012, dock tidigast — forutsatt att Banken inte i det sarskilda
fallet bestammer tidigare tidpunkt — sju Bankdagar efter den dag da
Slutvarde kunnat faststéallas.

Réantekonstruktion
Lanet I6per utan ranta, s k nollkupongskonstruktion.

Borsregistrering

Ja.

ISIN-Kod

Serie J: SE0002013482
Serie K: SE0002013490



Banken bekraftar harmed att dessa Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med allmanna villkor for Swedbank
AB:s MTN-program i sin lydelse enligt Prospektet och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp samt i
forekommande fall avkastning och ranta.

Swedbank AB (publ)
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