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Swedbank {

Tredje kvartalet 2012

jamfort med andra kvartalet 2012

*  Kuvartalets resultat uppgick till 3 511 mkr (3 162)

*  Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 3,20* kronor (2,88) och
resultat per aktie efter utspadning uppgick till 3,19* kronor (2,87)

°  Rantabilitet pa eget kapital var 14,1 procent (13,0)
*  K/l-talet uppgick till 0,44 (0,48)
*  Rantenettot uppgick till 5 263 mkr (5 252)

*  Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade med 9 procent
till 5 053 mkr (4 646)

*  Swedbank redovisade kreditforluster, netto pa 204 mkr (300)

*  Karnprimérkapitalrelationen enligt Basel 2 var 17,3 procent (15,7
procent den 31 december 2011). Karnpriméarkapitalrelationen enligt
Basel 3 var 16,1** procent (14,7 procent den 31 december 2011).

Januari-september 2012

jamfort med januari-september 2011

*  Periodens resultat uppgick till 10 098 mkr (10 779)

*  Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 8,28* kronor (8,59) och
resultat per aktie efter utspadning uppgick till 8,26* kronor (8,58)

°  Rantabilitet pa eget kapital var 13,7 procent (15,0)
*  K/l-talet uppgick till 0,47 (0,53)
°  Rantenettot kade med 12 procent till 15 723 mkr (14 047)

* Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade med 21
procent till 14 467 mkr (11 937)

*  Swedbank redovisade kreditforluster, netto pa 676 mkr
(nettoatervinningar pa 1 737).

* Vid berékning av resultat per aktie for kvl 2012 reduceras resultatet med utdelning till
preferensaktier. Berékning av resultat per aktie specificeras pa sidan 43.

** Enligt Swedbanks estimat baserat p& nuvarande kunskap om framtida regelverk.
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VD-kommentar

Swedbanks finansiella utveckling har under tredje
kvartalet varit fortsatt god. Var strategiska
inriktning och ett fokuserat arbete med kostnader,
kapitaleffektivitet och omprissattning har gett
resultat. Den stérsta utmaningen nu ar att forbattra
vart kunderbjudande och steg for steg tka
kundndjdheten, sarskilt i Sverige.

Omvarldsutvecklingen har under senaste tiden
varit tudelad. Samtidigt som riskviljan pa
finansmarknaden 6kat och borserna starkts till
foljd av politiska beslut och stodatgarder fran ECB
har forvantningarna pa bade den globala och
svenska tillvéxten justerats ned. | ett internationellt
perspektiv framstar Sverige som ett finansiellt
tryggt land, vilket starkt den svenska kronan mot
euron och minskat svenska bankers
upplaningskostnad. Vi bedémer att kredittillvaxten
kommer vara begransad och rantorna laga under
en overskadlig framtid.

En effektivare bank

Avkastningen péa eget kapital var 13,7 procent for
arets forsta nio manader.
Kostnads/intaktsrelationen var 0,47. Vi har redan
till stor del uppnatt vart mal for hela 2012 att
minska kostnaderna exklusive rérliga
I6nekostnader med en miljard kronor, nagot som
alla delar av banken bidragit till. Under tredje
kvartalet har vi fortsatt att forbattra
kapitaleffektiviteten, vilket gynnar bade vara
kunder och oss genom att kapital frigérs och
kapitalkostnaden minskar. Samtidigt ser vi
fortfarande en véasentlig forbattringspotential. Som
ett resultat av hogre kapitalkrav och 6kad
omvarldsrisk fortsatter vi att omprissatta framst
foretagsutlaningen i Sverige.

Battre kunderbjudande

Swedbanks finansiella styrka gor att vi nu kan
investera mer i vart kunderbjudande. Vi kommer
att anstalla drygt 100 privat- och foretagsradgivare
i Sverige. Vi gor stora investeringar i
telefonbanken och de digitala kanalerna.
Swedbanks mobilbank har redan mer &n en miljon
aktiva anvandare. Kunderna far nu ocksa tillgang
till en iPad app som férutom bankens
vardagstjanster har en val utvecklad
vardepapperstjanst.

| en europeisk jamférelse har Norden effektiva
banker med konkurrenskraftiga bankprodukter,
men kunderna ar inte ndjda och det ar nagot vi tar
till oss. Undersokningar, som till exempel Svenskt
Kvalitetsindex, visar att fortroendet for bankerna
minskar. Vi vill héja fértroendet, sarskilt i Sverige,
genom att 6ka transparensen, tydliggdra och
forbattra vart erbjudande och bli battre pa att
hantera vara kunders forvantningar.

Stark kapitalisering som 6kat snabbt
Swedbanks stabila intjaningsformaga i
kombination med begransad utlaningstillvaxt har
medfdrt att bankens redan starka kapitalisering
fortsatt att 6ka snabbt. Var karnprimarkapital-
relation ar 17,3 procent enligt Basel 2 vilket ar val
over framtida svenska kapitalkrav. Interna och
externa stresstester visar samtidigt att Swedbank
har god motstandskraft for kriser, aven vid extremt
negativa scenarier. Swedbank ska vara val
kapitaliserade med en betryggande buffert med
hansyn tagen till kommande regleringar. Var
beddmning &r att det trots detta finns
Overskottskapital att aterbetala till bankens
aktiedgare.

Framtidsutsikter

De makroekonomiska utsikterna fortsatter att vara
osakra med lag kredittillvaxt och laga rantor.
Swedbanks unikt starka position gor oss val
rustade att kunna utveckla en an mer
konkurrenskraftig bank for vara kunder och
aktiedgare.

Michael Wolf
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Finansiell oversikt

Réantenetto 5263 5252 0 4832 9 15723 14047 12
Provisionsnetto 2381 2 346 1 2438 -2 7132 7 306 -2
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 568 455 25 259 1782 1025 74
Ovriga intékter 839 844 -1 782 7 2 492 3011 -17
Summa intakter 9051 8897 2 8311 9 27129 25389 7
Personalkostnader 2 252 2 366 -5 2 409 -7 7058 7 266 -3
Ovriga kostnader 1746 1885 -7 2043 -15 5 604 6 186 -9
Summa kostnader 3998 4251 -6 4 452 -10 12662 13452 -6
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 5053 4 646 9 3859 31 14467 11937 21
Nedskrivning av immateriella tillgangar -1 4 3

Nedskrivning av materiella tillgdngar 102 125 -18 -13 267 4
Kreditforluster, netto 204 300 -32 -441 676  -1737
Rorelseresultat 4748 4217 13 4313 10 13521 13670 -1
Skatt 1220 1052 16 834 46 3399 2879 18
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3528 3165 11 3479 1 10122 10791 -6
Periodens resultat frdn avvecklade verksamheter,

efter skatt -17 -17

Periodens resultat 3511 3165 11 3479 1 10105 10791 -6
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i

Swedbank AB 3511 3162 11 3475 1 10098 10779 -6
Réantabilitet p& eget kapital, % 14,1 13,0 14,4 13,7 15,0
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 3,20 2,88 3,12 8,28 8,59
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 3,19 2,87 3,11 8,26 8,58

K/l-tal 0,44 0,48 0,54 0,47 0,53

Eget kapital per aktie, kronor V 8948 86,92 83,72 89,48 83,72
Utlaning/inlaning, % 194 216 213 194 213
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 3 ? 16,1 15,5 16,1
Kapitaltdckningskvot, Basel 2 2,40 2,42 2,33 2,40 2,33
Kéarnprimarkapitalrelation, %, Basel 2 17,3 16,6 15,1 17,3 151
Primérkapitalrelation, %, Basel 2 18,8 18,2 16,6 18,8 16,6
Kapitaltackningsgrad, %, Basel 2 19,2 194 18,7 19,2 18,7
Kapitaltackningskvot enligt dvergangsregler 1,47 1,52 1,52 1,47 1,52
Karnprimarkapitalrelation, %, enligt 6vergangsregler 10,6 10,5 9,9 10,6 9,9
Priméarkapitalrelation, %, enligt Gvergangsregler 11,6 11,4 10,9 11,6 10,9
Kapitaltackningsgrad, %, enligt 6vergangsregler 11,8 12,2 12,2 11,8 12,2
Kreditforlustnivd, % 0,06 0,09 -0,13 0,07 -0,17

Andel osakra fordringar, brutto, % 1,32 1,53 2,05 1,32 2,05

Total reserveringsgrad for osakra fordringar, % 65 64 60 65 60
Utlaning till allmanheten 1251 1211 3 1186 6

Inlaning fran allménheten 631 562 12 555 14

Aktiedgarnas eget kapital 101 98 3 97 4

Balansomslutning 1965 1857 6 1886 4

Riskvégda tillgangar, Basel 3 % 498 515 -3

Riskvagda tillgangar, Basel 2 476 492 -3 497 -4

Riskvagda tillgangar, Gvergangsregler 775 757 2 760 2

Riskvagda tillgdngar, Basel 1 993 969 2 968 3

Y Vid berakning av resultat per aktie reduceras resultatet med utdelning till preferensaktier det kvartal sadan utdelning beslutats. Berakning av resultat per
aktie specificeras pa sidan 43.
2 Enligt Swedbanks estimat baserat p& nuvarande kunskap om framtida regelverk.

Nyckeltalen baseras pa resultat och eget kapital hanforligt till aktieagarna i Swedbank.
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Oversikt

Marknad

Den svenska ekonomin vaxte med 0,7 procent under
arets andra kvartal jamfort med narmast féregéende
kvartal, vilket motsvarar en BNP-6kning med 1,3
procent i arstakt. De storsta tillvaxtbidragen kom fran en
vaxande konsumtion, investeringar och 6kad
nettoexport. Under sommaren och hésten har
konjunktursignalerna pekat nedat for svensk ekonomi,
inte minst inom den svenska exportindustrin.
Inkdpschefsindex sjonk i september till den lagsta nivan
sedan varen 2009, vilket tyder pa att motstandskraften i
svensk ekonomi har férsvagats under det tredje
kvartalet. Samtidigt har antalet varsel och
foretagskonkurser okat, vilket tyder pa en annalkande
forsamring pa arbetsmarknaden.

De baltiska ekonomierna fortsatte att vaxa under arets
tva forsta kvartal, drivet av en 6kad inhemsk efterfragan
nar exporttillvaxten tappat fart pa grund av en svagare
omvarldsefterfrdgan. Andelen arbetsldsa sjonk
ytterligare samtidigt som lagre globala ravarupriser
pressade ned inflationstakten, vilket stérker de baltiska
hushallens disponibla inkomster.

Riksbanken sénkte styrrantan med 0,25 procentenheter
till 1,25 procent vid sitt senaste mote i september. En
I&g inflationstakt och en tydlig inbromsning i den
svenska ekonomin under det tredje kvartalet &r
bidragande faktorer till rantesankningen. Det ar inte
osannolikt att Riksbanken kommer med ytterligare
nagon rantesankning under 2012 da den underliggande
inflationstakten alltiamt &r 1ag. Den svenska kronan
starktes under det tredje kvartalet bade gentemot
dollarn och euron, vilket delvis hdnger samman med de
starka svenska statsfinanserna.

Stockholmsbdrsen (OMXSPI) steg under arets forsta nio
manader med 8 procent. Tallinnb6rsen (OMXT) steg
med 26 procent, Vilniusbdérsen (OMXV) med 15 procent
och Rigabérsen (OMXR) med 4 procent.

Tredje kvartalet 2012
jamfért med andra kvartalet 2012

Resultat

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade
med 9 procent till 5 053 mkr (4 646). Okningen berodde
framforallt pa minskade kostnader samt okat resultat
inom Group Treasury.

Resultat fore kreditférluster
och nedskrivningar

per affirsomrade 2012 2012 2011
mkr Kv3 Kv2 Kv3
Svensk bankrorelse 2 852 2793 2614
Stora foretag & Institutioner 877 772 507
Baltisk bankrorelse 720 801 903
Kapitalférvaltning 193 214 184
Koncernfunktioner & Ovrigt 411 20 -423
Summa exKkl

valutakurseffekter 5053 4 600 3785
Valutakurseffekter 46 74
Summa 5053 4 646 3859

Kvartalets resultat hanforligt till aktiedgarna uppgick till
3 511 mkr (3 162). Kreditforlusterna uppgick till 204 mkr
(300). Nedskrivning av materiella tillgangar uppgick till
102 mkr (125). Valutakursforandringar, framforallt den
svenska kronans foérstarkning mot euron, lettiska lats
och litauiska litas men &ven mot ukrainska hryvnja,
minskade det redovisade resultatet med 35 mkr.
Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 14,1 procent
(13,0). K/I-talet var 0,44 (0,48).

Intékterna 6kade med 2 procent till 9 051 mkr (8 897),
framst p& grund av higre nettoresultat finansiella poster
till verkligt varde och ett hdgre provisionsnetto.
Rantenettot var i linje med andra kvartalet. Valutakurs-
férandringar minskade intékterna med 90 mkr.

Réantenettot var p& samma niva som féregédende kvartal
och uppgick till 5 263 mkr (5 252). Lagre
inl&ningsmarginaler till foljd av fallande stibor- och
euribor-rantor samt 6kad inlaningskonkurrens i Sverige
paverkade rantenettot negativt. Detta motverkades till
viss del av omprissattning av utlaning och nagot hogre
utlaningsvolymer inom Svensk bankrorelse samt Stora
foretag & Institutioner. Rantenettot fran Treasury
starktes, medan valutakurseffekter och minskad
verksamhet i Ryssland och Ukraina hade en negativ
effekt pa rantenettot.

Provisionsnettot 6kade med 1 procent till 2 381 mkr

(2 346), framforallt pa grund av sasongsmassigt hogre
intakter fran betalningsprovisioner inom Svensk
bankrorelse och Stora féretag & Institutioner.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde tkade
med 25 procent till 568 mkr (455) framst pa grund av
hégre intjaning inom Group Treasury och fran rante- och
valutahandeln inom Stora foéretag & Institutioner.

Kostnaderna minskade med 6 procent jamfort med
foregaende kvartal och uppgick till 3 998 mkr (4 251).
Minskningen &r i linje med Swedbanks ambition att
minska kostnaderna for helaret 2012 med 1 mdkr
jamfort med helaret 2011 (exklusive rorliga
ersattningar). Minskningen var framst relaterad till lagre
kostnader for personal och marknadsféring.
Valutakursforéandringar minskade kostnaderna med 44
mKr.
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Kostnadsanalys
Koncernen 2012 2012 2011
mkr Kv3 Kv2 Kv3

Kostnader exklusive rorliga
ersattningar samt ersattning
till sparbanker

Svensk bankrorelse 2 168 2152 2124
Stora foretag & Institutioner 638 597 655
Baltisk bankrorelse 541 542 566
Kapitalférvaltning 170 165 180
Koncernfunktioner & Ovrigt

samt elimineringar 151 403 577
Summa 3 668 3859 4102
Rérliga personalkostnader 184 189 73
Erséttning till sparbanker 146 159 121
Omstruktureringskostnader,

Ukraina 100
Valutakurseffekter 44 56
Summa kostnader 3998 4 251 4 452

Underliggande kostnader exklusive valutakurseffekter
minskade med 191 mkr. Under tredje kvartalet
implementerades en ny princip for allokering av interna
kostnader frdn Group Treasury. Vid inférande av den nya
principen har den ackumulerade kostnaden belastat
affarsomradena under tredje kvartalet. Under perioden har
kostnaderna darmed 6kat med 85 mkr for Svensk bankrorelse,
63 mkr for Stora foretag & institutioner, 19 mkr for Baltisk
bankrdrelse med motsvarande minskning i Koncernfunktioner.

Antalet heltidstjanster minskade under kvartalet med
393, till 15 295.

Under tredje kvartalet redovisades kreditférluster pa 204
mkr (300). Kreditforlusterna harrér huvudsakligen fran
Ukraina, medan Stora féretag & Institutioner och Baltisk
bankrorelse redovisade nettodtervinningar.

Nedskrivning av materiella tillgdngar uppgick till 102 mkr
(125) hanforligt till vardering av fastighetsinnehav inom
Ektornet.

Skattekostnaden uppgick till 1 220 mkr (1 052), vilket
motsvarade en effektiv skattesats pa 25,7 procent
(24,9). Den relativt hdga effektiva skattesatsen beror
framst p& att Ukraina redovisat en forlust pa vilken ingen
uppskjuten skatteintékt redovisats.

Januari-september 2012
Jamfort med januari-september 2011

Resultat

Resultatet fore kreditférluster och nedskrivningar 6kade
med 21 procent till 14 467 mkr (11 937). Under
motsvarande period 2011 erholl Swedbank en intakt av
engangskaraktar om 716 mkr till f6ljd av en uppgorelse
med Lehman Brothers konkursbo. Starkare rantenetto
och nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
samt lagre kostnader paverkade resultatet positivt under
de tre forsta kvartalen 2012.

Resultat fore kreditforluster
och nedskrivningar

per affirsomrade 2012 2011
mkr Jan-sep Jan-sep
Svensk bankrorelse 8 426 7171
Stora foretag & Institutioner 2923 2620
Baltisk bankrorelse 2394 2632
Kapitalférvaltning 590 585
Koncernfunktioner & Ovrigt 134 -1136
Summa exKkl

valutakurseffekter 14 467 11872
Valutakurseffekter 65
Summa 14 467 11937

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna minskade
med 6 procent till 10 098 mkr (10 779). Kreditférlusterna
uppgick till 676 mkr (nettoatervinningar om 1 737).
Valutakursforandringar, framforallt den svenska kronans
férstarkning mot euron och de baltiska valutorna,
minskade resultatet med 53 mkr. Rantabiliteten pa eget
kapital uppgick till 13,7 procent (15,0). K/I-talet var 0,47
(0,53).

Intékterna 6kade med 7 procent till 27 129 mkr (25 389).
Réntenettot 6kade inom framst Svensk bankrdrelse och
Group Treasury (Koncernfunktioner & Ovrigt) och
nettoresultat finansiella poster till verkligt varde tkade
inom Stora féretag & Institutioner. Provisionsintakterna
minskade jamfort med forra aret. Valutakursforandringar
minskade intékterna med 116 mkr.

Réantenettot 6kade med 12 procent till 15 723 mkr

(14 047). Omprissattning av utldningen inom saval
Svensk bankrodrelse som Stora foretag & Institutioner
paverkade rantenettot positivt. Vidare minskade avgiften
for den statsgaranterade upplaningen med 612 mkr pa
grund av forfall av statligt garanterad upplaning.
Minskade utlaningsportfoljer, lagre euriborrantor och
valutakurseffekter paverkade rantenettot negativt inom
Baltisk bankrorelse. Inom Svensk bankrorelse hade
lagre stiborrantor och 6kad inldningskonkurrens en
negativ paverkan. Likasa paverkade minskad
verksamhet i Ryssland och Ukraina rantenettot negativt.

Provisionsnettot minskade med 2 procent och uppgick
till 7 132 mkr (7 306). Minskningen berodde framst pa
lagre provisionsintakter fran kapitalférvaltning och
vardepappershandel, medan intakter fran corporate
finance och utlaning 6kade.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde tkade
med 74 procent till 1 782 mkr (1 025). Stora foretag &
Institutioner redovisade ett hogre nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde tack vare ett starkare
resultat inom rénte- och valutahandeln.

Kostnaderna minskade med 6 procent och uppgick till
12 662 mkr (13 452). Under tredje kvartalet 2011
redovisades en kostnad pa 100 mkr for omstallningen
av den ukrainska verksamheten. Minskningen &r val i
linje med Swedbanks ambition att minska kostnaderna
for helaret 2012 med 1 mdkr jamfort med helaret 2011
(exklusive rorliga ersattningar). Fasta personalkostnader
minskade med 441 mkr och konsultkostnader minskade
med 208 mkr. Rorliga personalkostnader kade och
uppgick till 581 mkr (348). Valutakursféréandringar
minskade kostnaderna med 51 mkr.
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Kostnadsanalys
Koncernen 2012 2011 A
mkr Jan-sep Jan-sep mkr

Kostnader exklusive rorliga
ersattningar samt ersattning
till sparbanker

Svensk bankrorelse 6 468 6 643 -175
Stora foretag & Institutioner 1847 2 005 -158
Baltisk bankrorelse 1715 1847 -132
Kapitalférvaltning 524 557 -33
Koncernfunktioner & Ovrigt

samt elimineringar 1070 1509 -439
Summa 11624 12561 -937
Rérliga personalkostnader 581 348 233
Erséttning till sparbanker 457 392 65
Omstruktureringskostnader,

Ukraina 100 -100
Valutakurseffekter 51 -51
Summa kostnader 12662 13452 -790

Underliggande kostnader exklusive valutakurseffekter
minskade under perioden med 937 mkr. Under tredje kvartalet
implementerades en ny princip for allokering av interna
kostnader fran Group Treasury. Vid inférande av den nya
principen har den ackumulerade kostnaden belastat
affarsomradena under tredje kvartalet. Under perioden har
kostnaderna darmed 6kat med 85 mkr for Svensk bankrorelse,
63 mkr for Stora foretag & institutioner, 19 mkr for Baltisk
bankrdrelse med motsvarande minskning i Koncernfunktioner.

Sedan 1 juli 2010 betalar Swedbank delar av rérlig
erséttning i form av aktier. Denna ersattning
periodiseras som kostnad fram till dess att aktierna
reglerats. Detta medfor att den under perioden
allokerade rorliga erséttningen till de anstéllda skiljer sig
fran den resultatférda. Under perioden uppgick
resultatférda rorliga ersattningar till 581 mkr. En mer
detaljerad redogorelse av rorliga erséattningar finns i
Faktaboken' p& sid 13.

Antalet heltidstjanster har pa ett ar minskat med 1 518,
varav 866 i Ukraina, 313 inom Baltisk bankrorelse och
229 inom Svensk bankrorelse.

For arets tre forsta kvartal redovisades kreditforluster pa
676 mkr (nettodtervinningar om 1 737). Kreditfrlusterna
harror huvudsakligen fran Ukraina, medan de baltiska
landerna redovisade nettoatervinningar. Under
motsvarande period 2011 redovisades
nettoatervinningar i Baltisk bankrorelse, i Ryssland och i
Ukraina. Nedskrivning av materiella tillgangar ckade
med 263 mkr till 267 mkr h&nforligt till vardering av
fastighetsinnehav inom Ektornet.

Skattekostnaden uppgick till 3 399 mkr (2 879),
motsvarande en effektiv skattesats pa 25,1 procent
(21,1). Den effektiva skattesatsen for de tre forsta
kvartalen 2012 har paverkats negativt av att Ukraina
redovisat forlust, pa vilken ingen uppskjuten skatteintakt
redovisats. Det omvénda géllde motsvarande period
2011, d.v.s. Ukraina redovisade en vinst utan att ndgon
skattekostnad redovisades tack vare att vinsten kunde
kvittas mot tidigare skatteunderskott. P& medellang sikt
forvantas den effektiva skattesatsen uppga till 21-23
procent.

Om den foreslagna sénkningen av bolagsskatten i
Sverige fran 26,3 procent till 22 procent genomfoérs

1 . . L .
Mer detaljerad information finns i Swedbanks Faktabok,
www.swedbank.se/ir under Finansiell information och publikationer.

foérvantas den I6pande effektiva skattesatsen i
koncernen pa medellang sikt sjunka till 19-21 procent.
Om och nér den foreslagna skattesankningen
genomfors kommer detta dven att ge en engangseffekt
pa uppskjutna skatteposter. Om forandringen hade
genomforts per sista september 2012 beréknas
engangseffekten ha uppgatt till knappt 370 mkr i lagre
skatt i resultatrékningen, och darutdver knappt 150 mkr i
lagre skatt i dvrigt totalresultat.

Kredit- och tillgangskvalitet

Swedbanks kredit- och tillgangskvalitet forbattrades
ytterligare under de forsta nio manaderna 2012. Den
svenska verksamheten redovisade fortsatt laga
kreditforluster. Kreditportfljen i de baltiska landerna
redovisade atervinningar, om an i mindre omfattning an
tidigare. | Ukraina 6kade kreditférlusterna, i huvudsak
relaterat till beslutet att Iamna retailsegmentet, dar delar
av retailportfélien har salts. Swedbank bedémer att det
senaste arets oroligheter i omvérlden hittills inte haft
nagra storre effekter pa bankens balansrakning. Banken
har dock en hdg beredskap for de effekter som kan
komma som en f6ljd av den ekonomiska osékerheten i
var omvarld. | den interna kapitalutvardering (IKU) som
genomforts for 2012 bedéms Swedbanks
motstandskraft mot en kraftigt forvarrad situation i
Europa vara god.

Swedbanks utlaning har 6kat med 18 mdkr till 1 184
mdkr sedan arsskiftet. Utlaningen till bolanekunder i
Sverige fortsatte att 6ka under perioden, om &n med en
lagre tillvaxttakt. Foretagsutlaningen inom Stora foretag
& Institutioner och Svensk bankrdrelse 6kade under
perioden med 9 mdkr. Utlaningen i den baltiska
bankrorelsen har under arets forsta nio manader
minskat med 1,3 procent beréknat i lokal valuta.
Minskningen planade ut under andra kvartalet och
utlaningen 6kade nagot under tredje kvartalet i lokal
valuta. Utlaningsvolymerna i Estland dkade pa grund av
tillvaxt inom foretagssegmentet. Utlaningsvolymen i
Lettland 6kade ocksa, framst orsakat av forvarvet av
leasingportfoljen i Hipoteku Bank. Utlaningsportféljerna i
Ryssland och Ukraina fortsatte att minska.

Den stabila eller positiva utvecklingen av
bostadspriserna i de storre baltiska stdderna fortsatte
under arets forsta nio manader, men med en mindre
tillbakagang i Litauen under det tredje kvartalet. Den
genomsnittliga belaningsgraden uppgick per den 30
september till 70 procent for Estland (75 per 31
december 2011), 135 procent for Lettland (149) och 101
procent for Litauen (96). Inom Baltisk bankrorelse
uppgick den del av hypoteksportféljen som éverstiger
aktuellt marknadsvarde till 5,5 mdkr (6,3). Den
genomsnittliga belaningsgraden i Swedbank Hypotek
var per den 30 september 61 procent (60), beraknat pa
fastighetsniva (46 procent beraknat pa laneniva). For
nyutlaningen under 2012 ligger den genomshnittliga
belaningsgraden pa 63 procent.

Osakra fordringar har kontinuerligt minskat under arets
forsta nio manader, totalt med 7 mdkr, till 18 mdkr.
Minskningen omfattar samtliga affarsomraden utom
svensk bankrorelse, som visade en marginell 6kning.
Minskningen beror dels pa ett avtagande inflode av nya
osakra fordringar, dels pa att vissa storre
foretagsengagemang inte langre ar osékra. Darutdver
har bortskrivningar bidragit till att minska de osékra
fordringarna. Den volym i Baltisk bankrérelse som
harror fran krisdrens problemengagemang minskar
successivt i takt med att ldnen omstruktureras,
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amorteras eller skrivs bort. Volymen pa de aterstaende
osékra fordringarna inom Baltisk bankrérelse har varit
stabil under de senaste kvartalen.

Under arets forsta nio manader fortsatte minskningen av
I&n som &r forfallna mer &n 60 dagar inom Baltisk
bankrorelse. Inom Svensk bankrorelse dkade 1&n
forfallna mer an 60 dagar bade for bostadslan till
privatpersoner och for féretagslan, dock utan att
resultera i 6kade kreditférluster. Sammantaget uppvisar
Swedbanks féretagskunder inom Svensk bankrorelse
och Stora foéretag & Institutioner fortsatt god
motstandskraft, med fortsatt f& kunder med |an forfallna
mer &n 60 dagar eller med andra finansiella problem.

Svensk bankrorelse 69 100 108
Stora foretag & Institutioner -35 54 -68
Baltisk bankrorelse -18 -204 -361
Estland 2 -25 -125
Lettland 8 -197 -191
Litauen -28 18 =71
Ovrigt 26
Koncernfunktioner & Ovrigt 188 350 -120
Ryssland 28 24 -59
Ukraina 140 325 -60
Ovrigt 20 1 -1
Summa 204 300 -441

Kreditférlusterna uppgick till totalt 676 mkr for de forsta
nio manaderna 2012 (nettodtervinningar om 1 737 mkr).
Kreditforlusterna inom Svensk bankrérelse &r fortsatt
mycket l&ga och ar i huvudsak relaterade till ett fatal
foretagsengagemang. Atervinningarna i de baltiska
landerna &r framforallt relaterade till ett mindre antal
foretagsengagemang. | Ukraina tkade kreditforlusterna
under perioden och uppgick till 798 mkr. Okningen var
framférallt relaterad forséljning av delar av
privatportféljen samt till ytterligare reserveringar i den
aterstdende privatportfoljen.

Vardet pa dvertagna tillgangar i koncernen minskade
med 608 mkr till 5 767 mkr under arets forsta nio
manader, varav nedskrivningar av materiella tillgangar
utgjorde 267 mkr. Ektornet dvertog fastigheter om 848
mkr, varav merparten i Lettland. Under samma period
avyttrade Ektornet tillgdngar med ett bokfort varde om
898 mkr, varav merparten i Finland och Lettland.

Mer information om Ektornet finns pa sidan 20.

Svensk bankrérelse 9 44 44
Baltisk bankrorelse 172 216 348
Estland 6 9 14
Lettland 109 117 155
Litauen 57 90 179
Koncernfunktioner & Ovrigt 5 586 6115 5961
Ryssland 95 10 13
Ukraina 271 286 314
Ektornet 5220 5819 5634
Sverige 386 305 290
Norge 102 114
Finland 304 709 751
Estland 545 569 643
Lettland 1719 1721 1519
Litauen 569 448 343
USA 1316 1522 1601
Ukraina 381 443 373
Summa 5767 6 375 6 353

Swedbanks exponering till motparter i Grekland, Irland,
Italien, Portugal och Spanien fortsatte att minska, i
huvudsak till foljd av minskade derivatexponeringar
relaterade till Italien samt I&n som forfoll till betalning i
Spanien. Exponeringarna uppgick till totalt 402 mkr per
den 30 september 2012 (763 mkr per den 31 december
2011), varav 4 mkr var relaterat till Grekland.

Obligationer 4 102 26 9 141
varav stater 4 102 26 9 141
varav halles till forfall* 4 84 26 5 119

Lan (penningmarknad
och certifikat)
Lan (kreditfaciliteter)

Derivat netto? 49 7 117 173
Ovrigt® 10 78 88
Summa 4 49 119 26 204 402

* Aktuella marknadsvarden understiger redovisade varden med ca 19 mkr.

2 Derivat till marknadsvarde efter hansyn till nettnings- och sékerhetsavtal.
Derivatens bruttovérden, dvs marknadsvérde plus interna riskpaslag, uppgar till:
Irland 75 mkr, Italien 320 mkr och Spanien 294 mkr. Summa 689 mkr.

® Inkluderar handelsfinansiering och hypotekslan.

Upplaning och likviditet

Swedbank sag en fortsatt stark efterfridgan fran saval
inhemska som internationella skuldinvesterare under
tredje kvartalet. Trenden att investerare i allt hégre grad
soker sig till finansiellt starka geografiska omraden har
fortsatt, vilket gynnat Sverige generellt och Swedbank i
synnerhet.

Swedbank har sedan en tid tillbaka gatt in i en fas dar
bankens refinansieringsbehov av langfristig upplaning ar
vasentligt lagre &n under de senaste aren. Av de totala
forfallen av langfristig upplaning under 2012, som
uppgick till nominellt 86 mdkr vid arets bérjan, aterstar
nominellt 9 mdkr fér det fjarde kvartalet. Under de forsta
nio manaderna 2012 emitterade Swedbank totalt 128
mdkr i Iangfristiga skuldinstrument, varav 31 mdkr under
det tredje kvartalet. Emissioner av sékerstéllda
obligationer under tredje kvartalet uppagick till 18 mdkr
och emissioner av senior upplaning uppgick till 13 mdkr.
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Swedbank har pa grund av sin sammansattning av
tillgangarna ett begransat strukturellt behov av senior
upplaning. Andelen senior upplaning bestams framforallt
av bankens behov av likviditet samt av den buffert som
banken vill halla i sin sdkerhetspool i form av
Overvarden (sa kallad over-collateralisation) for att sta
emot férandringar i huspriser. Banken har under aret
Okat sin narvaro nagot i marknaden for senior upplaning
i Europa och USA, vilket paverkat finansieringsmixen
mot en storre andel senior upplaning i férhallande till
sékerstallda obligationer. Swedbank har fér avsikt att
Over tiden ytterligare 6ka sin narvaro i den amerikanska
marknaden.

| takt med 6kat centralbanksstdd for sydeuropeiska
banker och diskussionerna kring nya regelverk kring
nedskrivning av fordringar pa banker (s.k. bail-in), har
marknadens fokus p& bankernas pantsattning av
tillgangar okat. For att oka transparensen inom detta
omrade redovisar Swedbank i sin faktabok sedan en tid
inte bara tillgangar som &r pantsatta, utan dven de som
ar tillgangliga for pantsattning. Swedbank ser en 6kad
transparens som ett viktigt led i att forbattra bankens
relativa position och prissattning pa kapitalmarknaden.

Den genomsnittliga I6ptiden pa all
kapitalmarknadsupplaning inom bankens korta och
l&nga program var 33 manader per den 30 september
2012. Den langfristiga upplaningen, med ursprunglig
[6ptid 6ver ett &r, hade en genomsnittlig 16ptid p& 40
manader varav 40 manader for sakerstallda obligationer
och 33 manader for senior upplaning. Den
genomsnittliga I6ptiden for andra kvartalets emissioner
av langfristig upplaning var 53 manader. Bankens
kortfristiga upplaning anvands framst som ett cash
managementverktyg. Kortfristig upplaning anvands inte
for att finansiera bankens utlaning till allmanheten.

Emission av langfristig skuld 2012 2012 2012
mdkr Kv3 Kv2 Kv1
Sékerstallda obligationer 18 20 30
varav SEK 17 18 17
varav EUR 1 2 3
varav USD 10
Seniora icke sakerstéallda obligationer 13 19 24
Strukturerade obligationer (SPAX) 2 2
Totalt 31 41 56

Swedbanks likviditetsreserv, som redovisas i enlighet
med Bankféreningens definition for
likviditetsrapportering, uppgick till 296 mdkr per den 30
september 2012. 1 till&gg till likviditetsreserven fanns
likvida vardepapper inom andra delar av koncernen som
uppgick till 84 mdkr. Likviditetsreserven och det
strukturella likviditetsmattet for likvida tillgangar och
kassafléde (eng. liquidity coverage ratio, LCR) kommer
att fluktuera over tiden, bland annat beroende pa hur
forfallostrukturen fér bankens emitterade vardepapper
ser ut. Enligt Swedbanks tolkning av det gallande
svenska regelverket uppgick koncernens LCR till 144
procent per den 30 september. Fordelat pd USD och
EUR var LCR 408 procent respektive 238 procent.
Swedbank rapporterar aven ett annat matt pa
strukturella likviditetsrisker — Net Stable Funding Ratio
(NSFR) som beraknar stabil finansiering i relation till
illikvida tillgdngar under ett stressat scenario som pagar
under ett ar. Enligt Swedbanks tolkning av nuvarande
forslag pa regelverk uppgick koncernens NSFR till 94
procent per den 30 september. | Riksbankens finansiella
stabilitetsrapport som publicerades i juni 2012 uppgick

genomsnittlig NSFR till 84 procent for de fyra svenska
storbankerna baserat pa rapporter per mars 2012.

Swedbank styr sin likviditet sa att banken har en
Overlevnadshorisont for att kunna klara langa perioder
av stress i kapitalmarknaderna, dar tillgangen till ny
finansiering skulle vara begransad. Fo6r narvarande
skulle banken klara helt stangda kapitalmarknader i val
Over 12 manader. Detta géller saval koncernens totala
likviditet, som likviditeten i USD och EUR.

Rating

De senaste arens positiva utveckling i banken har
uppmarksammats av kreditvarderingsinstituten.
Senast i raden var Fitch Ratings som uppgraderade
Swedbanks langfristiga rating den 25 juli fran A till A+
med stabil utsikt. Samtidigt bekraftades den kortfristiga
ratingen F1 med stabil utsikt.

Swedbanks ambition &r att ha ett kreditbetyg som &r pa
samma niva som de banker med hogst kreditbetyg i
Norden.

Se aven faktaboken foér mer information om Swedbanks
upplaning och likviditet.

Kapital och kapitaltdckning

Kéarnprimarkapitalrelationen enligt Basel 2 fortsatte att
starkas under tredje kvartalet 2012 och uppgick till 17,3
procent per den 30 september (15,7 procent 31
december 2011).

Karnprimarkapitalet 6kade med 4,8 mdkr fran arsskiftet
och uppgick till 82,1 mdkr. Okningen forklaras framst av
arets resultat (efter forvantad utdelning). Det
supplementéra kapitalet minskade med cirka 6,5 mdkr,
framst till foljd av inlésen av forlagslan.

Riskvagda tillgAngar minskade med 16,8 mdkr eller 3,4
procent fran arsskiftet till 475,5 mdkr. Riskvagt belopp
for kreditrisker minskade med 15,7 mdkr, trots en
motverkande effekt om 10,7 mdkr fran 6kade
exponeringar, framst foretagsexponeringar i Sverige.
Minskningen &r framférallt hanforlig till positiva
ratingmigrationer for féretagsexponeringar inom
affarsomradena Svensk bankrorelse och Stora foretag
och institutioner. En uppdatering av ratingmodellen
avseende exponeringar mot sma och medelstora
foretag (SME) godkéndes av Finansinspektionen under
andra kvartalet, vilket medférde en minskning av
riskvagt belopp med 8,1 mdkr beréknat per 30
september. Valutakursforéandringar, framst hanférliga till
den baltiska kreditportféljen, har lett till ett minskat
riskvagt belopp for kreditrisker med 6,1 mdkr p& grund
av den svenska kronans forstarkning mot euron.
Riskvagt belopp for saval marknadsrisker som operativa
risker var i princip oféréandrat per den 30 september
jamfort med arsskiftet.
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Forandring av riskvagda tillgdngar 2012, Swedbank
finansiell foretagsgrupp
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Svensk bankrérelse 218 219 222
Stora foretag &
Institutioner 128 129 131
Baltisk bankrorelse 93 102 104
Estland 37 41 42
Lettland 31 33 35
Litauen 25 28 27
Kapitalforvaltning 3 3 3
Koncernfunktioner & Ovrigt 34 39 37
Group Business Support 2 1 1
Treasury 15 15 14
Ryssland 5 6 6
Ukraina 6 9 9
Ektornet 6 7 6
Ovrigt 1 1
Summa riskvagda tillgangar 476 492 497

Estimat avseende nya regelverks effekt pa
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18%
17%
-1,2
0

16% 07

15%

14%

13%

12%

11%

10%

KV32012 Basel 3 IAS 19 Kv32012 Riskvikter Interna

inkl Basel 3 bolan atgarder
och IAS 19 (IRBA mm)

Karnprimérkapitalrelationen enligt Basel 3 var 16,1
procent (14,7) enligt Swedbanks estimat baserat pa
nuvarande kunskap om framtida regelverk. Swedbank
bedoémer att den negativa paverkan som Basel 3-
regelverket kommer att ha pa bankens
karnpriméarkapitalrelation uppgar till 1,2 procentenhet vid
inforandet 2013. EU-férhandlingarna kring det framtida

regelverket har dock férsenats, vilket kan komma att
skjuta upp ikrafttradandet.

Detaljerna kring hur den nya redovisningsstandarden
avseende pensioner (IAS 19), som férvantas
implementeras 2013, kommer att paverka kapitalbasen
for banker enligt kommande kapitaltédckningsregler ar
inte fardigstallda. Ifall Swedbanks hela pensionsskuld
avraknas fran karnprimérkapitalet beraknas den
negativa effekt pa karnprimarkapitalrelationen vara cirka
0,7 procentenheter (0,4) beréknat per 30 september.
Sjunkande diskonteringsranta under tredje kvartalet
forklarar 6kningen i beddmd negativ effekt.

Svenska tillsynsmyndigheter genomfoér en éversyn av
riskvikter pa bolan. Utfallet av 6versynen ar osakert,
men en 6kning av Swedbanks genomsnittliga riskvikt for
bolan till 15 procent skulle 6ka Swedbanks riskvagda
belopp med cirka 72 mdkr. Swedbank bedémer att
arbetet med dkad kapitaleffektivitet till del skulle
motverka en negativ effekt av hojda riskvikter pa bolan.
Swedbank genomfor bland annat ett arbete for att inféra
en s kallad avancerad intern riskklassificeringsmetod
(IRBA) for berékning av kreditrisker for
foretagsexponeringar. Banken beréknar att en ansékan
till Finansinspektionen att anvanda IRBA kan skickas in i
slutet av 2012. Ett eventuellt godkédnnande férvantas
tidigast under andra halvaret av 2013.

Swedbanks interna kapitalutvardering (IKU) fér 2012
visar att Swedbank har begransade risker och ar vl
kapitaliserat for saval kommande regelverksfoérandringar
som effekterna av ett potentiellt mycket negativt
scenario, som innefattar en kraftfull recession i Sverige
och de baltiska landerna med paféljande negativa
effekter pa Swedbank. F6r mer information om
Swedbanks IKU for 2012 se faktaboken sid 54.

Marknadsrisk

Swedbank mater marknadsrisker, bade de strukturella
och de som uppstar i tradingverksamheten, med en
Value-at-Risk (VaR)-modell. VaR uttrycker, for aktuell
portfélj, en forlustniva som statistiskt 6vertraffas med en
viss sannolikhetsniv& under en viss tidshorisont.
Swedbank anvander 99 procents sannolikhetsniva och
en tidshorisont pa en dag. Det innebér att den
potentiella forlusten for portfoljen, beréaknat pa den
historiska statistiken, kommer att dverstiga VaR-
beloppet en dag av 100.

Tabellen nedan beskriver utvecklingen av Swedbanks
vaR” under &ret.

Réanterisk 141 (186) 76(56) 106 (116) 95 91
Valutakursrisk 14 (29) 3(2 6 (7) 4 7
Aktiekursrisk 14 (11) 4(2) 7(6) 6 5
Diversifiering -20 (-16) -17 -19
Summa 131 (175) 69 (60) 99 (113) 88 84

*) VaR exkluderar har marknadsrisker inom Swedbank Ukraina
samt strategiska valutakursrisker. Fér Swedbank Ukraina blir
VaR missvisande p.g.a. illikvida och outvecklade finansiella
marknader i Ukraina. Avseende de strategiska
valutakursriskerna ar ett VaR- matt baserat pa en tidshorisont
pé en dag inte relevant.
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For enskilda risktyper kompletteras VaR med riskmatt
och limiter som baseras pa kanslighet for forandringar
av olika marknadspriser. Risktagandet foljs aven upp
genom stresstester.

En héjning av samtliga marknadsrantor med en
procentenhet skulle per den 30 september 2012 ha
paverkat vardet av koncernens tillgangar och skulder,
inklusive derivat, med 5 mkr (-987 per 31 december
2011). | denna kalkyl ingar delar av bankens inlaning
som asatts en duration pa mellan tva och tre ar.
Paverkan pa positioner i svenska kronor skulle ha
uppgatt till -297 mkr (-656) medan positioner i utlandsk
valuta skulle ha paverkats med 302 mkr (-332).

Vid en hdjning av samtliga marknadsrantor med en
procentenhet skulle koncernens nettoresultat finansiella
poster till verkligt varde den 30 september 2012 ha
paverkats med -180 mkr (-434 per 31 december 2011).

Operativa risker

Den operativa risknivan ar fortsatt forhojd. Arbetet med
att modernisera, konsolidera och effektivisera bankens
IT-infrastruktur fortldper. Swedbank har for att hantera
incidenter kopplade till driftinstabilitet genomfort
omfattande stabiliseringsatgarder for att sakra IT-driften
och tillgangligheten via savél Internetbanken som via
uttagsautomater.

Ovriga handelser

Swedbanks arsstamma kommer att hallas onsdagen
den 20 mars 2013 pa Dansens hus (Folkets hus) i
Stockholm.

Valberedningen bestar av foljande personer:

Lennart Anderberg, utsedd av agargruppen Foreningen
Sparbanksintressenter, tillika ordférande i
valberedningen;

Ramsay Brufer, utsedd av Alecta Pensionsférsakring;
Tommy Hjalmarsson, utsedd av agargruppen
Sparbanksstiftelserna;

Lars Idermark, styrelseordférande Swedbank AB;
Tomas Norderheim, utsedd av &gargruppen Folksam.

Valberedningens uppgifter ar att lamna forslag till
arsstamman 2013 om val av stammoordférande,
ordférande i styrelsen och dévriga ledamoéter i styrelsen.
Valberedningen kommer ocksa att lamna forslag till
styrelse- och revisionsarvoden samt principer for
utseende av valberedning infor arsstamman 2014.

Aktiedagare som vill lamna forslag till valberedningen
skall gora detta skriftligen senast den 28 december
2012 under féljande adress:

Valberedningen

c/o Swedbank AB

Valberedningens sekreterare, H12

105 34 Stockholm

Handelser efter 30 september 2012

Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat
sedan 30 september 2012.
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Svensk bankrorelse

Stabilt rantenetto
Fortsatt kostnadskontroll

Utveckling av digitala kundkontakter

Resultatrakning

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réntenetto 3447 3404 1 3143 10 10258 9073 13
Provisionsnetto 1269 1248 2 1316 -4 3778 3924 -4
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 51 55 -7 58 -12 156 157 -1
Andel av intresseforetags resultat 222 209 6 216 3 633 610 4
Ovriga intékter 220 222 -1 152 45 645 523 23
Summa intakter 5209 5138 1 4885 7 15470 14287
Personalkostnader 848 871 -3 893 -5 2611 2737 -
Rérliga personalkostnader 43 34 26 26 65 119 81 47
Ovriga kostnader 1444 1416 2 1328 9 4 245 4229 0
Avskrivningar 22 24 -8 24 -8 69 69 0
Summa kostnader 2 357 2 345 1 2271 4 7 044 7116 -1
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 2 852 2793 2 2614 9 8 426 7171 18
Kreditforluster, netto 69 100 -31 108 -36 193 119 62
Rorelseresultat 2783 2693 3 2 506 11 8233 7 052 17
Skatt 733 696 5 644 14 2137 1735 23
Periodens resultat 2 050 1997 3 1862 10 6 096 5317 15
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 2 047 1994 3 1857 10 6 086 5 305 15
Minoriteten 3 3 0 5 -40 10 12 -17
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 244 24,6 28,7 25,2 29,3
Utlaning/inlaning, % 246 247 251 246 251
Kreditforlustniva, % 0,03 0,04 0,05 0,03 0,02
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 77 79 88 77 88
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,20 0,19 0,19 0,20 0,19
K/l-tal 0,45 0,46 0,46 0,46 0,50
Heltidstjanster 4775 4829 -1 5004 -5 4775 5004 -5

Under tredje kvartalet implementerades en ny princip for allokering av interna kostnader frdn Group Treasury. Vid
inférandet av den nya principen har den ackumulerade kostnaden fér 2012 belastat affarsomradena. Under kvartalet
Okade kostnaderna med 85 mkr fér Svensk bankrérelse, med motsvarande minskning i Koncernfunktioner.

Utvecklingen januari - september

Den svenska ekonomin vaxte under arets forsta halvar
med 1,3 procent jamfort med samma period forra aret,
Under sommaren och hdsten har det dock kommit fler
signaler som tyder pa att nedvaxlingen i den svenska
ekonomin kommer att bli mer framtradande framover,
vilket p& sikt kan leda till en uppgang i arbetslosheten. |
augusti uppgick arbetslésheten till 7,8 procent.

Resultatet for rets forsta nio manader uppgick till 6 086
mkr, en 6kning med 15 procent jamfort med
motsvarande period 2011. Okningen var framst ett
resultat av ett starkare rantenetto.

Rantenettot kade med 13 procent jamfért med samma
period foregaende ar, framst som en effekt av
omprissattning av bolan och foretagskrediter. Ett lagre
rantelage och okad konkurrens paverkade
inldningsmarginalerna negativt, framforallt for
hushallens transaktions- och fastrantekonton. Under
tredje kvartalet var rantenettot stabilt jAmfért med andra
kvartalet. Fallande marknadsrantor paverkade
inlaningsrantenettot negativt medan fortsatt
omprissattning av foretagskrediter till féljd av hogre
kapitalkrav paverkade rantenettot positivt.

Nyutldningsmarginalerna pa bolan var stabila under
kvartalet.

Hushallens inlaningsvolym ckade med 3 procent sedan
arsskiftet och med 1 procent under tredje kvartalet.
Volymerna 6kade saval pa de konkurrensutsatta
sparkontona som pa transaktionskontona. Swedbanks
andel av inldningen fran hushall uppgick till 22 procent
(23 procent per 31 december 2011).

Inlaningsvolymen fran féretag minskade med 2 procent
sedan arsskiftet. Under tredje kvartalet var volymerna
stabila, och Swedbank har starkt sin position pa en
marknad med sjunkande volymer. Marknadsandelen
uppgick till 17 procent (16).

Marknadstillvaxten for bostadsutlaning till hushall var 5
procent i arstakt jamfort med 6 procent for samma
period foéregaende ar. Swedbanks andel av tillvaxten for
bostadslan till hushall uppgick till 16 procent under
perioden januari till augusti medan andelen av den
totala marknaden var 26 procent (26 procent per 31
december 2011). Swedbanks utlaningsvolym avseende
bolan till privatmarknaden, inklusive
bostadsrattsféreningar, har 6kat med 3 procent sedan
arets borjan.
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Utlaningsvolymen till féretag var oférandrad sedan
arsskiftet. Marknadsandelen uppgick till 17 procent (17
procent per 31 december 2011).

Riskvagda tillgangar uppgick till 218 mdkr, en minskning
med 1 procent sedan arsskiftet. Operationell risk okade
med 11 procent som ett resultat av en &ndrad
fordelningsmodell medan riskvagt belopp for kreditrisk
minskade med 1 procent. Den nya riskmodellen for
medelstora féretag som inférdes under andra kvartalet
har minskat riskvagt belopp for kreditrisk med cirka 7,1
mdkr.

Provisionsnettot minskade med 4 procent jamfért med
samma period féregaende ar. Lagre intakter fran
vardepappershandeln samt lagre ingaende varden pa
forvaltat kapital pa grund av den svaga
bérsutvecklingen under 2011 paverkade
provisionsnettot negativt. Relationen till vara kunder
fortsatter att starkas genom tydliga serviceerbjudanden
kopplade till regelbunden radgivning. Detta resulterade i
Okade intakter fran produkt- och konceptforsaljningen.
Totalt &r 19 procent av bankens privatkunder anslutna
till ett serviceerbjudande och 26 procent av
foretagskunderna inom segmenten smaforetag,
féreningar samt skog- och lantbruk.

For att dra nytta av kundernas synpunkter och forslag
fortsatter implementeringen av ett verktyg som
majliggor direkt aterkoppling fran kunderna i samband
med deras kontakt med banken. Samtliga enheter
planeras arbeta med verktyget vid arsskiftet. Resultaten
hittills visar pa hog svarsfrekvens och ett stort
engagemang hos kunderna.

Att utveckla de digitala kanalerna som gor det
tillgangligt, snabbt och enkelt fér kunderna att utratta
bankéarenden ar en viktig del i bankens strategi. En ny
mobilbanksapplikation lanserades i juni och en
bankapplikation for iPad har lanserats under oktober
manad. Totala antalet mobilbanksanvandare i

Swedbank och sparbankerna éverstiger nu en miljon,
en okning med narmare 60 procent under aret. Ett 6kat
anvandande av kort som betalningsmedel och av
digitala kanaler goér att behovet av kontanter minskar,
vilket mojliggér for Swedbank att minska antalet kontor
med manuell kontanthantering. Detta frigor tid pa
kontoren for mer kvalificerad radgivning, vilket ar i linje
med bankens strategiska satsning pa kvalificerad
radgivning och service. For att forstarka
radgivningskompetensen kommer ytterligare drygt 100
radgivare att anstallas. Hittills har 217 kontor, eller
narmare tre fjardedelar av det totala antalet kontor,
upphort att hantera kontanter.

Kostnaderna minskade med 1 procent jamfért med
samma period foéregaende ar. Antalet anstéllda
minskade med 171 under aret, bland annat som en foljd
av fortsatt effektiviseringsarbete samt kompetens- och
generationsvaxling. Darutéver minskade kostnaderna
fér konsulter och externt kopta tjanster. Som en del i
den I6pande dversynen av kontorsnatverket har 6
kontor slagits samman med storre enheter under
perioden. K/lI-talet uppgick till 0,46 (0,50).

De forsékringsrelaterade intdkterna uppgick under
perioden till 1 067 mkr (983), varav 736 mkr utgjordes
av provisionsnetto (757). Intéktsdkningen berodde
framst pa ett forbattrat riskresultat, dar
skadeutvecklingen varit gynnsam. Det &r i férsta hand
lagre sjuktal som ligger till grund for férbattringen. Det
férvaltade kapitalet uppgick till 102,7 mdkr, en 6kning
med 8,2 mdkr sedan arsskiftet. Av det forvaltade
kapitalet avser 90,9 mdkr fond- och depaférsakring.

Kreditkvaliteten var fortsatt god. Migreringen till en ny
riskmodell for medelstora foéretag paverkade
kreditreserveringarna positivt samtidigt som ett
begransat antal engagemang paverkade
kreditforlusterna negativt. Andelen osékra fordringar var
0,20 procent (0,19).

Svensk bankrorelse ar det dominerande affarsomradet i Swedbank. Har ligger ansvaret for samtliga svenska kunder
med undantag for stora foretag och finansiella institutioner. Bankens tjanster séljs genom det egna kontorsnatet,
telefonbanken och internetbanken samt sparbankernas distributionsnat. | affarsomradet ingar aven ett antal dotterbolag
samt retailverksamheten i filialerna i Danmark, Norge, Finland och Luxemburg.
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Stora foretag & Institutioner

Stabil affarsaktivitet och intéktsutveckling inom Stora féretag

Fortsatt positiv utveckling och 6kad marknadsandel for obligationsemissioner

Resultatrakning

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réntenetto 852 825 3 756 13 2 564 2463 4
Provisionsnetto 379 346 10 317 20 1159 1071 8
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 341 316 8 95 1305 481
Andel av intresseféretags resultat -1 6
Ovriga intakter 9 12 -25 17 -47 26 753 -97
Summa intakter 1581 1499 5 1184 34 5 060 4768 6
Personalkostnader 255 281 -9 326 -22 830 939 -12
Rérliga personalkostnader 66 118 -44 6 290 139
Ovriga kostnader 372 311 20 323 15 986 1032 -4
Avskrivningar 11 10 10 10 10 31 29 7
Summa kostnader 704 720 -2 665 6 2137 2139 0
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 877 779 13 519 69 2923 2 629 11
Nedskrivning av immateriella tillgangar 4 4
Kreditforluster, netto -35 54 -68 -49 33 -193
Rorelseresultat 912 721 26 587 55 2 886 2822
Skatt 210 245 -14 119 76 885 876
Periodens resultat 702 476 47 468 50 2001 1946 3
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 702 476 47 468 50 2001 1946 3
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 14,2 9,8 11,8 14,3 16,4
Utlaning/inlaning, % 183 213 216 183 216
Kreditforlustniva, % -0,06 0,09 -0,10 0,02 -0,08
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 148 155 100 148 100
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,11 0,12 0,18 0,11 0,18
K/I-tal 0,45 0,48 0,56 0,42 0,45
Heltidstjanster 1021 1017 0 1059 -4 1021 1059 -4

Under tredje kvartalet implementerades en ny princip for allokering av interna kostnader frdn Group Treasury. Vid
inférande av den nya principen har den ackumulerade kostnaden for 2012 belastat affarsomradena. Under kvartalet
Okade kostnaderna med 63 mkr for Stora foretag & institutioner, med motsvarande minskning i Koncernfunktioner.

Utvecklingen januari - september

Inledningen av tredje kvartalet praglades av fortsatt
ranteoro inom euroomradet. En vandpunkt blev
emellertid den europeiska och amerikanska
centralbankens aviserade nya penningpolitiska
atgarder, med okad riskaptit som foljd. Trots uppgangar
pa ledande europeiska och amerikanska borsindex
kvarstar de generellt svaga makroutsikterna for den
globala konjunkturutvecklingen. Korta svenska
statsrantor foll mot slutet av kvartalet efter Riksbankens
beslut att sénka reporantan.

Resultatet for arets forsta nio manader uppgick till 2 001
mkr (1 946), en 6kning med 3 procent jamfoért med
motsvarande period 2011. Under forsta kvartalet 2011
redovisades en intakt av engangskaraktar pa 716 mkr
(316 mkr efter skatt) till féljd av en uppgérelse med
Lehman Brothers konkursbo. Exklusive
resultatpaverkan frdn Lehman-uppgorelsen tkade
resultatet med 23 procent, huvudsakligen till féljd av
positiv intéktsutveckling inom Stora féretag.

Rantenettot 6kade med 4 procent jamfért med
motsvarande period 2011. Rantenettot for Stora féretag
uppgick till 2 007 mkr, vilket &r en 6kning med 44
procent jamfort med samma period foregaende ar.
Utlaningsmarginalen vidgades som en foljd av fortsatt
omprissattning av lan, bland annat pa grund av

strangare krav fran myndigheter avseende
kapitaltdckning och likviditet.

Totala intékter inom rénte- och valutahandeln tkade
jamfort med motsvarande period féregéende ar,
framférallt som en f6ljd av en positiv utveckling inom
rantehandeln. Réntenettot minskade medan
nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 6kade.

Rantenettot for tredje kvartalet var ndgot hogre &n
foregaende kvartal. Affarsaktiviteten och
intaktsutvecklingen inom Stora féretag var fortsatt god
under tredje kvartalet. Saval utlaningsvolymer som
utlaningsmarginaler 6kade nagot.

Utlaningen 6kade med 8 mdkr fran arsskiftet till 142
mdkr, medan inlaningen dkade med 15 mdkr till 77
mdkr.

De riskvagda tillgangarna minskade med cirka 1 mdkr
sedan arsskiftet och uppgick till 128 mdkr per 30
september. Forandringen berodde huvudsakligen pa
minskat riskvagt belopp for operationell risk som ett
resultat av en andrad fordelningsmodell.

Provisionsnettot 6kade med 8 procent jamfort med
motsvarande period 2011, huvudsakligen pa grund av
Okade intékter inom Corporate finance. Jamfért med
foregdende kvartal 6kade provisionsnettot med 10
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procent som en foljd av positiv intaktsutveckling inom

betalningsprovisioner. Aktiviteten och intékterna inom

Corporate finance var lagre under tredje kvartalet som
en effekt av sdsongsmassig variation.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 6kade
med 171 procent jamfort med samma period 2011,
huvudsakligen pa grund av hogre intakter inom rante-
och valutahandeln. Jamfort med foregaende kvartal
Okade nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
med 8 procent. Intjaningen inom rante- och
valutahandeln ékade trots en generellt lagre
sasongsmassig aktivitet inom kapitalmarknaderna under
tredje kvartalet. En bra utveckling for framforallt
kundgenererade transaktioner, men aven egen
riskhantering bidrog till en god intjaning.

Swedbanks behdll sin starka stallning inom omradet
obligationsemissioner. Under kvartalet fick Swedbank
mandat att arrangera ett flertal betydande
kapitalmarknadsemissioner i SEK. Marknadsandelen fér

emissioner i SEK uppgick till 24 procent for perioden,
vilket gjorde banken till marknadsledande.

Kostnaderna var i linje med motsvarande period 2011.
Exklusive rérliga personalkostnader minskade
kostnaderna med 8 procent. Genom den éversyn av
kostnadsstrukturen som inleddes under andra halvaret
2011 har en lagre kostnadsniva etablerats genom
framfdrallt minskade personal- och IT-kostnader.
Huvuddelen av omstéllningarna har genomforts inom
enheten Investment Banking.

Kreditkvaliteten var fortsatt god. En mindre
nettoatervinning redovisades under kvartalet och osékra
fordringar var fortsatt laga.

Stora féretag & Institutioner har kundansvaret for stora foretag, finansiella institutioner och banker samt ansvaret fér
trading- och kapitalmarknadsprodukter. Verksamheten bedrivs i moderbanken i Sverige, i filialer i Norge, Danmark,
Finland, USA och Kina samt trading- och kapitalmarknadsverksamheten i dotterbankerna i Estland, Lettland och Litauen.
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Baltisk bankrorelse

Lagre euriborrénta pressar rantenettot

Okade utl&ningsvolymer under tredje kvartalet

Resultatrakning

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réntenetto 755 870 -13 995 -24 2537 3009 -16
Provisionsnetto 360 378 -5 392 -8 1109 1074 3
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 72 74 -3 80 -10 209 196 7
Ovriga intakter 86 108 -20 122 -30 300 347 -14
Summa intékter 1273 1430 -11 1589 -20 4 155 4 626 -10
Personalkostnader 168 184 -9 185 -9 540 581 -7
Rérliga personalkostnader 12 14 -14 11 9 46 29 59
Ovriga kostnader 343 359 -4 392 -13 1081 1214 -11
Avskrivningar 30 31 -3 36 -17 94 100 -6
Summa kostnader 553 588 -6 624 -11 1761 1924 -8
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 720 842 -14 965 -25 2394 2702 -11
Nedskrivning av materiella tillgangar 5) 4 25 -12 7 13 -46
Kreditforluster, netto -18 -204 -91 -361 -95 -356 -885 -60
Rorelseresultat 733 1042 -30 1338 -45 2743 3574 -23
Skatt 58 96 -40 127 -54 231 378 -39
Periodens resultat 675 946 -29 1211 -44 2512 3196 -21
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 675 946 -29 1211 -44 2512 3196 -21
Réantabilitet pa allokerat eget kapital, % 11,0 14,8 19,7 13,7 15,3
Utlaning/inlaning, % 113 115 126 113 126
Kreditforlustniva, % -0,07 -0,69 -1,15 -0,40 -0,90
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 56 56 54 56 54
Andel osékra fordringar, brutto, % 9,62 10,43 14,32 9,62 14,32
K/lI-tal 0,43 0,41 0,39 0,42 0,42
Heltidstjénster 4130 4103 1 4443 -7 4130 4443 -7

Under tredje kvartalet implementerades en ny princip for allokering av interna kostnader fran Group Treasury. Vid
inférande av den nya principen har den ackumulerade kostnaden for 2012 belastat affarsomradena. Under kvartalet
Okade kostnaderna med 19 mkr for Baltisk bankrérelse, med motsvarande minskning i Koncernfunktioner.

Utvecklingen januari - september

Under andra kvartalet 2012 steg BNP med 2,2 procent i
Estland, 5,0 procent i Lettland och med 2,2 procent i
Litauen jamfort med foregdende ar. Exporttillvaxten har
bromsat in pa grund av lagre efterfrdgan och den
ekonomiska tillvéxten drivs i allt stérre utstréackning av
inhemsk efterfrdgan, understodd av 6kad sysselsattning
och lénedkningar. Investeringarna var pa en fortsatt hog
niva under perioden, vilket dels beror pa att
exportindustrin starker sin konkurrenskraft, dels pa
investeringar i infrastrukturen genom EUs
strukturfonder.

Resultatet uppgick till 2 512 mkr for arets forsta nio
manader, jamfort med 3 196 mkr fér motsvarande
period foregaende ar. Nedgangen berodde framforallt
pa lagre rantenetto och lagre nettoatervinningar.

Rantenettot minskade med 13 procent i lokal

valuta jamfort med de forsta nio manaderna 2011.
Lagre marknadsrantor paverkade rantenettot negativt,
medan 6kade inlaningsvolymer hade en positiv
paverkan. Pressen pa rantenettot fortsatte under tredje
kvartalet som en foljd av lagre marknadsrantor.
Valutakursrérelser minskade rantenettot med 43 mkr
under kvartalet.

Utlaningsvolymerna har minskat med 1 procent i lokal
valuta sedan arsskiftet. Efter att ha varit oférandrade
under andra kvartalet har volymerna ¢kat nagot under

tredje kvartalet. | Estland tkade foretagsutlaningen
under tredje kvartalet, medan utlaningsokningen i
Lettland till stor del var en foljd av 6vertagandet av
Hipoteku banks leasingportfdl;.

Under andra kvartalet forvarvade Swedbank i Lettland
delar av Hipoteku banks utlanings-, inlanings- och
leasingportfoljer. Volymen i de forvéarvade
utlaningsportfoljerna uppgick till cirka 1,8 mdkr medan
inlaningsportféljen uppgick till cirka 3,3 mdkr.
Leasingportféljen, som uppgick till 0,6 mdkr, dvertogs i
tredje kvartalet och dvriga portfoljer kommer att foras
over i fijarde kvartalet.

Swedbanks marknadsandel avseende utlaning uppgick
till 27 procent per 31 augusti (27 procent per 31
december 2011).

Inlaningen tkade med 7 procent i lokal valuta sedan
arsskiftet, dar privatinlaningen tkade med 5 procent och
foretagsinlaningen med 10 procent. Foretagsinlaningen
Okar i forsta hand pa grund av exportsektorn som
ackumulerar tillgangar, medan privatinldningen
paverkas positivt av 6kad sysselsattning och
I6nedkningar. Swedbanks marknadsandel for inlaning
var 30 procent per 31 augusti (29 procent per 31
december 2011).

Utlanings/inlaningskvoten var 113 procent (122 procent
per 31 december 2011).
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Provisionsnettot 6kade med 6 procent i lokal valuta
jamfort med samma period 2011. Okningen berodde
huvudsakligen pa hdgre provisionsintakter fran
betaltjanster. Savél antalet aktiva kunder som antalet
transaktioner fortsatter att 6ka, vilket aterspeglar en hog
kundaktivitet till foljd av det forbattrade
makroekonomiska laget i de baltiska landerna.

Kostnaderna minskade med 6 procent i lokal valuta fran
foregdende ar, framst pa grund av lagre fasta
personalkostnader samt lagre kostnader for IT,
konsulter och marknadsféring. Antalet heltidsanstéllda
har minskat med 313, vilket &r en minskning med 7
procent pa ett ar.

K/l-talet var oférandrat 0,42.

Nettoatervinningarna uppgick till 356 mkr, att jamfora
med 885 mkr for de forsta nio manaderna 2011.
Atervinningarna kom frén féretagsportféljerna i alla tre
landerna medan bolaneportfélierna gav ytterligare
kreditforluster i Lettland och Litauen. Osékra fordringar,
brutto, fortsatte att minska under det tredje kvartalet och
uppgick till 11 mdkr (16 mdkr den 31 december 2011).
Forbattringarna i kreditkvaliteten kommer framforallt fran
forbattrad rating och ckade varden och kvalitet pa
sékerheter. Dartill har bortskrivningar bidragit till att
minska de osékra fordringarna. Kreditkvaliteten stéarks
ocksa av den gradvis kande nyutlaningen, som har
lagre risk.

Riskvagda tillgangar minskade med 9 mdkr sedan
arsskiftet till 93 mdkr. Riskvagda tillgangar har
stabiliserats eller minskat i de flesta
utlaningsportfélierna, framst pa grund av forbattrad
rating.

Resultatet for de baltiska férsakringsenheterna uppgick
till 243 mkr for de forsta nio manaderna 2012, en 6kning
med 25 procent jamfort med foregéende ar. Okningen
berodde framforallt pa ndgot hdgre forvaltningsintakter
samt pa att den nya sakforsakringsverksamheten i
Litauen bdrjat generera vinst. Det forvaltade kapitalet
uppgick till 3,2 mdkr (3,3).

Swedbank har fatt flera utmarkelser for sina digitala
kanaler i nyligen publicerade undersékningar. Global
Finance Magazine rankade Swedbanks Internetbank
som den basta i Estland och Lettland. | Estland blev
Swedbanks mobilbank utndmnd till den basta i Central-
och Osteuropa.

Baltisk bankrérelse bedriver affarsverksamhet i Estland, Lettland och Litauen. Bankens tjanster séljs genom det egna

kontorsnétet, telefonbanken och internetbanken.
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Kapitalférvaltning

Oro pa finansmarknaderna paverkade fondflodena

Spararna prioriterade rante- och blandfonder

Sammanslagning och lansering av nya fonder enligt plan

Resultatrakning

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto 2 4 -50 -4 10
Provisionsnetto 370 379 -2 374 -1 1123 1180 -5
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 3 -1 -3 7 -8
Ovriga intakter 1 1 0 3 67 2 3 33
Summa intakter 376 383 -2 370 2 1142 1175 -3
Personalkostnader 84 85 -1 90 7 262 274 -4
Rérliga personalkostnader 13 4 6 28 33 -15
Ovriga kostnader 73 68 7 77 -5 225 246 9
Avskrivningar 13 12 8 13 0 37 37 0
Summa kostnader 183 169 8 186 -2 552 590 -6
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 193 214 -10 184 5 590 585 1
Rorelseresultat 193 214 -10 184 5 590 585 1
Skatt 49 55  -11 47 4 150 149 1
Periodens resultat 144 159 -9 137 5 440 436 1
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i
Swedbank AB 144 159 -9 137 5 440 436 1
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % 33,2 36,3 32,3 33,6 30,3
K/l-tal 0,49 0,44 0,50 0,48 0,50
Heltidstjanster 271 270 0 276 -2 271 276 -2
Forvaltat kapital, fondférmdgenhet, mdkr 474 463 2 421 13 474 421 13
Forvaltat kapital, diskretionar forvaltning, mdkr 283 275 3 256 11 283 256 11
Totalt forvaltat kapital, mdkr 757 738 3 677 12 757 677 12

Utvecklingen januari - september

Arets forsta nio manader préaglades av den finansiella
oron i Europa. Oron dampades ndgot genom olika
centralbankers stimulanspaket, och tredje kvartalet
visade en nagot lagre volatilitet pa finansmarknaderna.

Under perioden var det totala nettoinflodet till fonder i
Sverige 11,7 mdkr. Det storsta inflodet var i aktiefonder
och det storsta utflodet skedde i
penningmarknadsfonder. Det totala bruttoinflédet till
Swedbank Robur i Sverige var 56,7 mdkr, medan
nettoflédet var -1,2 mdkr. Nettoflédet har varit negativt
framforallt for aktiefonder medan blandfonder har haft
ett positivt nettofléde.

Swedbank Roburs forvaltade fondkapital uppgick vid
periodens slut till 474 mdkr, att jAmféra med 446 mdkr
vid arsskiftet. Marknadsandelen i Sverige matt som
forvaltat kapital i fonder var 23,1 procent (23,6) medan
marknadsandelen som nettofldde i fonder var negativ.

Sammanslagningarna av lika eller snarlika fonder
fortsatter enligt plan och under perioden har totalt 16
fonder slagits samman. Under tredje kvartalet
lanserades tva sa kallade high-dividend fonder.

Periodens resultat uppgick till 440 mkr vilket ar 1
procent hogre jamfort med motsvarande period
féregéende ar.

Provisionsnettot minskade med 5 procent jamfért med
samma period féregaende ar. Minskningen beror framst
pa ett lagre genomsnittligt forvaltat kapital pa grund av
borsnedgangen under andra halvaret 2011 samt en
omfordelning fran aktie- till rantefonder. Intakterna fran
den institutionella forvaltningen, exklusive Swedbank
Roburs fonder, uppgick till 100 mkr (87).
Provisionsnettot minskade nagot jamfort med andra
kvartalet. Under andra kvartalet erhélls en performance
fee for den institutionella férvaltningen med 11 mkr.

Kostnaderna minskade med 6 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar som en foljd av
effektiviseringsarbete, vilket lett till farre antal anstéllda
och lagre kostnader for konsulter. En atervinning av
moms under andra kvartalet minskade kostnaderna
med 11 mkr.

Kapitalférvaltning omfattar Swedbank Robur-koncernen med verksamhet inom fondférvaltning, institutionell och
diskretionar kapitalforvaltning. Kapitalférvaltning finns representerat pa Swedbanks fyra hemmamarknader.
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Koncernfunktioner & Ovrigt

Resultatrakning

2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réntenetto 208 150 39 -57 357 -493
Provisionsnetto -14 -24 42 23 -84 16
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 101 11 29 105 199 -47
Andel av intresseforetags resultat 2 2 0 2 2 0
Ovriga intakter 506 557 -9 433 17 1570 1299 21
Summa intékter 803 694 16 430 87 1950 1023 91
Personalkostnader 714 756 -6 843 -15 2235 2388 -6
Rérliga personalkostnader 50 19 24 98 66 48
Ovriga kostnader -503 -247 -219 -948 -780 -22
Avskrivningar 131 148 -11 205 -36 431 499 -14
Summa kostnader 392 676 -42 853 -54 1816 2173 -16
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 411 18 -423 134 -1 150
Nedskrivning av immateriella tillgangar -1 -1
Nedskrivning av materiella tillgangar 97 121 -20 -1 260 -9
Kreditforluster, netto 188 350 -46 -120 806 -778
Rorelseresultat 127 -453 -302 -931 -363
Skatt 170 -40 -103 -4 -259 -98
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -43 -413 90 -199 78 -927 -104
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, efter skatt -17 -17
Periodens resultat -60 -413 85 -199 70 -944 -104
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB -57 -413 86 -198 71 -941 -104
Minoriteten -3 -1 -3
Heltidstjanster 5098 5 469 -7 6 031 -15 5098 6 031 -15

Under tredje kvartalet implementerades en ny princip for allokering av interna kostnader frdn Treasury. Vid inférande av
den nya principen har den ackumulerade kostnaden for 2012 belastat affarsomradena. Under perioden har kostnaderna
Okat med totalt 166 mkr for affarsomradena, med motsvarande minskning i Koncernfunktioner.

Utvecklingen januari - september
Koncernfunktioner & Ovrigt bestar av bankens
koncernfunktioner (inklusive Group Business Support),
bankverksamheterna i Ryssland och Ukraina samt
Ektornet.

Intékterna fér Koncernfunktioner & Ovrigt utgérs av
rantenetto, som framst harror frin Group Treasury och
bankverksamheterna i Ryssland och Ukraina samt
nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
hanforligt till Group Treasury. Ovriga intakter utgors i
forsta hand av intakter fran sparbankerna samt
forsaljningsintakter fran Ektornet. Intakterna uppgick till
1 950 mkr (1 023).

Kostnaderna for Koncernfunktioner & Ovrigt minskade
med 16 procent jamfort med foregaende ar till 1 816 mkr
(2 173). Kostnaderna, exklusive nettot av internt kdpta
och sélda tjanster, minskade med 10 procent till 5 015
(5 545) mkr. Minskningen forklaras framforallt av lagre
personalkostnader, framst hanforligt till minskat antal
anstallda i Ukraina. Personalkostnaderna minskade
med 153 mkr. Minskade konsultkostnader (-134 mkr)
och IT-kostnader (-88 mkr) bidrog ocksa till den lagre
kostnadsnivan. Kostnaderna ar framférallt hanférliga till
Group Business Support.

Group Business Support

Group Business Support (GBS) etablerades under 2011
och bestar for narvarande av cirka 3 000 anstéllda i
Sverige, Estland, Lettland och Litauen. De stdrsta
enheterna inom GBS &r Group IT, Group Shared
Services, Group Bank Products och Group Insurance
Products. GBS strategi ar att 6ka bankens produktivitet

genom att minska komplexiteten, forkorta ledtiderna,
utnyttja skalfordelar och battre utnyttja tillganglig
kompetens.

Intékts- och kostnadsmodellen fér GBS innebéar att
intakter fran Swedbanks kunder redovisas i respektive
affarsomrade och att GBS far tackning for sina
kostnader fran respektive affairsomrade. De externa
intakterna for GBS bestar i huvudsak av intakter fran
sparbankerna, framforallt relaterade till IT-tjanster.

Kostnaderna (exklusive internt salda tjanster) uppgick till
3 193 mkr de tre forsta kvartalen 2012 (3 406).
Minskningen beror framst pa lagre kostnader for
konsulter och inhyrd personal.

Group IT hanterar Swedbanks IT-verksamhet. Under
2012 gors dels en tillfallig neddragning av IT-
utvecklingen och dels en mer langsiktig neddragning av
kostnaderna genom effektivisering av forvaltningen av
koncernens IT-system. Under de kommande aren
kommer investeringar att gdras for att ytterligare
utveckla de digitala kanalerna. Darutéver behdvs
utvecklingsinsatser for att kunna moéta férandrade
myndighetskrav och for att byta ut aldre system.
Kostnaderna (exklusive internt salda tjanster) uppgick till
1 879 mkr (1 985), minskning berodde framst pa lagre
konsultkostnader. Group IT hade 1 242 anstéllda, varav
cirka 60 procent i Sverige och 40 procent i de baltiska
landerna.

Group Shared Services (GSS) tillhandahaller tjanster till
Swedbanks affarsenheter som kontorsservice,
lokalfragor, fysisk sakerhet, personaladministration,
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inkop och utbildning. Under aret har GSS bland annat
arbetat med forberedelserna for flytten av bankens
huvudkontor till Sundbyberg och pabérjat en
koncentration av koncernens lanehantering vilket dver
tid forvantas sanka kostnaderna. GSS hade 568
anstallda och totala kostnader (exklusive internt salda
tjanster) uppgick till 275 mkr under perioden (263).

Storre delen av Swedbanks produktomraden tillhor
enheterna Group Bank Products och Group Insurance
Products. Under 2012 har bland annat en analys av
produktutbudet genomférts och baserat p& det kommer
ett arbete med att férenkla och minska antalet produkter
att intensifieras under fjarde kvartalet.

Group Bank Products hade 709 anstéllda och totala
kostnader (exklusive internt salda tjanster) om 1 186
mkr (1 294). Minskningen beror framst pa lagre
kostnader for konsulter och inhyrd personal.

De storsta produktomradena kort och férsakring
beskrivs mer i detalj pa sid 22.

Group Treasury

Group Treasury ansvarar for bankens upplaning,
likviditet och kapitalplanering, inklusive intern styrning
och prissattning.

Koncernens eget kapital allokeras till respektive
affarsomrade med hansyn till kapitaltidckningsreglerna
och beddmning av hur mycket kapital som kommer att
utnyttjas baserat p& bankens interna kapitalutvardering
(IKU).

Group Treasury prissatter upplaning och likviditet i ett
internprissattningssystem, dér de viktigaste
parametrarna for att faststélla internrantan ar 6ptid,
rantebindningstid, valuta och behov av
likviditetsreserver. Swedbank driver under 2012 ett
projekt for att forfina styrningen av
internranteprissattningen.

Group Treasurys resultat ska dver tiden vara néra noll,
med undantag for eventuell intjaning som kan uppsta i
skuld- och likviditetsférvaltningen inom givna
riskmandat. Avgiften som betalas till Riksgalden fér den
statsgaranterade upplaningen belastar Group Treasury.
Den riskavtackning som gors inom Group Treasury sker
i regel genom séakring i finansiella instrument. Volatilitet i
resultatet mellan kvartalen forklaras till stor del av
redovisningsmassiga fluktuationer i denna
riskavtackning, men &ven av periodiseringseffekter av
andra slag, till exempel i utallokeringen av
likviditetskostnader till affarsomradena.

Réantenettot uppgick till 212 mkr fér de forsta tre
kvartalen, att jamfora med -832 mkr for motsvarande
period 2011. Av féréandringen om 1 044 mkr ar 612 mkr
hanforligt till minskade avgifter fér den statsgaranterade
upplaningen. Resterande del av forandringen forklaras
av ett battre resultat for likviditetsforvaltningen samt av
att bankens upplaningskostnad i stérre utstrackning
avspeglar sig i internrénteprissattningen mot
affarsomradena.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde uppgick
till 112 mkr under de forsta tre kvartalen 2012, jamfort
med 59 mkr fér samma period foregdende ar. Positiva
och negativa redovisningsmassiga varderingseffekter
neutraliserade till stor del varandra under perioden.

Ryssland och Ukraina

Avvecklingen av retailrérelsen i svél Ryssland som
Ukraina gar enligt plan. Under tredje kvartalet beslutade
Swedbank att stanga de sista 10 privatkontoren i
Ukraina.

Resultatet for Ryssland uppgick till 40 mkr for arets
forsta nio manader (301). Rantenettot uppgick till 152
mkr, en minskning med 35 procent jamfért med samma
period foregéende ar, framst pa grund av amorteringar i
den presterande delen av laneportféljen och
forsaljningen av privatportfolien. Sedan bérjan av aret
har den ryska laneportfolien minskat med 32 procent i
lokal valuta.

Totala kostnader i Ryssland minskade med 66 mkr som
en foljd av fortsatt kostnadsfokus. Antalet heltidstjanster
i Ryssland har minskat fran 174 till 124 sedan arsskiftet.

Kreditkvaliteten var stabil. Nettoatervinningar om 13 mkr
var ett resultat av atervinningar av ett fatal tidigare
reserverade osékra fordringar. Osakra fordringar, brutto
minskade med 56 procent sedan arsskiftet.

Resultatet for Ukraina uppgick till -826 mkr for de forsta
nio manaderna (483). Rantenettot uppgick till 137 mkr,
vilket & en minskning med 34 procent jamfoért med
samma period féregdende ar. Minskningen beror framst
pa amorteringar i den presterande delen av
laneportfélien samt forsaljning av 1,5 mdkr av
privatportféljen. Sedan borjan av aret har den ukrainska
laneportfélien minskat med 53 procent i lokal valuta.

Totala kostnader i Ukraina uppgick till 189 mkr, en
minskning med 160 mkr jamfért med motsvarande
period foregdende ar till foljd av fortsatt kostnadsfokus.
Under tredje kvartalet 2011 redovisades en kostnad pa
100 mkr fér omstéllningen av den ukrainska
verksamheten. Antalet heltidstjanster i Ukraina har
minskat fran 1 037 till 456 sedan arsskiftet.

Kreditforlusterna uppgick till 798 mkr (-535). Okningen
var framforallt relaterad till forséljning av delar av
privatportféljen samt till ytterligare reserveringar i den
aterstdende privatportféljen. Oséakra fordringar, brutto i
Ukraina minskade med 28 procent sedan arsskiftet.

Ektornet
Ektornet forvaltar och utvecklar Swedbanks dvertagna
tillgangar for att atervinna ett s stort varde som mdjligt.

Vardet pa 6vertagen egendom minskade under
perioden till 5 220 mkr.

Overtagen egendom 2012 2011
mkr 30sep 3ldec
Sverige 383 305
Norge 102
Finland 304 709
Estland 510 569
Lettland 1719 1721
Litauen 569 448
USA 1305 1415
Ukraina 381 443
Summa fastigheter 5171 5712
Aktier och andelar 49 107
Summa 5220 5819
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Under perioden forvarvades fastigheter for 848 mkr
(merparten i Lettland), samtidigt som fastigheter for ett
bokfort varde om 898 mkr séldes (merparten i Finland
och Lettland). Fastighetsvardet skrevs ned med 259
mkr.

Verksamheten hade ett fortsatt negativt kassafléde och
resultatet for tredje kvartalet uppgick till -335 mkr (6).

Elimineringar

Resultatrakning

Framdéver férvantas fastigheter endast i undantagsfall
forvarvas. Samtidigt intensifieras forsaljningsarbetet.
Detta innebar att dvriga intékter, som inkluderar
forsaljningsvinster, kommer att 6ka samt att
nedskrivning av materiella tillgangar (fastigheter) kan
komma att 6ka. Sammantaget forvantas volymen
overtagen egendom minska under aret. Det bedéms
idag finnas overvarden i fastighetsportféljen.

Réntenetto -1 -1 -1 -3 -5
Provisionsnetto 17 19 16 47 41
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Ovriga intakter -207 -265 -162 -692 -526
Summa intékter -191 -247 -147 -648 -490
Personalkostnader -1 -1 -1 -1
Rérliga personalkostnader

Ovriga kostnader -190 -247 -146 -647 -489
Avskrivningar

Summa kostnader -191 -247 -147 -648 -490

Koncernelimineringar bestér i allt vasentligt av elimineringar av interna transaktioner mellan Koncernfunktioner och évriga

affarsomraden.

Koncernfunktioner & Ovrigt innefattar, férutom koncernfunktionerna, ocksa Ryssland, Ukraina samt Ektornet.
Koncernfunktionerna verkar tvars dver affarsomradena och fungerar som strategiskt och administrativt stod at dessa.
Koncernfunktionerna &r: Group Business Support, Ekonomi & Finans (inklusive Group Treasury), Risk (inklusive
Compliance), Corporate Affairs (kommunikation, strategisk marknadsféring och samhaéllskontakter), HR samt Juridik.
Aven koncernledningen och internrevision ingar i Koncernfunktioner.
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Produktomraden

Swedbank har for avsikt att successivt utbka sin produktredovisning. Som ett led i detta presenteras har information om
produktomradena kort och forsakring ur ett produktperspektiv, vilket innebér att siffrorna inte gar att harleda till specifika

rader i redovisningen.

Kortverksamheten

Swedbank bedriver kortverksamhet som kortutgivare
och kortinlosare pa samtliga hemmamarknader samt i
Danmark och Norge. Kreditkortsverksamheten i
Sverige, Danmark och Norge bedrivs via Entercard AB,
ett joint venture med Barclays Bank, medan den baltiska
kreditkortsverksamheten bedrivs inom banken.

Swedbank ar, matt som antalet transaktioner, den 5:e
storsta kortinlésaren och den 10:e storsta kortutgivaren i
Europa. Vid en summering av Swedbanks fyra
hemmamarknader &r den totala marknadsandelen for
inlésen och kortutgivning storre &n 50 procent.

Andelen transaktioner som genomférs med kort relativt
kontanter 6kar pd Swedbanks samtliga
hemmamarknader. Kortvolymerna okar ocksa som en
funktion av en underliggande tillvaxt i ekonomin. En stor
del av Swedbanks transaktionsintakter baseras pa
antalet transaktioner, och inte enbart pa
transaktionernas varde, vilket gor saval utgivnings- som
inlésenintakterna mindre volatila i perioder av lagre
ekonomisk tillvéxt.

| Sverige sker nastan 80 procent av butiksinkdpen via
kortbetalningar, vilket gor Sverige till ett av landerna
med hogst kortanvandning inom EU, och volymtillvaxten
ar cirka 10 procent per ar. | Estland &r andelen
korttransaktioner ocksa hog (55 procent) med en arlig
tillvaxttakt om cirka 8 procent. | Lettland och Litauen &r
kortanvandningen lagre (25 respektive 15 procent) men
tillvaxttakten forvéntas vara hogre jamfért med Sverige
och Estland. Ett av de viktigaste tillvaxtomradena for
Swedbank &ar den snabbt vaxande e-handeln.

Kortverksamheten bedrivs inom GBS men resultatet
uppstar i ett flertal olika affarsomraden och legala
enheter. Swedbanks samlade kortintékter uppgick under
perioden till 3 028 mkr (2 906). Intékternas
sasongsmassiga variation foljer vanligtvis
konsumtionsménstret bland privatpersoner, det vill sdga
lagst intdkter under forsta kvartalet. Darefter 6kar
intdkterna successivt for varje kvartal.

Den positiva intaktsutvecklingen mellan aren beror
framforallt pa 6kad transaktionsmangd (bade inlosen
och utgivning) samt 6kade kreditvolymer i EnterCard.
De baltiska kortutgivningsintakterna minskar med 6
procent i lokal valuta. Intdkterna har minskat till féljd av
nya interbankavtal for s kallade interchange-
ersattningar fran inlésarna till utgivarna pa grund av
myndighetskrav, vilket dock har en positiv effekt for den
baltiska inlésenaffaren genom lagre kostnader.
Inlésenaffaren vaxer &ven genom tillvaxt i Danmark och
Norge dar Swedbank tar marknadsandelar.

Kortintakter 2012 2011
mkr Jan-sep Jan-sep %
Kortinlésen 585 554 6
varav Norden 498 492 1
varav Baltikum 87 62 40
Kortutgivning 1277 1278 0
varav Sverige 915 882 4
varav Baltikum 362 396 -9
Rantenetto, kreditkort 211 202 4
varav Sverige 47 45 4
varav Baltikum 164 157 4
Entercard* 955 872 10
Summa kortintakter 3028 2906 4

* Avser Swedbanks andel av Entercards intakter. Entercard
konsolideras in i Swedbankkoncernen enligt kapitalandelsmetoden.

Inlésenaffaren

Den inlésta volymen 6kade med 6 procent till 295 mdkr
jamfort med foregdende ar och antalet inlosta
transaktioner véaxte med 9 procent till 1,2 miljarder, vilket
kan jamféras med 6 respektive 8 procent fér marknaden
i sin helhet. Anledningen till att intékterna inte vaxer i
samma takt som inlést volym eller antalet inlésta
transaktioner beror pa prispress i butiksledet.

| de baltiska landerna &r tillvaxten hdgre jamfort med
Norden, men de nordiska landerna star fortfarande for
cirka 90 procent av inlést volym.

Utgivningsaffaren

Antalet kort utgivha av Swedbank 6kade med 2 procent
till 7,8 miljoner jamfort med féregaende ar, medan
marknaden i stort vaxte med 2 procent till cirka 22
miljoner kort. Antalet kortkdp tkade under perioden med
10 procent till 793 miljoner.

2012 2011
Nyckeltal, kort Jan-sep Jan-sep %
Antal inldsta transaktioner, miljoner 1179 1084 9
Transaktionsvolym, inlésen, mdkr 295 280 6
Antal utgivna kort, miljoner 7,8 76 2
Antal kortkdp, miljoner 793 724 10
Andel kop av total omséttning
kort, % 63 61

Forséakringsverksamheten

Swedbank bedriver livférsakringsverksamhet i Sverige
och de baltiska landerna samt
sakférsakringsverksamhet i de baltiska landerna.
Dessutom erbjuder Swedbank sakfoérsakringar i Sverige
via tredjepartsldsning genom forsakringsbolaget Tre
Kronor.

Swedbank Férsakring AB, koncernens svenska
livforsakringsbolag, ar det femte storsta bolaget pa den
svenska livforsakringsmarknaden med en
marknadsandel pa cirka 8 procent avseende
premieinbetalningar. | Estland, Lettland och Litauen &ar
motsvarande marknadsandel 36, 15 respektive 23
procent vilket gor Swedbank till det storsta
livforsakringsbolaget pa den estlandska och litauiska
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marknaden. Forsaljningen av forsékringsprodukterna
sker via Swedbanks och sparbankernas
distributionskanaler.

Premieinbetalningar 2012 2011

mkr Jan-sep Jan-sep %

Sverige 90933 13845 -28
varav Avtalspension 3250 3456 -6
varav Kapitalfrsakring 4 470 8143 -45
varav Tjanstepension 1297 1222 6
varav Riskforsakringar 475 449 6
varav ovrigt 442 575 -23

Baltikum 688 762 -10
varav Livforsakring 427 500 -15
varav Sakforsékring 261 262 0

Forsakringsverksamheten bedrivs inom Group Business
Support men resultatet redovisas inom Svensk och
Baltisk bankrorelse.

Sverige

| Sverige har kapitalférsakringar historiskt varit den
storsta livforsakringsprodukten. Inférandet av
sparprodukten Investeringssparkonto vid arsskiftet har
medfort press pa kapitalforsakringar, framst gallande
nyférsaljning.

Den storsta potentialen i Sverige bedéms idag finnas
inom riskprodukter, till exempel liv- och sjukforsékringar,
samt inom tjanstepensioner, dar Swedbanks kundbas
och distributionskanaler ger en god grund for tillvéxt.
Premieinbetalningarna avseende tjanstepensioner
uppgick till 4,5 mdkr (4,7), varav tjanstepensioner
exklusive avtalspensioner 6kade med 6 procent jamfort
med foregdende ar och uppgick till 1,3 mdkr.

Totalt forvaltat forsakringskapital i Sverige uppgick till
103 mdkr varav 91 mdkr i fond- och depaférsakring och
12 mdkr inom traditionell forsékring.

Forvaltat kapital,

Swedbank Forsakring 2012 2011

mdkr Jan-sep Jan-sep %

Forvaltat kapital 103 91 13
varav Avtalspension 39 32 22
varav Kapitalforsakring 47 45 4
varav Tjanstepension 9 7 29

varav ovrigt 8 7 14

Baltikum

| de baltiska landerna ar livforsdkringsverksamheten
uppdelat i tvd huvudgrupper; risk- och sparprodukter.
Swedbank fokuserar framst pa riskprodukter dar det
bedtms finnas en stor tillvaxtpotential.
Premieinbetalningarna for livférsakringsverksamheten i
de baltiska landerna uppgick under perioden till 427
mkr, vilket ar en minskning med 6 procent i lokal valuta
jamfort med foregaende ar, framst pa grund av skifte
fran sparforsakringar till riskforsakringar dar premierna,
men inte nddvandigtvis intjaningen ar lagre.

Inom sakforsakringsomradet i de baltiska landerna
erbjuder Swedbank forsakringslésningar for
privatkunder. De storsta produktomradena ar bil- och
hemférsakringar. D& omséttningen pa fordons- och pa
bostadsmarknaden minskat de senaste aren har fokus
varit att utbka forséljningen till nya kundsegment och att
lansera nya och enklare produkter inom andra omraden
t.ex. reseférsakringar. Under aret har aven en ny filial i
Litauen 6ppnats. Premieinbetalningarna fér
sakforsakringar i de baltiska landerna uppgick under
perioden till 261 mkr vilket ar en 6kning med 10 procent
i lokal valuta.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen 2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Ranteintakter 13033 13558 -4 13958 -7 40712 39217 4
Réntekostnader -7 770 -8 306 -6 -9126 -15 -24989 -25170 -1
Rantenetto (not 5) 5263 5252 0 4832 9 15723 14047 12
Provisionsintakter 3142 3170 -1 3190 -2 9 468 9558 -1
Provisionskostnader -761 -824 -8 -752 1 -2336 -2252 4
Provisionsnetto (not 6) 2 381 2 346 1 2438 -2 7132 7 306 -2
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde (not 7) 568 455 25 259 1782 1025 74
Forsakringspremier 380 499 -24 239 59 1308 995 31
Forsakringsavsattningar -233 -336 -31 -142 64 -840 -623 35
Forsakringsnetto 147 163 -10 97 52 468 372 26
Andel av intresseforetags resultat 224 209 7 217 3 641 612 5
Ovriga intakter 468 472 -1 468 0 1383 2027 -32
Summa intakter 9051 8 897 2 8311 9 27129 25389 7
Personalkostnader 2252 2 366 ) 2409 -7 7058 7266 -3
Ovriga kostnader (not 8) 1539 1 660 -7 1755 -12 4942 5452 -9
Avskrivningar 207 225 -8 288 -28 662 734 -10
Summa kostnader 3998 4251 -6 4 452 -10 12662 13452 -6
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 5053 4 646 9 3859 31 14467 11937 21
Nedskrivning av immateriella tillgdngar (not 14) -1 4 8
Nedskrivning av materiella tillgangar 102 125 -18 -13 267 4
Kreditforluster, netto (not 9) 204 300 -32 -441 676  -1737
Rorelseresultat 4748 4217 13 4313 10 13521 13670 -1
Skatt 1220 1052 16 834 46 3399 2879 18
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3528 3165 11 3479 1 10122 10791 -6
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,
efter skatt -17 -17
Periodens resultat 3511 3165 11 3479 1 10105 10791 -6
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 3511 3162 11 3475 1 10098 10779 -6
varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 3525 3162 11 3475 1 10112 10779 -6
varav periodens resultat frén avvecklade verksamheter -17 -17
Minoriteten 3 4 7 12 -42
varav periodens resultat fr&n kvarvarande verksamheter 3 3 0 4 -25 10 12 -17
varav periodens resultat frén avvecklade verksamheter -3 -3
Resultat per aktie, total verksamhet, kr¥ 3,20 2,88 3,12 8,28 8,59
efter utspédningl) 3,19 2,87 3,11 8,26 8,58
Resultat per aktie, kvarvarande verksamheter, kY 3,22 2,88 8,30
efter utspadning® 3,21 2,87 8,28
Resultat per aktie, avvecklade verksamheter, kr" -0,02 -0,02
efter utspadning® -0,02 -0,02
Eget kapital per aktie, kr 89,48 86,92 83,72 89,48 83,72
Réantabilitet pa eget kapital, % 14,1 13,0 14,4 13,7 15,0
Kreditforlustniva, % 0,06 0,09 -0,13 0,07 -0,17

Y Vid berakning av resultat per aktie reduceras resultatet med utdelning till preferensaktier det kvartal sadan utdelning beslutats.

Berakning av resultat per aktie specificeras pa sidan 43.
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Rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Periodens resultat redovisat dver resultatrakningen 3511 3165 11 3479 1 10105 10791 -6
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamhet

Vinster/férluster uppkomna under perioden -1 700 -344 528 -2 317 1026

Omfort till resultatrakningen, nettoresultat finansiella poster till

verkligt véarde -1
Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:*

Vinster/forluster uppkomna under perioden 1265 313 -351 1718 -759
Kassaflodessakringar:

Vinster/férluster uppkomna under perioden -37 -32 -16 64 -498 -226

Omfort till resultatrakningen, réantenetto 43 48 -10 79 -46 164 268 -39
Andel av intresseforetags ovrigt totalresultat -18 -1 -6 -1 16
Skatt hanforlig till komponenter avseende dvrigt totalresultat -339 -88 54 -370 186
Periodens 0Ovrigt totalresultat, efter skatt -786 -104 368 -1 305 511
Periodens totalresultat 2725 3061 -11 3847 -29 8800 11302 -22
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 2725 3058 -11 3844 -29 8793 11290 -22
Minoriteten 3 3 7 12 -42

* Koncernen sakrar i princip samtliga utlandska nettotillgéngar, férutom goodwill.

Balansréakning i sammandrag

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 212 761 164 307 29 93072
Utl&ning till kreditinstitut (not 10) 95 615 97 195 -2 200 798 -52
Utl&ning till allmanheten (not 10) 1251456 1211454 3 1185987 6
Réntebarande véardepapper 136 804 138 311 -1 148 461 -8
Finansiella tillgangar dar kunder béar placeringsrisken 103 834 95 747 8 92 438 12
Aktier och andelar 4879 2015 1927
Aktier och andelar i intresseforetag 3532 3111 14 3188 11
Derivat (not 18) 110 342 103 726 6 112 104 -2
Immateriella anlaggningstillgangar (not 14) 13 244 13799 -4 16 078 -18
Forvaltningsfastigheter 3089 3910 21 4068 -24
Materiella tillgdngar 4738 4383 8 4140 14
Aktuella skattefordringar 1559 2083 -25 2068 -25
Uppskjutna skattefordringar 662 872 -24 921 -28
Ovriga tillgdngar 13 525 7531 80 12 477 8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8799 8371 5 8 180 8
Tillgdngar som innehas for forsaljning 204 250 -18
Summa tillgangar 1965043 1857065 6 1885907 4
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut (not 15) 129 060 139 598 -8 129 363 0
In- och upplaning fran allmanheten (not 16) 630 594 561 696 12 554 788 14
Emitterade vardepapper (not 17) 825 838 781 458 6 819 230 1
Finansiella skulder dar kunder béar placeringsrisken 104 668 96 449 9 92 942 13
Derivat (not 18) 104 178 90 484 15 96 133 8
Aktuella skatteskulder 1339 472 713 88
Uppskjutna skatteskulder 3258 3183 2 1674 95
Korta positioner véardepapper 13 463 30 603 -56 30 666 -56
Ovriga skulder 18 243 13 059 40 23322 -22
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 475 18 612 -11 14 444 14
Avsattningar 3428 3690 -7 4157 -18
Efterstallda skulder 12 980 19531 -34 21129 -39
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 77 97 21
Eget kapital 101 442 98 133 3 97 346 4
varav minoritetens 155 140 11 138 12
varav aktiedgarnas 101 287 97 993 3 97 208 4
Summa skulder och eget kapital 1965043 1857065 6 1885907 4
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Koncernen Aktiedgarnas Minoritetens Totalt eget
mkr kapital kapital kapital
Omraknings- Sakring av
Ovrigt differens netto-
till- dotter- och investeringi  Kassa- Balan-
Aktie-  skjutet intresse- utlands-  flodes-  serad
kapital  kapital* foretag  verksamhet** s&kring vinst Totalt
Ingdende balans 1 januari 2011 24351 17152 -2 102 -144 -44 55684 94897 138 95 035
Utdelningar -2 995 -2 995 -12 -3 007
Nyemission 32 32 32
Aterféring av momskostnader uppkomna vid
nyemissionen 2009 35 35 35
Aterkdp av egna aktier -6 180 -6 180 -6 180
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 133 133 133
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -4 -4 -4
Periodens totalresultat 1041 -561 31 10779 11290 12 11 302
Utgdende balans 30 september 2011 24 383 17 187 -1 061 -705 -13 57417 97 208 138 97 346
Ingdende balans 1 januari 2011 24351 17152 -2 102 -144 -44 55684 94897 138 95 035
Utdelningar -2 995 -2 995 -15 -3010
Nyemission 32 32 32
Aterféring av momskostnader uppkomna vid
nyemissionen 2009 35 35 35
Aterkdp av egna aktier -6 180 -6 180 -6 180
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 159 159 159
Intressefdretags kop av aktier i Swedbank AB -4 -4 -4
Rorelseforvary 2 2
Periodens totalresultat -287 280 312 11744 12049 15 12 064
Utgdende balans 31 december 2011 24383 17187 -2 389 136 268 58408 97993 140 98 133
Ingdende balans 1 januari 2012 24383 17187 -2 389 136 268 58408 97993 140 98 133
Utdelningar -5 825 -5 825 -6 -5831
Minskning av aktiekapital -611 611
Fondemission 1132 -1132
Aterforing av momskostnader uppkomna vid
nyemissioner 2008 och 2009 92 92 92
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 249 249 249
Intresseforetags kop av aktier i Swedbank AB -16 -16 -16
Foréndring av garandel i dotterforetag 1 1 1
Rorelseavyttring -2 -2
Tillskott 16 16
Periodens totalresultat -2 320 1260 -245 10098 8793 7 8 800
Utgdende balans 30 september 2012 24904 17 279 -4 709 1396 23 62394 101287 155 101 442

| samband med nyemissionerna 2008 och 2009 gjordes en bedémning av hur mycket ej avdragsgill moms Swedbank AB skulle betala pa transaktionskostnaderna.

Baserat pa ny domstolspraxis andrades delar av denna bedémning andra kvartalet 2011. Den &ndrade bedémningen resulterade d& i en aterféring av momskostnader
om totalt 35 mkr efter inkomstskatt. Inkomstskattekostnaden for momsbeloppet uppgick till 12 mkr. Efter ny bedomning fran Skatteverket har ytterligare
momskostnader kopplade till nyemissionerna minskats med 92 mkr efter inkomstskatt under tredje kvartalet 2012. Inkomstskattekostnaden fér momsbeloppet uppgick

till 33 mkr.

*Qvrigt tillskjutet kapital bestér i allt vasentligt av betalda éverkurser.

** Koncernen sakrar i princip samtliga utlandska nettotillgangar, forutom goodwill.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen 2012 2011 2011
mkr Jan-sep Heldr Jan-sep
Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 13 521 15 423 13670
Resultat for avvecklad verksamhet -17 4

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet i den I6pande verksamheten -1 985 -17 -3993
Betalda skatter -3211 -2 456 -2 751
Okning/minskning av utlaning till kreditinstitut 10 69 012 -31720
Okning/minskning av utldning till allmanheten -47 045 -23 100 7208
Okning/minskning av innehav av vérdepapper for handel -5 607 -467 -11 133
Okning/minskning av inl&ning och upplaning frén allménheten inklusive privatobligationer 74 303 28 222 17 744
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut -6 810 3448 -11 425
Okning/minskning av 6vriga fordringar -14 565 -32 139 -42 015
Okning/minskning av 6vriga skulder 7811 22 655 42013
Kassaflode fran den lopande verksamheten 16 405 80 585 -22 402
Investeringsverksamheten

Rorelseforvarvy -2
Rorelseavyttringar 2 6

Forvarv av och tillskott till intresseféretag -30 -50

Forvarv av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar -348 -4 396 -580
Forsaljning/forfall av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar 1708 4544 1321
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1332 102 741
Finansieringsverksamheten

Emission av réntebarande vardepapper 128 526 253 855 209 619
Aterbetalning av réntebérande vérdepapper -119 262 -237 487 -150 412
Emission av certifikat m.m. 414 399 319 621 227 559
Aterbetalning av certifikat m.m. -386 668 -260 254 -180 304
Utbetald utdelning -5 831 -3010 -3 007
Foréndring av &garandel i dotterforetag 1

Tillskott 16

Nyemission 32 32
Aterkép av egna aktier -6 184 -6 185
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31181 66 573 97 302
Periodens kassaflode 48 918 147 260 75 641
Likvida medel vid periodens bdrjan 164 307 17 109 17 109
Periodens kassaflode 48 918 147 260 75 641
Valutakursdifferenser i likvida medel -465 -62 323
Likvida medel vid periodens slut 212 760 164 307 93 073

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering.

Moderbolaget uppréttar som tidigare sin redovisning
enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter
samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid upprattandet av koncern- och
arsredovisningen fér 2011 med undantag for
nedanstdende andringar.

Sparbanker erhdller ersattningar for forsaljning till sina
kunder av Swedbanks produkter och tjanster. | mitten av
2011 tradde ett nytt avtal i kraft som reglerar dessa
ersattningar. Presentationen i resultatrakningen av
ersattningarna har anpassats fran och med 2012 utifrén

det nya avtalet for att battre illustrera dess innebord.
Jamforelsetal har rdknats om, se tabell. Férandringen
paverkar bade ranteintékter, provisionskostnader och
kostnader men inte resultatet i sin helhet.

Indelningen av rérelsesegment har férandrats under
2012. Férandringarna féljer de organisations-
férandringar som har genomforts i Swedbanks
affarsomradesorganisation.

Fran Stora foretag & Institutioner har ansvaret for
retailverksamheten i de nordiska filialerna dverforts till
Svensk bankrorelse. Fran Svensk bankrorelse och
Baltisk bankrorelse har samordningsansvaret for
livférsékringsverksamheterna i Sverige och Baltikum
samt den baltiska sakforsékringsverksamheten éverforts
till Koncernfunktioner & Ovrigt. Vidare har ett antal
produkt- och stabsfunktioner flyttats fran Svensk
bankrorelse, Stora foretag & Institutioner, Baltisk
bankrorelse och Kapitalforvaltning till
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Koncernfunktioner & Ovrigt. Ryssland och Ukraina samt
Ektornet redovisas inte langre som separata segment
utan ingér i Koncernfunktioner & Ovrigt. Jamforelsetal
har raknats om.

Ranteintakter fran allménheten
Réanteintakter
Réntenetto

Ovriga provisionskostnader
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Ovriga kopta tjanster
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Koncernen gor olika uppskattningar och antaganden om
framtiden for att faststalla varden for vissa tillgangar och
skulder. De beloppsméassigt viktigaste antagandena
gors avseende reserveringar for kreditforluster och
nedskrivningsprévning av goodwill.

Reserveringar for kreditforluster

For fordringar som identifierats som osékra fordringar
samt for portféljer av fordringar med likartade
kreditegenskaper, for vilka férlusthandelse intraffat, gors
antagande om nar i tiden kassafloden erhalls samt dess
storlek. Reserveringar for kreditférluster gors for
skillnaden mellan nuvéardet for dessa forvantade
kassafléden och fordringarnas redovisade varden.
Besluten fattas darfor baserat pa olika berakningar och
foretagsledningens bedémningar av de aktuella
marknadsforutsattningarna. Portféljreserveringar tar
utgangspunkt i de forlustberakningar som gors enligt
kapitaltdckningsregelverk.

Koncernens reserveringar i den baltiska verksamheten
minskade under aret fran 8 819 mkr till 6 333 mkr.

Not 3 Férandringar i koncernstrukturen

Koncerninterna strukturféorandringar

Den 1 januari saldes inkramet och verksamheten i det
norska dotterféretaget First Securities AS till
Swedbank AB:s norska filial. Under andra kvartalet
overférdes bankverksamheten i det luxemburgska
dotterféretaget Swedbank (Luxembourg) S.A. till
Swedbank AB:s luxemburgska filial.

Nagra nya eller reviderade IFRS:er samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon
vasentlig effekt p& koncernens eller moderbolagets
finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

12 277 34766 12 302 34 843
13 958 39 217 13983 39 294
4832 14 047 4 857 14 124
59 164 205 633

752 2252 898 2721
2438 7 306 2292 6 837
341 999 220 607
1755 5452 1634 5060
4 452 13 452 4331 13 060

Reserveringarna i den ukrainska verksamheten
minskade fran 3 856 mkr till 3 170 mkr.
Reserveringsforandringarna baserades pa de forluster
som foretagsledningen antog vara mest sannolika mot
bakgrund av de géallande ekonomiska utsikterna inom
intervallet fér rimligt mojliga antaganden.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid nedskrivningsprévning av goodwill uppskattas
framtida kassafloden fran den kassagenererande
enheten som goodwillen avser och har allokerats till.

I méjligaste man faststélls anvanda antaganden eller
delar av antaganden utifran externa kallor. Berékningen
ar trots det till valdigt stor del beroende av
foretagsledningens egna antaganden. Antagandena
sétts utifrdn en o&ndlig innehavstid for tillgangen.

Koncernens goodwill uppgick per 30 september 2012 till
11 276 mkr, varav 8 451 mkr avsag investeringen i den
baltiska verksamheten. Per balansdagen fanns inga
indikationer som féranledde en nedskrivningsprovning.

Under tredje kvartalet 2012 fusionerades Mandab AB,
Swedbank Foretagskredit AB och Nordic Foodservice
Investment AB in i Swedbank AB.

Forandringarna paverkar inte koncernen i sin helhet
och inte heller redovisningen av rérelsesegmenten.

Swedbank — Delarsrapport januari-september 2012

Sidan 29 av 49



Not 4 Rorelsesegment (affarsomraden)

Resultatrakning

Réntenetto 10 258 2564 2537 10 357 -3 15723
Provisionsnetto 3778 1159 1109 1123 -84 47 7132
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 156 1305 209 7 105 1782
Andel av intressefdretags resultat 633 6 2 641
Ovriga intakter 645 26 300 2 1570 -692 1851
Summa intakter 15470 5060 4155 1142 1950 -648 27129
varav interna intakter 212 5 2 269 -488
Personalkostnader 2611 830 540 262 2235 -1 6477
Rorliga personalkostnader 119 290 46 28 98 581
Ovriga kostnader 4245 986 1081 225 -948 -647 4942
Avskrivningar 69 31 94 37 431 662
Summa kostnader 7044 2137 1761 552 1816 -648 12 662
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 8426 2923 2394 590 134 14 467
Nedskrivning av immateriella tillgangar 4 -1 3
Nedskrivning av materiella tillgangar 7 260 267
Kreditforluster, netto 193 33 -356 806 676
Rorelseresultat 8233 2 886 2743 590 -931 13521
Skatt 2137 885 231 150 -4 3399
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 6 096 2001 2512 440 -927 10 122
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt -17 -17
Periodens resultat 6 096 2001 2512 440 -944 10 105
Periodens resultat hanforligt till
aktieagarna i Swedbank AB 6 086 2001 2512 440 -941 10 098
Minoriteten 10 -3 7
Balansrékning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1 7 2 203 213
Utlaning till kreditinstitut 29 301 2 243 -479 96
Utlaning till allmanheten 921 207 111 13 -1 1251
Réntebarande vardepapper 61 2 82 -8 137
Finansiella tillgangar dar kunder bar
placeringsrisken 102 2 104
Aktier och andelar i intressefdretag 3 1 4
Derivat 133 38 -61 110
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 3 1 9 1 7 21
Ovriga tillgangar 8 14 3 1 687 -684 29
Summa tillgangar 1067 724 129 4 1274 -1233 1965
Skulder till kreditinstitut 70 222 312 -475 129
In- och upplaning frén allménheten 374 99 99 65 -6 631
Emitterade vardepapper 17 1 818 -10 826
Finansiella skulder dar kunder béar
placeringsrisken 103 2 105
Derivat 131 34 -61 104
Ovriga skulder 487 237 3 2 8 -681 56
Efterstéllda skulder 13 13
Summa skulder 1034 706 105 2 1250 -1233 1864
Allokerat eget kapital 33 18 24 2 24 101
Summa skulder och eget kapital 1067 724 129 4 1274 -1233 1965
Nyckeltal
Rantabilitet p allokerat eget kapital, % 25,2 14,3 13,7 33,6 -5,8 13,7
Utlaning/inlaning, % 246 183 113 17 194
Kreditforlustniva, % 0,03 0,02 -0,40 4,56 0,07
Andel osakra fordringar, brutto, % 0,20 0,11 9,62 16,33 1,32
K/l-tal 0,46 0,42 0,42 0,48 0,93 0,47
Riskvagda tillgangar, mdkr 218 128 93 3 34 476
Heltidstjanster 4775 1021 4130 271 5098 15295
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Resultatrakning

Réntenetto 9073 2463 3009 -493 -5 14 047
Provisionsnetto 3924 1071 1074 1180 16 41 7 306
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 157 481 196 -8 199 1025
Andel av intressefdretags resultat 610 2 612
Ovriga intakter 523 753 347 3 1299 -526 2399
Summa intakter 14 287 4768 4626 1175 1023 -490 25389
varav interna intakter 196 5 2 84 -287
Personalkostnader 2737 939 581 274 2388 -1 6918
Rorliga personalkostnader 81 139 29 33 66 348
Ovriga kostnader 4229 1032 1214 246 -780 -489 5452
Avskrivningar 69 29 100 37 499 734
Summa kostnader 7116 2139 1924 590 2173 -490 13 452
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 7171 2629 2702 585 -1 150 11937
Nedskrivning av immateriella tillgangar
Nedskrivning av materiella tillgangar 13 -9 4
Kreditforluster, netto 119 -193 -885 =778 -1737
Rorelseresultat 7 052 2822 3574 585 -363 13670
Skatt 1735 876 378 149 -259 2879
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 5317 1946 3196 436 -104 10 791
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt
Periodens resultat 5317 1946 3196 436 -104 10 791
Periodens resultat hanforligt till
aktieagarna i Swedbank AB 5305 1946 3196 436 -104 10779
Minoriteten 12 12
Balansrékning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 1 6 2 84 93
Utlaning till kreditinstitut 31 316 2 425 -573 201
Utlaning till allmanheten 892 155 125 15 -1 1186
Réntebarande vardepapper 65 3 92 -12 148
Finansiella tillgangar dar kunder bar
placeringsrisken 90 2 92
Aktier och andelar i intresseféretag 1 2 3
Derivat 120 39 -47 112
Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 3 1 13 1 6 24
Ovriga tillgangar 10 12 1 1 647 -644 27
Summa tillgangar 1028 675 146 4 1310 -1277 1886
Skulder till kreditinstitut 74 242 382 -569 129
In- och upplaning fran allmanheten 356 71 99 34 -5 555
Emitterade vardepapper 18 1 815 -15 819
Finansiella skulder dar kunder béar
placeringsrisken 91 2 93
Derivat 116 27 -47 96
Ovriga skulder 472 206 16 2 21 -641 76
Efterstallda skulder 9 7 4 1 21
Summa skulder 1002 660 122 2 1280 -1277 1789
Allokerat eget kapital 26 15 24 2 30 97
Summa skulder och eget kapital 1028 675 146 4 1310 -1277 1886
Nyckeltal
Réantabilitet p& allokerat eget kapital, % 29,3 16,4 15,3 30,3 -0,5 15,0
Utlaning/inlaning, % 250 215 133 44 213
Kreditforlustniva, % 0,02 -0,08 -0,90 -6,86 -0,17
Andel osakra fordringar, brutto, % 0,19 0,18 14,32 5,60 2,05
K/I-tal 0,50 0,45 0,42 0,50 2,12 0,53
Riskvagda tillgangar, mdkr 222 131 104 3 37 497
Heltidstjanster 5004 1059 4443 276 6 031 16 813
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Rdrelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.
Marknadsbaserade ersattningar tillampas mellan rérelsesegmenten, medan alla kostnader inom Group Business Support
samt Ovriga koncernfunktioner fors via sjalvkostnadsbaserade internpriser till rérelsesegmenten. Koncernledningskostnader
utfordelas inte. Nettot av internt salda och kopta tjanster redovisas som 6vriga kostnader i rérelsesegmentens
resultatrakningar. For gransoverskridande tjianster sker fakturering enligt OECD:s riktlinjer for internprissattning.

Koncernens eget kapital tillhérande aktieAgarna allokeras till respektive rorelsesegment med hansyn till
kapitaltackningsreglerna och bedémt ianspraktaget kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering ("IKU”).

Rantabilitet for rérelsesegmenten beraknas pa rorelseresultatet med avdrag for berdknad skatt och minoritetsandel i relation
till genomsnittligt allokerat eget kapital.

Under forsta kvartalet 2012 har antaganden for den interna kapitalallokeringen férandrats till fljd av férvantade andrade
kapitaltackningskrav. Férandringen innebér att mer kapital férdelas ut till affarsomradena, vilket paverkar rantenettot positivt
for affarsomréddena och negativt for Treasury. Total har ytterligare 17 mdkr allokerats ut till affarsomradena fran Treasury,
jamfort med fjarde kvartalet 2011.

Not 5 Rantenetto

Koncernen 2012 2012 2011 2012 2011
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rénteintakter
Utlaning till kreditinstitut 315 283 11 533 -41 933 1369 -32
Utlaning till allménheten 11970 12239 -2 12277 -3 36828 34766 6
Réntebarande vardepapper 724 825 -12 879 -18 2298 2513 -9
Derivat -78 85 97 263 289 -9
Ovriga 102 126 -19 172 -41 390 280 39
Summa ranteintakter 13033 13558 -4 13958 -7 40712 39217 4
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -279 -278 0 -330 -15 -878 -960 -9
In- och upplaning fran allmanheten -1895  -1900 0 -2053 -8 -5839 -5388 8
varav insattargarantiavgifter -139 -135 3 -127 9 -408 -375 9
Emitterade vardepapper -5489 5547 1 -5898 -7 -16725 -16882 -1
varav provisioner statsgaranterad upplaning -85 -88 -3 -280 -70 -306 -918 -67
Efterstéllda skulder -252 -279 -10 -294 -14 -807 -903 -11
Derivat 305 -130 -400 -243 -597 -59
Ovriga -160 -172 7 -151 6 -497 -440 13
varav avgift statlig stabiliseringsfond -134 -144 -7 -133 1 -422 -386 9
Summa réntekostnader -7770 -8306 -6 -9126 -15 -24989 -25170 -1
Rantenetto 5263 5252 0 4832 9 15723 14047 12
Placeringsmarginal 1,11 1,14 1,08 1,12 1,07

Swedbank — Delarsrapport januari-september 2012 Sidan 32 av 49



Not 6 Provisionsnetto

Provisionsintakter

Betalningsférmedling 1418 1387 2 1415 0 4089 4054 1
Kundkoncept 88 81 9 53 66 246 140 76
Kapitalforvaltning 946 941 1 946 0 2838 2998 -5
Livforsakringar 110 110 0 121 -9 332 386 -14
Courtage 74 76 -3 113 -35 263 382 -31
Ovriga vérdepapper 17 26 -35 41 -59 91 102 -11
Corporate finance 26 78 -67 42 -38 215 168 28
Utlaning 173 179 -3 166 4 520 485 7
Garantier 42 46 -9 43 -2 141 146 -3
Inlaning 22 20 10 25  -12 63 61 3
Fastighetsformedling 38 43 -12 42 -10 114 125 -9
Sakforsakringar 15 15 0 21 -29 47 34 38
Ovriga provisionsintakter 173 168 3 162 7 509 477 7
Summa provisionsintakter 3142 3170 -1 3190 -2 9 468 9 558 -1
Provisionskostnader

Betalningsformedling -588 -614 -4 -538 9 -175 -1627 8
Kundkoncept -3 -4 -25 -3 0 -11 -9 22
Kapitalférvaltning -30 -36 -17 -30 0 -93 -89 4
Livforsakringar -41 -44 -7 -48 -15 -124 -160 -23
Courtage -3 -8

Ovriga vérdepapper -40 -72 -44 -63 -37 -177 -159 11
Utlaning och garantier -13 -12 8 -11 18 -38 -45 -16
Ovriga provisionskostnader -46 -42 10 -56 -18 -138 -155 -11
Summa provisionskostnader -761 -824 -8 -752 1 -2336 -2252 4
Provisionsnetto 2 381 2 346 1 2438 -2 7132 7 306 -2

Not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen

Aktier och relaterade derivat 27 136 -80 352 -92 137 593 =17
varav utdelning 7 157 -96 6 17 258 141 83
Rantebarande vardepapper och relaterade derivat -8 810 -512 1941 -10 342 5876
Lan 1636 310 3276 -50 1120 2735 -59
Finansiella skulder 7345 -41 -5 592 9557 -9159
Andra finansiella instrument -3 -2 -50 -50 94 -4 -35 89
Summa verkligt vérde via resultatrdkningen 195 -109 -73 468 10
Sakringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vardesékring 9 183 -95 -194 162 -98
varav sakringsinstrument 3518 3136 12 10728 -67 5412 9340 -42
varav sékrad post -3509  -2953 -19  -10922 68 -5250 -9438 44
Ineffektiv del vid sékring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet 2 57 -96 55
Summa sakringsredovisning 11 240 -95 -194 217 -98
Véarderingskategori lanefordringar 30 26 15 55 -45 77 55 40
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde -2 3 -15 -87 4 -54
Valutakursforandringar 334 295 13 486 -31 1016 1112 -9
Summa nettoresultat finansiella poster till
verkligt véarde 568 455 25 259 1782 1025 74
Fordelning pa affarssyfte
Finansiella instrument fér handelsrelaterad
verksamhet 261 489 -47 255 2 1257 997 26
Finansiella instrument som avses innehas
kontraktsenlig |6ptid 307 -34 4 525 28
Summa 568 455 25 259 1782 1025 74
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Not 8 Ovriga kostnader

Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad S8illg 314 0 313 0 958 987 -3
Datakostnader 366 380 -4 377 -3 1184 1178 1
Telefon och porto 57 53 8 71 -20 174 199 -13
Reklam och marknadsféring 57 87 -34 84 -32 213 262 -19
Konsulter 65 70 -7 101 -36 210 418 -50
Ersattning till sparbanker 146 159 -8 121 21 457 392 17
Ovrigt kopta tjanster 146 167 -13 220 -34 454 607 -25
Vardetransporter och larm 96 102 -6 108 -11 299 329 -9
Materialanskaffning 26 33 -21 50 -48 98 152 -36
Resor 30 47 -36 49 -39 122 172 -29
Representation 10 12 -17 18 -44 35 62 -44
Reparation och underhéll av inventarier 34 37 -8 28 21 112 132 -15
Andra kostnader 193 199 -3 215 -10 626 562 11
Summa 6vriga kostnader 1539 1660 -7 1755 -12 4942 5452 -9

Not 9 Kreditforluster netto

Reserveringar for 1an som individuellt bedomts

oséakra

Reserveringar 442 229 93 257 72 1020 1115 -9
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar -141 -328 -57 -769 -82 -786  -2523 -69
Reserveringar for homogena grupper av osékra 1an, netto 21 -11 64 -67 -55 134
Summa 322 -110 -448 179 -1274
Portfoljreserveringar for 1an som individuellt inte bedomts

osakra -269 78 -131 -127 774 -84
Bortskrivningar av osékra lan

Konstaterade kreditforluster 1076 1855 -42 1900 -43 3941 3833 3
lanspraktagande av tidigare reserveringar -858  -1453 41 -1636 -48  -3057 -3036 1
Atervinningar -83 -86 -3 -81 2 -298 -283 5
Summa 135 316 -57 183 -26 586 514 14
Kreditforluster for ansvarsforbindelser och dvriga

kreditriskexponeringar 16 16 0 -45 38 -203
Kreditférluster, netto 204 300 -32 -441 676  -1737
Kreditforlustniva, % 0,06 0,09 -0,13 0,07 -0,17
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Not 10 Utlaning

Utlaning till kreditinstitut

Banker 63 430 61 63 369 63 686 0 162581  -61
Aterkopsavtal - banker 15913 15913 6 856 16 558 -4
Ovriga kreditinstitut 771 771 1052 -27 2560 -70
Aterképsavtal - dvriga kreditinstitut 15 562 15 562 25601 -39 19099 -19
Utlaning till kreditinstitut 95 676 61 95 615 97 195 -2 200798  -52
Utlaning till allménheten
Privatpersoner 754 991 3950 751 041 737 650 2 736 644 2
Hypoteksutlaning, privat 637 340 2 586 634 754 628 823 1 626 736 1
Bostadsrattsforeningar 81048 83 80 965 71 467 13 71 456 13
Ovrigt, privat 36 603 1281 35322 37 360 -5 38 452 -8
Foretagsutlaning 440 956 7697 433 259 428 631 1 420 401 3
Jordbruk, skogsbruk och fiske 65 513 276 65 237 62 223 5 62 172 5
Tillverkningsindustri 44999 1564 43 435 29 745 46 30 065 44
Offentliga tjanster och samhallsservice 18 068 56 18 012 14 942 21 15 426 17
Byggnadsverksamhet 16 982 673 16 309 13191 24 13 045 25
Handel 31374 1119 30 255 23567 28 23293 30
Transport 14 286 190 14 096 11 689 21 11705 20
Sjétransport och offshore 22 487 299 22188 23291 -5 20520 8
Hotell och restaurang 6 207 115 6 092 6412 -5 6 682 -9
Informations- och kommunikationsverksamhet 3126 51 3075 2412 27 2839 8
Finans och férsakring 19 487 79 19 408 16 662 16 16 290 19
Fastighetsfoérvaltning 160 711 2230 158 481 144 664 10 140 461 13
Foretagstjanster 12 081 410 11671 30343 62 30676  -62
Ovrig foretagsutléning 25 635 635 25 000 49490 -49 47227 47
Utlaning till allmanheten exklusive Riksgaldskontoret
och aterképsavtal 1195 947 11 647 1184 300 1166 281 2 1157 045 2
Riksgéldskontoret 5625 5625 2776 2540
Aterkopsavtal - Riksgaldskontoret 5) 5 13834 -100 6272 -100
Aterképsavtal - allménheten 61 526 61 526 28 563 20 130
Utlaning till allmanheten 1263103 11 647 1251 456 1211454 3 1185987 6
Utlaning till allméanheten och kreditinstitut 1358779 11 708 1347071 1308 649 3 1386 785 -3

Omklassificering har skett av bostadsrattsforeningar fran foretag till privat.

Not 11 Osakra fordringar m.m.

Osékra fordringar, brutto 17 967 24 805 -28 28 743 -37
Reserveringar for individuellt varderade osékra 1an 7012 9 246 -24 10 773 -35
Reserveringar fér homogena grupper av osakra 1an 2922 3575 -18 4009 -27
Osékra fordringar, netto 8 033 11 984 -33 13 961 -42
varav privatpersoner 3493 4 896 -29 5649 -38
varav foretagsutlaning 4540 7088 -36 8312 -45
Portfoljreserveringar for 1an som individuellt inte bedomts osékra 1774 2435 -27 2 409 -26
Andel osékra fordringar, brutto, % 1,32 1,87 2,05
Andel osékra fordringar, netto, % 0,60 0,92 1,01
Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 55 52 51
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % * 65 62 60
Fordringar med forfallna belopp som inte ar osakra 5 822 6 884 -15 5039 16
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 3042 4510 -33 3187 -5
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 1540 1637 -6 966 59
varav med forfallet belopp, 61 dagar eller mer 1240 737 68 886 40

* Total reservering, d.v.s samtliga reserveringar i relation till osékra fordringar brutto.
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Not 12 Egendom som 6vertagits for skydd av fordran samt atertagna

leasingobjekt

Byggnader och mark 5600 6 067 -8 5916 -5
Aktier och andelar 49 107 -54 124 -61
Annan 6vertagen egendom 19 54 -65 68 -73
Summa dvertagen egendom 5 668 6 228 -9 6 109 -7
Atertagna leasingobjekt 99 147 32 244 59
Summa 6vertagen egendom och &tertagna leasingobjekt 5767 6 375 -10 6 353 -9

varav forvaltade av Ektornet 5220 5819 -10 5634 -7

Not 13 Kreditexponeringar

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 212761 164 307 29 93072
Ranteb&rande vardepapper 136804 138311 -1 148461 -8
Utlaning till kreditinstitut 95 615 97 195 -2 200798 -52
Utlaning till allménheten 1251456 1211454 3 1185987 6
Derivat 110342 103726 6 112104 -2
Ovriga finansiella tillgngar 20572 14 357 43 18 821 9
Summa tillgangar 1827550 1729350 6 1759243 4
Ansvarsforbindelser och ataganden

Lanegarantier 23 688 24 251 -2 24 794 -4
Laneloften 192008 185959 3 185249 4
Summa ansvarsforbindelser och ataganden 215696 210210 3 210043 3
Summa kreditexponering 2043 246 1939560 5 1969 286 4

Not 14 Immateriella tillgangar

Med obestambar nyttjandetid

Gooduwill 11 276 11762 -4 14 043 -20
Summa 11 276 11762 -4 14 043 -20
Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 903 992 -9 1028 -12
Ovrigt 1 065 1045 2 1007 6
Summa 1968 2037 -3 2035 -3
Summa immateriella tillgadngar 13 244 13799 -4 16 078 -18

Anskaffningsvarde

Ingdende balans 15 996 16 026 16 026
Valutakursdifferenser 475 .30 766
Utg&ende balans 15 521 15 996 16 792
Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende balans -4 234 -2 293 -2 293
Nedskrivningar -1930
Valutakursdifferenser -11 -11 -456
Utg&ende balans -4 245 -4 234 -2 749
Redovisat varde 11 276 11762 14 043
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Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Goodwill och andra immateriella tillgadngar ska nedskrivningsprévas arligen eller nar indikation finns att tillgdngarnas
atervinningsvarde ar lagre an redovisat varde. Med atervinningsvarde avses det hogsta av forsaljningsvardet eller
nyttjandevardet. Swedbank beraknar nyttjandevardet genom att tillgangens framtida kassafléden bedéms och
nuvardesberaknas med en diskonteringsfaktor. Bedomda kassafléden och diskonteringsfaktor harleds fran externa kallor
nar det &r mojligt och relevant, men maste till stor del faststallas baserat pa foretagsledningens egna antaganden.
Foretagsledningen faststaller ocksa ifall indikation finns under aret for fornyad provning.

Provningen per arsskiftet 2011 medforde en nedskrivning av goodwill i den lettiska bankrorelsen med 1 913 mkr och en
nedskrivning av goodwill i den norska verksamheten med 17 mkr.

Storleken av framtida uppskattade kassafloden paverkas av den niva av eget kapital som kravs i den kassagenererande
enheten for fortsatt verksamhet. Eftersom kapitaltdckningskraven hdjdes under 2011 uppdaterades
nedskrivningsprévningen déarefter. Hojningen orsakade till 6vervagande del nedskrivningen av investeringen i den lettiska
bankrérelsen.

Under 2012 har inga indikationer identifierats som foranlett ny nedskrivningsprévning av goodwill.

Not 15 Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 2391 3665 -35 1930 24
Banker 108 469 109 559 -1 108 367 0
Ovriga kreditinstitut 3725 3789 -2 3112 20
Aterképsavtal - banker 8778 17 174 -49 7991 10
Aterkdpsavtal - 6vriga kreditinstitut 5 697 5411 5 7963 -28
Skulder till kreditinstitut 129 060 139 598 -8 129363 0

Not 16 Inlaning fran allmanheten

Inléning fran allméanheten

Privatpersoner 326586 319 123 2 315022 4
Foretagsinlaning 282705 228 254 24 227507 24
Summa inlaning fran allmanheten, exklusive Riksgaldskontoret

och aterkopsavtal 609 291 547 377 11 542529 12
Riksgéldskontoret 1 1 0 2 -50
Aterképsavtal - Riksgaldskontoret 12 163 3275
Aterkopsavtal - allmanheten 21 302 2155 8982

In- och upplaning fran allmanheten 630594 561 696 12 554788 14

Not 17 Emitterade vardepapper

Certifikat 157770 122970 28 110673 43
Sakerstéllda obligationer 525547 525892 0 536394 -2
Statligt garanterade obligationer 37 508 75 568 -50 118441 -68
Seniora icke sakerstéllda obligationer 87 110 39 440 35615

Strukturerade privatobligationer 17 903 17 588 2 18 107 -1
Summa emitterade vardepapper 825838 781 458 6 819230 1

Ingdende balans 781458 686 517 14 686 517 14
Emitterat 542 924 573 476 437 216
Aterkopt -50 887 -110 790 -70 664
Aterbetalat -448 481  -378 875 -253 209
Marknadsvéardeféréndring 8 947 11 663 18 241
Valutakursforéndring -8 123 -533 1129
Utgdende balans 825838 781458 6 819230 1
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Not 18 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sikra vissa positioner avseende varden pa
aktier, rantor och valutor.

Derivat i verkligt vardeséakringar 60 996 311726 48 149 420 871 399 101 22 716 19 026 2

Derivat i kassaflédessakringar 11 650 13 562 9 287 34 499 38 554 5767 3949

Derivat i sakringar av netto-

investering i utlandsverksamhet 1678 1678 46

Ovriga derivat 9013063 3445023 620994 13079080 12652 187 90 493 88 012 101 232 89 845

Nettningsavtal -2 867 -3 312 -2 867 -3 312

Summa 9087387 3770311 678430 13536128 13089 842 110 342 103 726 104 178 90 484
varav clearat 3567 960 704 662 4272622 3038232 2953 3587 3428 3838

Not 19 Finansiella instrument till verkligt varde

Faststéllande av verkligt varde genom prisnoteringar eller varderingstekniker

Tillgangar

Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. 21 307 1213 22 520
Utlaning till kreditinstitut 280 31475 31755
Utlaning till allmanheten 898 515 702 516 600
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 80 629 31018 334 111981
Finansiella tillgangar dar kunder bér placeringsrisken 103 834 103 834
Aktier och andelar 4 257 205 14 4476
Derivat 117 110 225 110 342
Summa 211322 689 838 348 901 508
Skulder

Skulder till kreditinstitut 15 059 15 059
In- och upplaning fran allménheten 52 164 52 164
Emitterade vardepapper 51 383 41678 93 061
Finansiella skulder dar kunder bér placeringsrisken 104 668 104 668
Derivat 600 103 578 104 178
Korta positioner vérdepapper 13 463 13 463
Summa 65 446 317 147 382 593

| tabellen ovan framgér finansiella instrument redovisade till verkligt varde per 30 september 2012 férdelade per varderingsniva.
Niva 1 innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifrdn noterade marknadspriser pa en aktiv marknad. Niva 2
innehaller finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som baseras pa observerbar
marknadsdata. Niva 3 innehéller finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifrdn varderingsmodeller som baseras i
huvudsak pa observerbar marknadsdata, men déar det finns inslag av egna uppskattningar. Niva 3 innehaller i huvudsak
foretagsobligationer. For foretagsobligationerna dar det inte finns ndgon observerbar notering for aktuell kreditspread anvands
ett rimligt antagande om denna spread, sdsom jamférelse med liknande motparter dar det finns observerbar notering av
kreditspread.
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Faststallande av verkligt varde genom prisnoteringar eller varderingstekniker

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 24 402 209 24 611
Utlaning till kreditinstitut 160 32 309 32 469
Utlaning till allmanheten 508 682 508 682
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 80 606 28 762 390 109 758
Finansiella tillgdngar dar kunder bar placeringsrisken 95 747 95 747
Aktier och andelar 1768 112 71 1951
Derivat 337 103 389 103 726
Summa 203 020 673 463 461 876 944
Skulder

Skulder till kreditinstitut 22585 22585
In- och upplaning fran allménheten 50 402 50 402
Emitterade véardepapper 79 709 32813 112 522
Finansiella skulder dar kunder béar placeringsrisken 96 449 96 449
Derivat 619 89 865 90 484
Korta positioner véardepapper 30 603 30 603
Summa 110 931 292 114 403 045

Not 20 Stallda sdkerheter

Lé&nefordringar 694 791 673410 3 664138 5
Finansiella tillgangar pantsatta for forsékringstagare 103 083 94 971 9 91720 12
Ovriga stallda panter 67 919 67 313 1 52 918 28
Stéllda sakerheter 865793 835694 4 808776 7
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Not 21 Kapitaltackning

Eget kapital enligt koncernbalansrakning 101 287 97 993 3 97 208 4
Minoritetskapital 155 140 11 138 12
Foreslagen utdelning -5 049 -5 825 -13 -5 389 -6
Dekonsolidering av forsakringsforetag -2 478 -1 980 -25 -1908 -30
Intressefdretag konsoliderade enligt forvarvsmetoden 2023 1742 16 1678 21
Orealiserade vardeforandringar i finansiella skulder p& grund av
férandringar i egen kreditvardighet 92 -23 -15
Kassaflédessakringar -23 -268 91 13
Goodwill -10 717 -11 085 3 -13 367 20
Uppskjuten skattefordran -626 -843 26 -908 31
Immateriella tillgangar -1795 -1767 -2 -1795 0
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -764 -748 -2 -551 -39
Avdrag for aktier, primarkapital -35 -34 -3 -41 15
Totalt karnprimarkapital 82 070 77 302 6 75 063 9
Primérkapitaltillskott 7498 7553 -1 7562 -1

varav eviga primarkapitaltillskott som maste konverteras vid en

kritisk situation

varav eviga primérkapitaltillskott utan incitament

till aterlésen 535 535 0 535 0

varav tidsbundna primérkapitaltillskott eller eviga

priméarkapitaltillskott med incitament till &terlosen 6 963 7018 -1 7027 -1
Totalt primért kapital 89 568 84 855 6 82 625 8
Eviga forlagslan 547 1616 -66 1634 -67
Tidsbundna férlagslan 4962 10 389 -52 11 959 -59
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -764 -748 -2 -551 -39
Avdrag for aktier, supplementérkapital -35 -34 -3 -41 15
Totalt supplementart kapital 4710 11223 -58 13 001 -64
Avdrag for investeringar i forsékringsforetag -2 888 -2 905 1 -2 909 1
Total kapitalbas 91 390 93173 -2 92 717 -1
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 2204 2427 -9 2536 -13
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 29 816 30 850 -3 31332 -5
Kapitalkrav for avvecklingsrisk 3 1 1
Kapitalkrav fér marknadsrisker 1693 1750 -3 1537 10

varav risker i handelslagret utanfor VaR-berékning 595 455 31 559 6

varav valutarisk utanfér VaR-berékning 702 766 -8 745 -6

varav risker dar VaR-modeller tillampas 396 529 -25 233 70
Kapitalkrav for operativ risk 4326 4 359 -1 4 359 -1
Kapitalkrav 38 042 39 387 -3 39 765 -4
Riskvégt belopp kreditrisker 400 246 415 957 -4 423 350 -5
Riskvégt belopp avvecklingsrisker 34 13 13
Riskvégt belopp marknadsrisker 21163 21880 -3 19 217 10
Riskvégt belopp operativ risk 54 081 54 487 -1 54 487 -1
Riskvagda tillgangar 475524 492 337 -3 497 067 -4
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 2 17,3 15,7 1,6 15,1 2,2
Priméarkapitalrelation, %, Basel 2 18,8 17,2 1,6 16,6 2,2
Kapitaltdckningsgrad, %, Basel 2 19,2 18,9 0,3 18,7 0,6
Kapitaltackningskvot, Basel 2 2,40 2,37 0,04 2,33 0,07
Kapitalkrav 38 042 39 387 -3 39 765 -4
Tillagg under évergangsperiod 23984 21154 13 21071 14
Kapitalkrav inklusive tillagg 62 026 60 541 2 60 836 2
Kéarnpriméarkapitalrelation, %, enligt overgangsregler 10,6 10,2 0,4 9,9 0,7
Priméarkapitalrelation, %, enligt 6vergéngsregler 11,6 11,2 0,3 10,9 0,7
Kapitaltackningsgrad, %, enligt 6vergangsregler 11,8 12,3 -0,5 12,2 -0,4
Kapitaltackningskvot enligt dvergangsregler 1,47 1,54 -0,07 1,52 -0,05
Karnpriméarkapital, Basel 3 79 907 75 595 6
Riskvagda tillgangar, Basel 3 497 763 515 137 -3
Karnprimarkapitalrelation, %, Basel 3 16,1 14,7 14

* Enligt Swedbanks estimat baserat pa nuvarande kunskap om framtida regelverk.
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Intern Riskklassificeringsmetod (IRK metod) tillampas
inom den svenska delen av Swedbank finansiell
féretagsgrupp, inklusive filialerna i New York och Oslo,
men exklusive EnterCard och vissa exponeringsklasser,
s&som svenska staten och svenska kommuner, dar
metoden beddms som mindre l[Amplig. IRK metoden
tillampas aven for flertalet exponeringsklasser inom

Swedbank i Baltikum.

I den finansiella féretagsgruppen Swedbank ingick den
30 september 2012 Swedbank koncernen, EnterCard
koncernen, Sparbanken Rekarne AB, Fars och Frosta
Sparbank AB, Swedbank Sjuharad AB, Vimmerby
Sparbank AB, Bankernas Depa AB och Bankomat AB.
Enligt regelverket for kapitaltackning ingar
forsakringsforetag i koncernen men ej i finansiell
foretagsgrupp.

Institutexponeringar 135 142 131 337 3 14 13 1536 1357 13
varav aterkopsavtal 763 805 -5 7 6 4 4 2
varav 6vrig utlaning 134 379 130 532 3 14 13 1532 1353 13

Foretagsexponeringar 428 779 413739 4 59 64 20 295 21232 -4
varav aterkpsavtal 112 41 22 14 2
varav 6vrig utlaning 428 667 413 698 4 59 64 20293 21232 -4

Hushallsexponeringar 867 895 855 675 1 10 10 6909 6983 -1
varav aterkopsavtal 7 1
varav fastighetskrediter 792 012 777 816 2 7 7 4 446 4447 0
varav 6vrig utlaning 75 876 77 858 -3 41 41 2 463 2536 -3

Vardepapperisering 1147 1598 -28 11 11 10 15 -31

Motpartslfsa exponeringar 15 840 17726 -11 84 89 1066 1263 -16

Totalt kreditrisker enligt IRK 1448803 1420075 2 26 27 29 816 30850 -3

Kapitalbasen

Fran kapitalbasen avgar ett avdrag som avser
skillnaden mellan kalkylerade férluster och reserveringar
enligt redovisningen for den del av portféljen som
beréknas enligt IRK-metoden. Dessa kalkylerade
forluster beraknas enligt lag och foreskrift samt med
information fran Swedbanks interna
riskklassificeringssystem. Berékningarna karaktériseras
av forsiktighetsprincipen, sa att risker hellre 6verskattas
an underskattas. Till detta kommer de extra
sékerhetsmarginaler som genom Finansinspektionens
tolkning av lag och foreskrift byggts in i
riskklassificeringssystemet. Detta medfor att kalkylerade
forluster enligt kapitaltdckningsreglerna éverstiger
Swedbanks basta bedémning av forlustnivaer och
behov av reserveringar.

Kapitalkrav for kreditrisker enligt
schablonmetoden

Intresseféretagen, forutom de delagda bankerna, nagra
mindre dotterféretag samt dotterféretagen i Ryssland
och Ukraina, anvander schablonmetoden for berékning
av kreditrisker.

Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK

Kapitalkravet fér den del av portféljen som beréknas
enligt IRK var i stort sett oférandrad jamfort med
arsskiftet. Genomshnittlig riskvikt for
hushallsexponeringarna var 10 procent, varav 38
procent i de baltiska portfoljerna och 8 procent for
ovriga. Riskvikt for féretagsexponeringarna uppgick till
59 procent, varav 97 procent i de baltiska portféljerna
och 54 procent for 6vriga. FoOr institutexponeringarna
uppgick genomsnittlig riskvikt till 22 procent i de baltiska
portféljerna och 14 procent fér 6vriga, totalt 14 procent.

Marknadsrisker

Enligt gallande regelverk kan kapitaltackning for
marknadsrisk baseras antingen pa en schablonmetod
eller pa en intern VaR-modell, vilken kraver
Finansinspektionens godkannande.

Moderbolaget har ett sddant godk&nnande och beraknar
intern VaR-modell for generell ranterisk, generell och
specifik aktiekursrisk samt valutakursrisk i

handelslagret.

Godkannandet omfattar &ven den baltiska
verksamheten, Swedbank Estland AS, Swedbank
Lettland AS och Swedbank Litauen AB avseende
generell ranterisk och valutakursrisk i handelslagret.
Valutakursrisker utanfér handelslagret, det vill sdga i
ovrig verksamhet ar huvudsakligen av strukturell eller
strategisk natur och &r mindre lampade for en VaR-
modell. Dessa risker beraknas istéllet enligt
schablonmetoden vilket béattre dverensstammer med
koncernens interna synsatt och hanteringen av dessa
risker.

Operativ risk

Swedbank berdknar den operativa risken enligt
schablonmetoden. Finansinspektionen har meddelat att
Swedbank uppfyller de kvalitativa kraven for att tillampa
denna metod.

Overgéangsregler

Overgangsreglerna, som sager att kapitalkravet far lagst
uppga till 80 procent av kravet enligt Basel 1, har
forlangts och nagot datum for dess upphorande ar annu
inte faststallt.

Vid arsskiftet gjordes en uppdatering av svenskt
kapitaltackningsregelverk, som bland annat paverkar
hur preferensaktier far raknas in i primart kapital. De
preferensaktier som Swedbank emitterade under 2008
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ingar i karnprimarkapitalet med 8,3 mdkr, vilket
motsvarar 1,8 procentenheter av
karnprimarkapitalrelationen per den 30 september 2012.
Eftersom forandringen i regelverket inte innebar nagon
forandrad syn pa preferensaktiernas

Not 22 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar
som bolaget sjalv inte rader 6ver. Bland annat paverkas
koncernens resultatutveckling av makroekonomiska
forandringar samt férandringar av det allménna
rantelaget liksom bdrs- och valutakurser.

Swedbank har dotterféretag med verksamhet i lander
med andra valutor &n svenska kronor. | Lettland,
Litauen, Ryssland och Ukraina ar dessutom en
betydande del av utlaningen i de frammande valutorna
euro eller dollar. | handelse av en devalvering av de
inhemska valutorna i nagot av dessa lander intraffar i
huvudsak tre saker som paverkar koncernens resultat-
och balansrakning. For det forsta uppstar som regel ett
positivt nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
till foljd av valutakursférandringar pa tillgadngar och
skulder i dotterforetaget. | normalfallet ger detta en
valutakursvinst da foretaget har storre tillgangar &n
skulder i utlandsk valuta (euro eller dollar). For det

Not 23 Transaktioner med narstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner skett
mellan féretag ingdende i koncernen inklusive andra
narstdende, sdsom intresseféretag. Viktiga
intressefbretag ar delagda sparbanker. Fars & Frosta
Sparbank AB innehar 4 291 409 aktier i Swedbank AB.
Koncernens andel av aktierna har i
koncernredovisningen reducerat eget kapital med 78
mkr.

Not 24 Swedbanks aktie

forlustabsorberande kapacitet inkluderar Swedbank
aven framdver preferensaktierna i karnprimarkapitalet i
sin rapportering. Swedbanks preferensaktier kommer att
konverteras till stamaktier senast under forsta halvaret
2013.

andra uppstar en negativ omrakningseffekt for
moderbolagets nettoinvestering i dotterforetaget da
dotterféretagets eget kapital blir mindre vart uttryckt i
svenska kronor. Denna negativa valutakurseffekt
redovisas inte i koncernens resultatrékning utan i
rapport Gver totalresultat. For det tredje blir det svarare
fér inhemska kunder att betala rantor och amorteringar
pa sina lan i utlandsk valuta, som blir hogre uttryckt i
lokal valuta, vilket pa sikt leder till 6kade kreditférluster i
dotterforetaget.

Utover vad som framgar av denna delarsrapport
beskrivs aven utforligt i Swedbanks arsredovisning for
2011 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltdckning” rorande riskhantering och
kapitaltackning enligt Basel 2 regelverket, tillganglig pa
www.swedbank.se.

Andra betydande relationer finns med Swedbanks
pensionsstiftelser och Sparinstitutens Pensionskassa
SPK, vilka tryggar anstalldas formaner efter avslutad
anstallning. Dessa enheter anlitar Swedbank for
sedvanliga banktjanster.

2012 2011 2011

30 sep 31 dec % 30 sep %
SWED A
Senast betalt, kr 123,40 89,15 38 76,60 61
Antal utestdende stamaktier 917 549 816 907 421 303 1 907 421 303 1
Borsvarde, mkr 113 226 80 897 40 69 508 63
SWED PREF
Senast betalt, kr 123,50 89,15 39 76,45 62
Antal utestdende preferensaktier 180 168 484 190 434 519 -5 190 434 519 -5
Borsvarde, mkr 22 251 16 977 31 14 559 53
SWED C
Senast betalt, kr
Antal utestdende aktier 0 0 0
Borsvarde, mkr 0 0 0
Summa boérsvéarde, mkr 135 477 97 874 38 84 067 61

Vid utrékning av borsvérden har justering gjorts for aterkopta aktier.

Swedbanks aktie, kortnamn SWED A, och preferensaktie, kortnamn SWED PREF, ar noterad pd OMX Nordic Exchange och

handlas i segmentet Large cap.
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Utfardade aktier

SWED A 951 149816 965190117 965 190 117
SWED PREF 180855906 194 400060 194 400 060
SWEDC 0 1500 000 1500 000
Aterképta aktier

SWED A -33000000 -57168814  -57 168814
SWED PREF 0 -3415 641 -3415 641
SWEDC 0 -1 500 000 -1 500 000
Swedbank's andel av intressefdretags innehav av aktier

SWED A -600 000 -600 000 -600 000
SWED PREF -687 422 -549 900 -549 900
Antalet utestdende aktier pa balansdagen 1097 718 300 1097 855822 1097 855 822

Agare till preferensaktie har under februari och augusti varje ar med borjan augusti 2009 méjlighet att frivilligt begéra omvandling av preferensaktie till stamaktie.
Begéran f&r bara avse agares hela innehav. Om &gare dessférinnan inte begért omvandling kommer samtliga utestdende preferensaktier att omvandlas till stamaktier
samma manad i vilken arsstamma hélls &r 2013 dock ej, i forekommande fall, fére avstamningsdag for utdelning beslutad av sddan arsstamma. Preferensaktie har

lika rostratt som stamaktie. Under aret har 10 128 513 preferensaktier omvandlats till stamaktier.

Swedbanks aktiekapital har under maj 2012 minskat med 610 773 555 kronor genom indragning av egna aktier motsvarande 24 168 814 stamaktier, 3 415 641

preferensaktier och 1 500 000 C-aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Genomshittligt antal aktier fore utspadning

Vagt genomsnittligt antal aktier fér potentiella stamaktier som ger upphov
till utspadningseffekt till foljd av aktierelaterade erséattningsprogram 4 546 602

Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 1102 317 183

Resultat, mkr

Periodens resultat hénforligt till Swedbanks aktieagare 3511
Periodens faststéllda utdelning till icke-kumulativa preferensaktier

Resultat anvant vid berékning av resultat per aktie 3511

Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie fére utspadning 3,20
Resultat per aktie efter utspadning 3,19

3626 454
1101423176

3162

3162

2,88
2,87

1097 770581 1097 796 722 1113 057 146

2581 299
1115638 445

3475

3475

3,12
3,11

Vid berakning av resultat per aktie reduceras resultatet med utdelning till preferensaktier det kvartal sddan utdelning beslutats.

1097 801 142 1138371692

3823 889 2216 445
1101625030 1140588 137

10 098 10779
1004 995
9 094 9784

8,28 8,59
8,26 8,58
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Swedbank AB

Resultatrakning i sammandrag

Ranteintakter 6 160 6276 -2 6853 -10 19090 19450 -2
Réntekostnader -3375  -3629 -7 4480 -25 -10984 -12386 -11
Rantenetto 2785 2647 5 2373 17 8 106 7064 15
Erhélina utdelningar * 537 190 6 841 2410 -65
Provisionsintakter 1482 1519 -2 1454 2 4 596 4410 4
Provisionskostnader -270 -315 -14 -230 17 -893 -937 -5
Provisionsnetto 1212 1204 1 1224 -1 3703 3473 7
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 407 544 -25 -369 2 287 689
Ovriga intakter 332 322 3 343 -3 944 1682 -44
Summa intékter 5273 4907 7 3577 47 15881 15318 4
Personalkostnader 1702 1786 -5 1658 3 5317 5024 6
Ovriga kostnader 927 1023 -9 1074 -14 3034 3361 -10
Avskrivningar 138 146 -5 82 68 430 243 77
Summa kostnader 2 767 2955 -6 2814 -2 8 781 8 628 2
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 2 506 1952 28 763 7 100 6 690 6
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 36 356 -90 297 -88 411 74
Kreditforluster, netto 55 134 -59 6 207 -176
Rorelseresultat 2415 1462 65 460 6 482 6 792 -5
Bokslutsdispositioner 29 29 0 87

Skatt 576 551 5 204 1767 1411 25
Periodens resultat 1810 882 256 4628 5381 -14

* Under tredje kvartalet 2012 6verfordes tillgangarna och skulderna i Mandab AB, Swedbank Féretagskredit AB och
Nordic Foodservice Investment AB till Swedbank AB genom att fusioneras in i Swedbank AB. Sammantaget uppkom ett
fusionsresultat om 531 mkr, vilket redovisas som erhallna utdelningar.

Rapport dver totalresultat i sammandrag

Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 1810 882 256 4628 5381 -14
Kassaflddessakringar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden -25 -10 -35 29 -58 -39 49
Omfort till resultatrdkningen, rantenetto 43 49 -12 79 -46 164 268 -39
Skatt hanforlig till komponenter avseende dvrigt totalresultat -5 -10 50 -12 58 -28 -60 53
Periodens 0vrigt totalresultat, efter skatt 13 29 -55 32 -59 78 169 -54
Periodens totalresultat 1823 911 288 4706 5550 -15
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Balansrakning i sammandrag

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 202934 154 392 31 84 740
Utlaning till kreditinstitut 354898 325896 9 426023 -17
Utlaning till allmanheten 371224 342394 8 318587 17
Rantebarande vardepapper 134391 136 530 -2 144035 -7
Aktier och andelar 63 614 60 711 5 60 722 5
Derivat 136993 119320 15 121703 13
Ovriga tillgangar 22 943 15935 44 15077 52
Summa tillgangar 1286997 1155178 11 1170887 10
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 218911 200 430 9 184728 19
In- och upplaning fran allménheten 531226 459 720 16 452888 17
Emitterade vérdepapper 294991 251764 17 279296 6
Derivat 127222 111752 14 112020 14
Ovriga skulder och reserveringar 36 640 46 256 -21 57 651 -36
Efterstéllda skulder 13 275 19 833 -33 21165 -37
Obeskattade reserver 2759 2672 3 805

Eget kapital 61973 62 751 -1 62 334 -1
Summa skulder och eget kapital 1286997 1155178 11 1170887 10
For egna skulder stéllda panter 70193 74 479 -6 58 682 20
Ovriga stéllda panter 2140 3249 -34 1815 18
Ansvarsforbindelser 551158 560 835 -2 570417 -3
Ataganden 170299 161709 5 158783 7
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Kassaflddes- Balanserad

Aktiekapital ~ Overkursfond Reservfond sakring vinst Totalt
Januari-september 2011
Ingdende balans 1 januari 2011 24 351 13 083 6 489 -306 22 142 65 759
Utdelning -2 995 -2 995
Nyemission 32 32
Aterféring av momskostnader uppkomna
vid nyemissionen 2009 35 35
Aterkép egna aktier -6 180 -6 180
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 133 133
Periodens totalresultat 169 5381 5550
Utgaende balans 30 september 2011 24 383 13118 6 489 -137 18 481 62 334
Januari-december 2011
Ing&ende balans 1 januari 2011 24 351 13083 6 489 -306 22142 65 759
Utdelning -2 995 -2 995
Nyemission 32 32
Aterféring av momskostnader uppkomna
vid nyemissionen 2009 35 35
Aterkop egna aktier -6 180 -6 180
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 159 159
Periodens totalresultat 183 5 758 5941
Utg&ende balans 31 december 2011 24 383 13118 6 489 -123 18 884 62 751
Januari-september 2012
Ingéende balans 1 januari 2012 24 383 13118 6 489 -123 18 884 62 751
Utdelning -5 825 -5 825
Minskning av aktiekapitalet -611 611
Fondemission 1132 -521 -611
Aterféring av momskostnader uppkomna
vid nyemissioner 2008 och 2009 92 92
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 249 249
Periodens totalresultat 78 4628 4 706
Utgaende balans 30 september 2012 24904 13210 5968 -45 17 936 61 973

| samband med nyemissionerna 2008 och 2009 gjordes en bedémning av hur mycket ej avdragsgill moms Swedbank AB skulle betala pa
transaktionskostnaderna. Baserat p& ny domstolspraxis andrades delar av denna bedémning andra kvartalet 2011. Den &ndrade beddmningen
resulterade da i en aterforing av momskostnader om totalt 35 mkr efter inkomstskatt. Inkomstskattekostnaden fér momsbeloppet uppgick till 12 mkr.
Efter ny bedomning fran Skatteverket har ytterligare momskostnader kopplade till nyemissionerna minskats med 92 mkr efter inkomstskatt under tredje
kvartalet 2012. Inkomstskattekostnaden for momsbeloppet uppgick till 33 mkr.

Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran I6pande verksamhet 11 667 181 337 74 874
Kassaflode fran investeringsverksamhet 4018 6111 14 453
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 32 857 -37 758 -9 287
Periodens kassaflode 48 542 149 690 80 040
Likvida medel vid periodens borjan 154 392 4702 4702
Periodens kassaflode 48 542 149 690 80 040
Likvida medel vid periodens slut 202 934 154 392 84 742
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Kapitaltdckning

Kéarnprimarkapital 56 534 57 521 -2 56 238 1
Hybridkapital 7 498 7553 -1 7 562 -1
Totalt primart kapital 64 032 65 074 -2 63 800 0
Supplementért kapital 5112 11572 -56 12 958 -61
Avgar aktier m.m. -2 904 -2 902 0 -2 902 0
Total kapitalbas 66 240 73744 -10 73 856 -10
Kapitalkrav 27 489 29 201 -6 29 491 -7
Kapitalkrav inklusive tilldgg 27 489 29201 -6 29491 -7
Riskvagda tillgangar 343 613 365 013 -6 368 643 -7
Karnprimarkapitalrelation, %* 16,5 15,8 0,7 15,3 1,2
Priméarkapitalrelation, %* 18,6 17,8 0,8 17,3 1,3
Kapitaltackningsgrad, %* 19,3 20,2 -0,9 20,0 -0,8
Kapitaltackningskvot* 2,41 2,53 -0,12 2,50 -0,09

* Nyckeltalen avser bade enligt évergdngsregler och Basel 2.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att delarsrapporten for januari-september 2012 ger en réattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 22 oktober 2012

Lars Idermark Anders Sundstrom

Ordférande Vice ordférande
Olav Fjell Ulrika Francke Goran Hedman
Ledamot Ledamot Ledamot
Anders Igel Pia Rudengren Charlotte Strémberg
Ledamot Ledamot Ledamot
Karl-Henrik Sundstrém Siv Svensson Kristina Janson
Ledamot Ledamot Ledamot

Arbetstagarrepresentant

Jimmy Johnsson Michael Wolf
Ledamot Verkstallande direktor
Arbetstagarrepresentant

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Swedbank AB (publ) for perioden 1 januari till 30 september
2012. Det ar styrelsen och den verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 22 oktober 2012
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Publicering av ekonomisk information

Swedbank |

Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pd www.swedbank.se/ir eller pa www.swedbank.se

Swedbank publicerar resultat foljande datum 2013:

Bokslutskommuniké fér 2012 den 30 januari 2013
Delarsrapport for forsta kvartalet 2013 den 23 april 2013
Delarsrapport fér andra kvartalet 2013 den 17 juli 2013
Delarsrapport for tredje kvartalet 2013 den 22 oktober 2013

For ytterligare information kontakta:

Michael Wolf Goran Bronner Johannes Rudbeck
Verkstallande direktor Ekonomi- och Finansdirektor ~ Chef Investor Relations
och koncernchef Telefon 08 - 585 906 67 Telefon 08 - 585 933 22
Telefon 08 - 585 926 66 070 - 582 56 56

Thomas Backteman
Koncernkommunikationsdirektor
Telefon 08 - 585 933 66
070-831 1166

Se aven www.swedbank.se for information om bland annat strategi, varderingar och Swedbanks aktier.

Swedbank AB (publ)

Organisationsnummer no. 502017-7753
Brunkebergstorg 8

105 34 Stockholm

Telefon 08 - 585 900 00
www.swedbank.se

info@swedbank.se
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