éterbetalning i fortid i enlighet med punkt 11 (iii) i Villkoren.
Aterbetalningskurs: 1:75 per Certifikat baserat pa stangningskursen

for ICE Brent Crude Future (Generic Front Month Future) den 30 augusti
2018.

Aterbetalningsdag: 14 september 2018.



Slutliga Villkor
Bevis

Derivatinstrument

Slutliga Villkor fér Bevis
BEAR OLJA X18SW

utgivna under Swedbank AB:s Program for Bevis

Definitioner i dessa Slutliga Villkkor ska, om annat inte sarskilt anges, ha den betydelse som
anges i Bankens Prospekt offentliggjort den 26 april 2018, vilket utgdr ett grundprospekt enligt 2
kap 16 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta dokument utgdr de
Slutliga Villkoren, som har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG, fér nedanstdende
Bevis och ska l&sas tillsammans med Prospektet och dess tilldgg. Fullstidndig information om
Banken och Bevisen erhdlls endast genom att dessa Slutliga Villkor lases tillsammans med
Prospektet.

Prospektet samt eventuella tillaggsprospekt har offentliggjorts pa Bankens webbplats
(www.swedbank.se/ir) och kan aven rekvireras kostnadsfritt fran nagot av Bankens kontor.

Till dessa Slutliga Villkor har bifogats en sammanfattning av emissionen.

A. VILLKOR FOR BEVISEN

I. Villkor i allmédnhet

1. Tillampliga specifika Foljande specifika riskfaktorer, som finns beskrivna i
riskfaktorer prospektet, avsnitt 2.2.3, &r tilldmpliga for dessa Bevis:

Bevis med deltagandegrad eller multiplikator/hdvstang
Barridrstrukturer

2. Typ av Bevis Bull och Bear Faktor Turbo — certifikat
3. Underliggande ISIN Bloomberg kod
Tillgangar
ICE Brent Crude Ej tillampligt CO1 Comdty

Future (Generic
Front Month
Future)

ICE Brent Crude Future (Generic Front Month
Future) som berdknas och publiceras av ICE
Futures samt valutakursen SEK/USD. Eftersom
Underliggande tillgang utgdrs av terminskontrakt
som forfaller under I6ptiden maste underliggande
terminskontrakt byts ut genom en s3 kallad
terminsrullning. For att kompensera for
terminskontraktens olika 16ptid sker en justering av
Finansieringsnivan vid terminsrullningen.
Terminsrullningen beskrivs nedan.




ICE Brent Crude Future
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Ovanstéende diagram visar kursutvecklingen foér ICE Brent
Crude Future (Generic Front Month Future) pa ICE Futures.
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Ovanstdende diagram visar kursutvecklingen
SEK/USD, det vill sdga priset fér en svensk krona
(SEK) uttryckt i amerikanska dollar (USD). En
fallande kurva visar att den SEK férsvagats i
forhallande till USD. Det kravs farre antal USD for
att kdpa en SEK
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Ovanstéende diagram visar utvecklingen fér USD
LIBOR overnight.

Det bér observeras att historiskt material och historisk utveckling

inte utgdr ndgon garanti eller prognos for framtida utfall. Kélla:
Bloomberg.




Terminsrullning

Vid terminsrullningen justeras
Finansieringsnivaaxuen pa dagen for ruliningen.
Justeringen gors omedelbart efter det att
Finansieringsnivaauuen faststallts och beraknas
enligt foljande:

Finansieringsnivagser o = Finansieringsnivasgre ron —
SRPg, 4 + SRPew, dar

SRP,4 = Substitution Referens Pris for aktuellt
underliggande terminskontrakt fére byte av
terminskontrakt

SRPnew = Substitution Referens Pris for aktuellt
underliggande terminskontrakt efter byte av
terminskontrakt

Beréakningen avrundas ned till ndsta multipel fér
Finansieringsniva avrundning.

Aktuellt underliggande ar det terminskontrakt som
vid var tid ligger till grund fér berékningen av ett
Bevis pris.

Rulldag &r den 10 Handelsdagen fore forsta
leveransdagen fér aktuellt underliggande
terminskontrakt. Om det inte finns nagon férsta
leveransdag eller att sddan dag infaller efter sista
Handelsdagen f6r aktuellt terminskontrakt ar
rulldag 10 Handelsdagar fére den sista
Handelsdagen for aktuellt terminskontrakt. Banken
ager rétt att &ndra antalet Handelsdagar fore det
att rulldag faststallts.

Substitution Referens Pris faststélls av
Berakningsombudet normalt under 3 timmar fére
det att officiellt pris beraknas pa rulldagen.
Berakningsagenten ager ratt att bestimma att
tiden for faststéllande ar kortare &n 3 timmar.

Information om Underliggande Tillgangs resultat och fortsatt
utveckling samt dess volatilitet aterfinns har: www.theice.com
och informationssystemet Bloomberg.

4.

Bevisets véarde

Ett bevis varde ar beroende av utvecklingen f6r Underliggande
Tillgang och Hedge- och Rantekomponent. Om vérdet for
Underliggande Tillgang &r stillastdende kommer bevisets varde
att sjunka eftersom Hedge- och Rédntekomponenten uttas
dagligen aven vid oférandrat varde for Underliggande Tillgang

5.

Aterbetalning

Pa Aterbetalningsdagen erlagger Banken Aterbetalnings—
belopp berdknat som

Kvotauwen X det storre av 0 (noll) och
(Finansieringsnivaaxwer - RUTgt) / FX




RUT =

RUTstart =

RUTgt =

RUTStop—Loss =

FX =

Stop-Loss
Handelse =

Observations-
period =

ICE Brent Crude Future (Generic Front
Month Future) (CO1 Comdty) officiella kurs
faststalld och publicerad pé relevant
marknadsplats under perioden da
marknadsplatsen ar 6ppen fér handel.

faststalld Stangningskurs pa Startdagen
den 10 maj 2018.

faststélld Stangningskurs pa Slutdagen om
ingen Barriartraff intraffat mellan senaste
Roll Over och tidpunkten for faststallande
av Sténgningskurs pa Slutdagen. Eller
Stop-Loss Kurs om Barriartréff intraffat.

av Berakningsagenten faststélld kurs for
Underliggande Tillgang pa dagen for
Barriartraff. Denna kurs faststélls av
Berékningsagenten pa basis av RUT
under de tre paféljande timmarna efter det
att Barriértraff intréffat. Om sadan
hé&ndelse intréffat efter det att tre timmar
aterstar av relevant marknadsplats
Oppethallande, eller om ett
Marknadsavbrott intréffar under denna
period, férlangs perioden till paféljande
Handelsdag sa att perioden for
faststéllande av RUT giop-Loss alltid omfattar
tre timmar som relevant marknadsplats ar
tillganglig fér handel.

RUT siop-Loss kan inte faststéllas till en kurs
hoégre &n hogst observerade RUT under
perioden for faststallande av RUT siop-Loss-

valutakursen SEK/USD uttryckt som antal
USD (amerikanska dollar) per en SEK
(svenska kronor). Baseras pa "midprice”
klockan 16.00 Londontid av The World
Markets Company PLC
(www.wmcompany.com) och publiceras
bland annat pa sidan WMCO i
informationssystemet Bloomberg (eller
genom annat sadant system eller sddan
annan sida som enligt Beraknings-
ombudets bestdmmande ska ersatta
namnda system respektive sida) eller, om
valutakursen inte publiceras pa namnda
satt men anda noteras pa marknaden och
kan faststéllas, den av Berdkningsombudet
i enlighet med géllande marknadspraxis
faststéllda valutakursen. FXg,: faststalls
pa Startdagen.

den tidpunkt under Observationsperioden
da RUT ar lika med eller hégre Stop-Loss-
Nivaaktel-

varje Handelsdag fran och med férsta
dagen for handel till och med Slutdagen.




KVOtStart =

Kvotaiuen =

Kvotavrundning =

Finansierings-
nivéStan =

Finansieringsniva
avrundning =

Stop-Loss-
NiVastan =

Havstang =

Stop-Loss Buffert
Stop-Loss-niva
avrundning=

Finansierings-
Nivaakel =

Stop-Loss-
Nivaakel =

Faststalls pa Startdagen baserad pa
RUTstat 0ch beréknas enligt féljande,

Startkurs/RUT g X Havstang x FXgan

Berékningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Kvotavrundning.

Justeringsfaktor x Kvot,; -
Hedgekomponent - Réantekomponent

Kvot;.; ar Kvot fore justering.

Ber&akningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Kvotavrundning.

erhéllen kvot avrundas till ned till 8
decimaler.

Faststalls pa Startdagen baserad pa
RUTstart 0ch berdknas enligt féljande,

RUT s x (1 + (1/Havstang))

Berdkningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Finansieringsnivaavrundning.

erhallen niva avrundas ned till 4 decimaler.

Faststalls pa Startdagen baserad pa
RUTstart 0ch berdknas enligt féljande,

RUTstart x (1 + Stop-Loss Buffert)

Beréakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Stop-Loss-niva avrundning.

18.

4.5%

erhéllen niva avrundas till ned 4 decimaler.

Faststélls i samband med Roll Over
baserad pa RUT och beraknas enligt
féljande,

RUT x (1 + (1 / Havstang))

Berakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Finansieringsnivaavrundning.

Faststélls i samband med Roll Over
baserad pa RUT och beraknas enligt
féljande,

RUT x (1 + Stop-Loss Buffert)

Berakningens resultat avrundas i enlighet
med angiven Stop-Loss-niva avrundning.




Justeringsfaktor = Havstang x (Finansieringsniva,.; - RUT)) /
RUT

RUT; = RUT eller RUT stop-Loss ©M Stop-
Loss-handelse intraffat mellan senaste
foregaende Roll Over och aktuell Roll
Over.

Finansieringsnivé;. = Finansieringsniva
fore justering

Rénte- ((Spread + Hedgekostnad - Ranta) x N/360
komponent = x Finansieringsniva,, x Justeringsfaktor x
Kvot, ) / (RUT/Havstang)

Finansieringsnivéy = Finansieringsniva
efter justering

N = antal kalenderdagar fran aktuell Roll
Over till och med nésta Roll Over

Hedge- (Roll Over Spread / 2) x |Justeringsfaktor x
komponent = Kvot., — Kvotge| / (RUT/Havstang)

| | = det absoluta talet av berékningen
mellan | |.

Kvotpre = Kvot, eller 0 i det fall Stop-Loss
hé&ndelse intraffat dagen fér Roll Over

Hedgekostnad = s&kringsavgift/ hedgekostnad pa 3.6% per

annum.
Ranta = 0% per annum.
Spread = 0.4% per annum. Banken &r beréttigad att
narsomhelst justera Spread upp till 6.4%
per annum.
Roll Over USD 0. Banken &r berattigad att
Spread = narsomhelst justera Roll Over Spread upp
till USD 1.
Startkurs Bevisets startkurs ar SEK 100,00
Slutkurs Bevisets Slutkurs utgérs av Aterbetalningsbelopp och faststalls
i enlighet med punkt 5 ovan.
Deltagandegrad Ej tillampligt
Marknadsavbrott Handelsstopp eller begrénsning av handeln i ravara, eller i

options- /terminskontrakt relaterade till en ravara, samt
stangning av relevant ravarubdrs eller marknadsplats. For att
Marknadsavbrott ska anses foreligga ska stdrningen vara
vasentlig till saval varaktighet som omfattning. Banken avgor i
det enskilda fallet om en stérning ar s& vasentlig att ett
Marknadsavbrott ska anses foreligga..

Vad galler faststallande av valutakurs ska i handelse av
Marknadsavbrott (Disruption Event, enligt den terminologi som
anvands av International Swaps and Derivatives Association
Inc. (ISDA)) Banken &ga ratt, men ej ha skyldighet, att justera




valutakurs till andra varden &n vad som féljer av dessa villkor
eller vidta andra atgéarder for att i skalig utstrackning séka
astadkomma det resultat som skulle ha erhallits om ndmnda
Marknadsavbrott inte &gt rum.

10.

Justeringar

| handelse av Marknadsavbrott ska Banken &ga réatt, men ej ha
skyldighet, att justera relevant kurs till andra véarden &n vad
som féljer av det ovanstaende eller vidta andra atgarder for att i
skalig utstrackning s6ka astadkomma det resultat som skulle
ha erhallits om ndamnda marknadsavbrott inte agt rum.

11.

Fortida aterbetalning

Banken ager ratt att aterbetala Bevis i fértid med anledning av
andrade forutsattningar, pa det satt som anges i allménna
villkor.

Fortida aterbetalning
pa Bankens begéran

Tillampligt

Banken &ger rétt att nar som helst under Bevisens 16ptid, sdga
upp samtliga Beuvis till fértida aterbetalning. Meddelande om
foértida aterbetalning ska offentligéras enligt nedan snarast
darefter.

Slutdag ska infalla tidigast Bankdagen som meddelande om
faststélld Slutdag har offentliggjorts. Meddelande om den
faststéllda Slutdagen samt Aterbetalningsdag sands till den
marknadsplats dar Bevis ar upptaget till handel och
offentliggérs pa Bankens hemsida, www.swedbank.se/certifikat.

Fortida aterbetalning
pa Innehavares
begaran

Tillampligt

En I6senavgift utgar med 3 procent pa Aterbetalningsbeloppet,
dock minst 200 kronor.

Anmélan om I6sen ska upprattas pa sarskild blankett som
aterfinns pa Bankens hemsida www.swedbank.se/certifikat.
Ifylld blankett ska skickas till sp.emissioner@swedbank.se och
ska vara banken till handa senast 2 Bankdagar fére relevant
I6sendag. | de fall innehavare har sitt innehav registrerat (i
depd) i annan bank &n Banken maste begédran om I6sen ske
via innehavarens depabank.

(iif)

Fortida aterbetalning
pa grund av annan
héndelse

Tillampligt

Bevis kommer att I6sas per automatik och Aterbetalnings-
belopp berdknas i enlighet med punkt 5 i dessa Slutliga Villkor
om ett Bevis varde efter faststallandet av Sténgningskurs for
RUT eller RUTsiop-L0ss | S@amband med Barriértraff och fére Roll
Over ar under eller lika med SEK 2 eller éver eller lika med
SEK 20 000.

12.

Marknad

Banken kommer till First North inge ansékan om Bevisens
upptagande till handel.

Goldman Sachs International agerar market maker for de Bevis
som omfattas av dessa Slutliga Villkor.

Goldman Sachs International kommer I6pande att stélla
kdpkurser, vilket mojliggor for Innehavare att realisera en vinst
om vardeutvecklingen for placeringen blir gynnsam. Nér sa ar
mojligt kommer Goldman Sachs International aven att stélla
saljkurser under I6ptiden. Goldman Sachs International
atagande att stalla kép- och saljkurs galler under normala




marknadsférhallanden. Kurserna under 16ptiden ar framst
relaterade till vardeutvecklingen och volatiliteten fér
Underliggande Tillgadng, radande réntelage och
valutakursutvecklingen SEK/USD.

For dessa Bevis géller att marknaden (eller berakningen) fér
Underliggande Tillgang, eller komponent som ingar i
Underliggande Tillgang, inte har samma &ppettider som
marknadsplatsen for Beviset. Detta kan innebéara att
mojligheten att stélla kép- och saljkurser omdjliggdrs eller
kraftigt begransas under viss period och att skillnaden mellan
kdp- och saljkurs ar stérre &n normalt under sadan period..

ii.  Villkor fér kupong

13.  Kupongutbetalnings- Ej tillampligt
dagar

14. Fastranta Ej tillampligt

15.  FRN (Floating Rate Ej tillampligt
Notes)

16. Kupong baserad pa Ej tillampligt
Underliggande Tillgang

B. OVRIG INFORMATION

Allméan information om Bevisen

17.  ISIN och Kortnamn ISIN-kod: SE0011179076
Kortnamn: BEAR OLJA X18SW

18. Valuta SEK

19.  Valér Ej tillampligt.

20. Emissionsdatum 11 maj 2018.

21. Slutdag Dessa Bevis har ingen faststélls Slutdag, vilket innebér att
Slutdag faststalls i enlighet med punkt 11 i dessa Slutliga villkor.

22. Aterbetalningsdag Tio (10) Bankdagar efter det att Aterbetalningsbelopp faststallts

23.  Avveckling Aterbetalningsbelopp erlaggs pa Aterbetalningsdagen, till den
som &r Innehavare pa Avstdmningsdagen.

24. Courtage Vid handel genom Banken utgar courtage enligt bankens vid
var tid géllande prislista.

ii. Information om erbjudandet

25.  Emissionsvolym Hogsta antal Bevis som Banken kommer att emittera uppgar till

500 000 Bevis. Banken férbehaller sig ratten att féréandra
hégsta antal Bevis. Om Banken véljer att inte férandra hdgsta
antal Bevis om 500 000 Bevis emitterats, kommer mgjligheten
for market maker att vasentligt begrénsas da det kan bli
omojligt att stalla saljkurs.




26. Teckningsbelopp Ej tillampligt.

27.  Anmélan om kdp och Ingen teckning sker, utan kdp och forséljning av Bevisen sker
betalning genom Overenskommelse mellan berérda parter.

28. Resultatet av Ej tillampligt.
erbjudandet

29. Tilldelning Ej tillampligt.

30. Pris/Metod for att Bevis ges ut av Banken vid ett tillfalle till aktuellt marknadspris.
faststalla pris och Storst betydelse fér Bevisets marknadsvéarde har t ex
férfarandet for att Underliggande Tillgangens pris, kursrérlighet (volatilitet),
offentligéra det havstang, valutakursen SEKUSD samt den radande

marknadsrantan.

31.  Skatter och avgifter Nedanstdende information utgér endast en kortfattad re-
dogérelse for nu gallande skatteregler avseende fysiska
personer bosatta i Sverige och svenska dédsbon. Redo-
gorelsen gor inte ansprak pa att vara fullstandig, utan ar endast
avsedd som en allméant héllen information. Avvikande
skatteregler kan galla for andra skattesubjekt.

Bevisen betraktas som ravarurelaterade vardepapper som
beskattas enligt reglerna for fordringsratter. D& skattereglerna
fér denna typ av finansiella instrument &r oklara kan
Skatteverket komma att géra en annan bedémning.

Utdver avdrag for skatt enligt lag férbehaller sig Banken réatt att
vid betalning avseende bevis gbra avdrag fér skatt i enlighet
med dverenskommelse mellan Banken och utlandsk myndighet.

32.  Berakningsombud Goldman Sachs International, London, Storbritannien

33. Installande av Banken &ger réatt att stélla in erbjudandet under vissa
erbjudandet férutsattningar innefattande (i) otillracklig foérsaljningsvolym i

forhallande till angiven miniminiva, (ii) fér investeraren enligt

Bankens beddmning otillrackliga varden pa olika variabler for

berakning av Aterbetalningsbelopp samt (iii) sddana intréffade

omstandigheter i 6vrigt som enligt Bankens bedémning skulle

kunna aventyra erbjudandets framgangsrika genomférande.
iii. Upptagande till handel

34. Upptagande till handel | Banken kommer att ansdka om upptagande till handel av
pa reglerad marknad Bevisen vid First North. Banken férbehaller sig ratten att under

Bevis 16ptid byta handelsplattform inom EES-omradet eller till
en reglerad marknad.

35.  Andra handelsplatser Ej tillampligt.
fér Bevis

36. Noteringsdag Tidigast mojliga dag for notering & 11 maj 2018

iv. Annan information
37. Arrang0rsarvode Ej tillampligt.
38. Intressen som har Anstéllda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer




betydelse f6r
erbjudandet

som pa nagot satt ar inblandade i ett erbjudande kan komma att
inneha Bevis. | dvrigt har, savitt Banken vet, sddana personer
inte nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen i de
Bevis som har emitteras. Savitt Banken kanner till har varken
styrelseledaméterna eller Bankens ledande befattningshavare
nagra privata eller andra intressen som kan sté i strid med
Bankens intressen.

39. Rédgivare vid Ej tillampligt.
emissionen
40. Uppgifter fran tredje Information som erhallits fran tredje man har atergivits exakt
man och, savitt Banken kanner till och kan férsékra sig om genom
jAmfdérelse med annan offentlig information fran berérd tredje
man, har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
41. Information om Bevis Under I0ptiden I&mnar Banken relevant information om Bevisen
efter Emissionsdagen | pa Bankens hemsida www.swedbank.se/certifikat. Information
kommer &ven att finnas tillganglig pa den handelsplats dar
Bevisen vid var tid &r féremal fér handel.
42.  Annan begransning av | Ejtillampligt
samtycke till
anvandning av
Prospektet
43. Tidsplan Ej tillampligt

Banken bekréftar att dessa Slutliga Villkor &r géllande fér Bevisen tillsammans med Allméanna
Villkor for Bankens Program for Bevis i sin lydelse enligt Prospektet och forbinder sig att i
enlighet darmed erlagga Aterbetalningsbelopp och i férekommande fall Kupong.

Stockholm den 8 maj 2018
Swedbank AB (publ)




Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "punkter”. Punkterna dr numrerade
i avsnitten A— E (A.1—E.7).

Sammanfattningen i detta grundprospekt innehaller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillimpliga for alla typer av
prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av vérdepapper och
emittent, dr det mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillampligt”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion och Denna sammanfattning bdr betraktas som en introduktion till
varningar Prospektet.

Varje beslut om att investera i Bevisen ska baseras pa en bedémning
frdn investerarens sida av Prospektet i dess helhet, inklusive
dokument inférlivade genom hénvisning, eventuella tillagg till
Prospektet samt tillampliga Slutliga Villkor.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol,
kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for &versattning av Prospektet innan de réttsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive 6versattningar dérav, men endast om
sammanfattningen &ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de dvervager att investera i Bevis.

A2 Samtycke till Banken samtycker till att Prospektet anvands i samband med ett
anvéndning av erbjudande avseende Bevisen i enlighet med féljande villkor:
Prospektet

(i) samtycket galler endast for erbjudanden som kraver att prospekt
upprattas;

(if) samtycket géller endast under giltighetstiden fér detta Prospekt;

(iii) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Prospektet for
erbjudanden ar de med vilka Banken har upprattat avtal om detta;
och

(iv) samtycket berér endast anvandning av Prospektet for
erbjudanden i Sverige;

Prospektet innehaller ingen information om villkoren for finansiella
mellanhdnders eventuella erbjudanden avseende Bevis. Sadan
information kommer att ldmnas av de finansiella mellanhanderna nér
erbjudandet lamnas. Banken ansvarar inte for sadan information.
Eventuella mellanhdnder som nyttjar prospektet enligt samtycke fran
Banken ska upplysa om att nyttjandet star i 6verenskommelse med
Bankens samtycke enligt ovan angivna villkor.

AVSNITT B - EMITTENT




B.1

Firma och handels-
beteckning

Bankens firma (tillika handelsbeteckning) &r Swedbank AB (publ).

Bankens organisationsnummer ar 502017-7753.

B.2 Séte, bolagsform Banken ar ett publikt bankaktiebolag och har bildats i Sverige.
och land Bankens styrelse har sitt sate i Stockholm. Den bedriver sin
verksamhet huvudsakligen i enlighet med lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse och lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden.

B.4b Tendenser Det finns inga fér Banken ké&nda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
kan férvantas ha en véasentlig inverkan pa Bankens affarsutsikter
under innevarande rakenskapsar att redovisa i Prospektet.

B.5 Koncernbeskrivning | Banken &r moderbolag i Koncernen som bestar av Swedbank AB
(publ) och dess dotterbolag.

B.9 Resultatprognos Ej tilldmpligt — Ingen resultatprognos I&mnas i Prospektet.

B.10 Revisions- Ej tillAmpligt — Inga anmarkningar har lAmnats av Bankens revisor.

anmdarkning

B.12 Utvald historisk Resultatréakning, Koncernen

finans/ell mkr 2017 2016
information o
Rantekos tnader inkl negativ ranta pa finansiella skulder -7593 -8521
Rintenetto 24585 22850
Provisionsintakrer 17 EEE ljg?lé
P Toon 15

resultat finansiella poster till verkligt varde 1334 2231

2600 2137
-1663 -1383
937 754
Andel av intressefbretags resultat 571 2467
Ovriga intiktar 1571 1186
Summa intakter 42438 40821
Personalkostnader 9345 9376
Ovriga allménna administrationskos tnader 5870 5622
Summa allménna administrationskostnader 15815 14938
Avskrivningar av mareriella tillgdngar och immateriella anldggningstillgangar 600 629
Summa kos tnader 16415 15627
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 26023 25194
Nedskrivning av immateriella tillgangar 175 35
Nedskrivning av materiella tillgingar 21 N
Kreditfériuster. natto 1285 1367
Rirelseresultat 24542 23761
Skatt 5178 4208
Arets resuitat 19364 19552
Arets resultat hanfarligt till:
Aktiedgarna i Swedbank AB 19350 19539
Minoritaten 14 13
Kr
Resultat per aktie 1738 17 60
efter utspadning 1730 17.50

Finansiell 6versikt fér Koncernen som hanvisar till ar 2017 och
2016 ar hamtad fran Bankens arsredovisning fér 2017 och 2016.
Uppgifterna i Bankens arsredovisningar ar granskade och
reviderade av Bankens revisorer och ar upprattade i enlighet med
IFRS.




Finansiell oversikt

Resultatrikning 2018 2017 2017

mkr Kv1 Kvd % Kv1 %
Rantenetto 6294 6326 -1 5971 5
Provisionsnetto 3081 3335 -8 2859 8
Nettoresultat inansiella poster till verkligt vérde 559 356 a7 486 15
Owriga intakter'! 806 959 -16 1335 -40
Summa intdkter 10740 10 976 2 10651 1
Personalkostnader 2632 2697 -2 2 448 8
COwiga kostnader 1537 1866 -18 1 655 -1
Summa kostnader 4169 4 563 -9 4003 4
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 6571 6413 2 6 648 -1
Nedskrivning avimmateriella tillgdngar 79

Nedskrivning av matenella tillgangar T 2
Kreditférluster, netto 127 3N 59 329 63
Rirelseresultat G 444 6016 7 6 307 2
Skatt 1410 1277 10 1181 19
Periodens resultat 5034 4739 6§ 5126 -2
Periodens resultat hanférligt till aktieagarna i

Swedbank AB 5033 4737 6 5124 -2

”Ovri_ga intakter i tabellen ovan inkluderar raderna Forsakringsnetto, Andel av intresseforetags resultat
och Ovriga intakter fran koncemnens resultatrakning.

Finansiell dversikt fér Koncernen som hanvisar till perioden januari-
mars 2018 ar hamtad fran Koncernens Delarsrapport for forsta
kvartalet 2018. Delarsrapporten ar Oversiktligt revisorsgranskad i
enlighet med International Standard on Review Engagements (ISRE)
2410. Uppgifterna i Bankens arsredovisning ar granskade och
reviderade av Bankens revisorer och ar uppréattade i enlighet med
IFRS.

Inga vasentliga negativa férandringar i Bankens framtidsutsikter har
agt rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes. Det har inte skett nagra vasentliga férandringar
avseende Bankens Finansiella stallning sedan den senaste
perioden for vilken delarsinformationen har offentliggjorts.

B.13 Héndelser med Ej tillampligt — Inga hé&ndelser med vésentlig inverkan péa
vésentlig inverkan beddmningen av  Bankens solvens sedan den senaste
pd bedémningen av | delarsrapporten offentliggjordes finns att redovisa i Prospektet.
Bankens solvens

B.14 | Beroende Ej tillampligt — Banken &r inte beroende av andra féretag inom

Koncernen.

B.15 | Huvudsaklig Banken erbjuder ett brett spektrum av banktjénster till privatpersoner
verksamhet och foretag, sa som kapitalmarknadsprodukter och tjanster,

investment banking samt kapitalférvaltning.

B.16 | Kontroll Ej tillampligt — Bankens aktie handlas pa bérsen Nasdag Stockholm.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

CA1 Véardepapper som Derivatinstrument i form av Bevis.
erbjuds Bevisen emitteras i dematerialiserad form och registreras hos

Euroclear Sweden varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas.
Bevisen har ISIN SE0011179076 och korthamn BEAR OLJA X18SW.

C.2 Valuta Bevisen utges i Svenska kronor (SEK).

C5 Inskrdnkningar i den | Ej tillampligt — Det finns inga villkor i Bevisen som hindrar

fria 6verlatbarheten

Innehavaren fran att fritt dverlata dessa. Forsaljning av Bevisen kan




dock i vissa lander vara begransad av lag varfor Innehavare av Bevis
maste informera sig om och iaktta sddana restriktioner.

c.8 Réttigheter, Bevis medfér rétt till eventuellt Aterbetalningsbelopp och i
inbegripet férekommande fall Kupong.
rangordning och Bevis medfor rétt till betalning ur Bankens tillgangar jamsides med
begréansningar av (pari passu) Bankens dvriga icke sakerstallda och icke efterstallda
rattigheterna nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat

ar foreskrivet i lag.
Bevisen lyder under svensk ratt.

C.11 Upptagande till Banken kommer att ansdka om upptagande till handel av Bevisen vid
handel pa reglerad  First North. Banken forbehaller sig ratten att under Bevisens I6ptid
marknad byta handelsplattform inom EES-omrédet eller reglerad marknad.

C.15 Beskrivning av hur Investerare i Bevis har en exponering mot Underliggande Tillgang.
vérdet av
investeringen ) ) . ) .
péverkas av vérdet Prisutvecklingen pa d_er_1 Underliggande Tlllgange.r] och ) _
av underliggande DeItagandegrad/MuItlpllkatgr och eventuella Barriarer far genomslag i
instrument kursen och/eller Aterbetalningsbelopp och/eller Kupong pa Bevis,

vilket kan medféra stérre/lagre vinst/férlust pa investerat kapital &n
om placeringen hade gjorts direkt i Underliggande Tillgang.

Forutom prisutvecklingen fér Underliggande tillgang har aven
kursrérelsen (volatiliteten) betydelse for ett bevis vardeutveckling och
risk fér barriartraff.

C.16 Stédngnings- eller Slutdag: Dessa Bevis har ingen faststalls Slutdag, vilket innebér att
férfallodag samt Slutdag faststalls i enlighet med punkt 11 i Slutliga villkor.
l6sendag

Med reservation for fortida aterbetalning, om forutsattningarna harfor
ar uppfyllda, ar Aterbetalningsdagen tio Bankdagar efter det att
Aterbetalningsbelopp kunnat faststallas.

Slutdag och/eller Aterbetalningsdag kan komma att justeras pa grund
av Marknadsavbrott eller annan handelse utanfér Bankens kontroll.

Cc.17 Férfarandet for Det Aterbetalningsbelopp som ska erlaggas till investerare bestdms

avveckling

av vardeutvecklingen fér en eller flera Underliggande Tillgangar samt
eventuellt Arrangdrsarvode om detta tas ut I6pande under ett Bevis
I6ptid. Aterbetalningsbelopp erlaggs pa Aterbetalningsdagen, till den
som ar Innehavare pa Avstamningsdagen.

Har Innehavare genom Kontoférande Institut latit registrera att
Aterbetalningsbelopp ska inséttas pa visst bankkonto, sker
insattningen genom Euroclear Swedens férsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall éversander Euroclear Sweden beloppet
sistndmnda dag till Innehavaren under dennes hos Euroclear Sweden
pa avstamningsdagen registrerade adress. Infaller férfallodag pa dag
som inte &r Bankdag inséatts respektive dversénds beloppet utan
rantekompensation forst féljande Bankdag.




C.18

Férfarandet vid
avkastning

Avkastning, som utgdr del av Aterbetalningsbelopp, erlaggs pa
Aterbetalningsdagen. Kupong erlaggs, i férekommande fall, pa
Kupongutbetalningsdag.

Har Innehavare genom Kontoférande Institut latit registrera att
avkastning ska inséttas pa visst bankkonto, sker insattningen genom
Euroclear Swedens férsorg pa respektive férfallodag. | annat fall
Oversander Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till
Innehavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
avstdmningsdagen registrerade adress. Infaller férfallodag pa dag
som inte &r Bankdag insatts respektive dversands beloppet utan
rantekompensation forst féljande Bankdag.

C.19

Slutkurs fér
underliggande
instrument

Slutkurs faststalls i enlighet med punkt 5 i Slutliga Villkor.

C.20

Beskrivning av
underliggande
tillgang

ISIN Bloomberg kod

CO1 Comdty

ICE Brent Crude
Future (Generic
Front Month
Future)

Ej tillampligt

ICE Brent Crude Future (Generic Front Month
Future) som berédknas och publiceras av ICE
Futures samt valutakursen SEK/USD. Eftersom
Underliggande tillgang utgdrs av terminskontrakt
som forfaller under I6ptiden maste underliggande
terminskontrakt byts ut genom en sa kallad
terminsrullning. For att kompensera for
terminskontraktens olika l16ptid sker en justering av
Finansieringsnivan vid terminsrullningen.

AVSNIT

T D — RISKER

D.2

Risker relaterade till
Banken eller
branschen

Innan en investerare beslutar sig for att férvarva Bevis som omfattas

av detta Prospekt ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer

som beddms vara av betydelse for Bankens méjligheter att méta sina
ataganden under Programmet.

Férsamrade samhallsekonomiska foérutsattningar sasom t ex hog
arbetsldshet eller fallande fastighetspriser kan ha en negativ inverkan
pa Bankens resultat. Stérningar eller férandringar pa
kapitalmarknaden kan paverka Bankens mojligheter att finna
finansiering och darmed negativt paverka Bankens finansiella
utveckling. Lagar, férordningar och andra regler beslutade av olika
myndigheter och nya bestammelser kan i framtiden komma att
inféras som kan fa negativ inverkan pa Bankens finansiella utveckling

Risker relaterade till Bankens respektive verksamheter kan aldrig helt
elimineras och nya idag annu ej k&nda risker kan upptrada.
Gemensamt for samtliga risker ar att de i férlangningen kan leda till
vasentliga negativa effekter pa Bankens finansiella resultat.

o Kreditrisk

En vasentlig risk i Bankens verksamhet ar att en motpart, till
exempel en lantagare, inte fullgér sina forpliktelser mot nagot
bolag i Koncernen samt risken for att till Banken stéllda
sékerheter for krediter vid realisering inte tacker fordran.
Séadana férandringar skulle kunna paverka Bankens




finansiella resultat.
e Likviditetsrisk

En annan vasentlig risk &r relaterad till bankens méjlighet att
finansiera verksamheten genom att ta upp lan eller
aktiekapital. Om Bankens méjligheter att finansiera sig
forsdmras sa att likviditetsreserven minskar kan detta komma
att innebéra att Banken inte kan uppfylla sina
betalningsférpliktelser vid respektive forfallotidpunkt.

e Marknadsrisk

Bankens verksamhet innebér ocksa att Banken &r exponerad
mot férandringar i exempelvis rantor, valutakurser och
aktiekurser. Aven om Banken kontinuerligt kontrollerar, méter
och féljer upp olika risker kan férutsattningar och andra
omstandigheter gora det omagjligt att effektivt hantera och
minimera dessa risker. Det kan till exempel avse
ranteféréandringar eller hantering av olika bindningstider fér
bankens in- och utl&ning. Pris och kursféréndringar kan
saledes leda till att vardet av Bankens tillgadngar minskar och
skuldernas storlek 6kar.

e Operativ risk

Ytterligare risker som finns i Bankens verksamhet hor ihop
med risken fér forekomsten av icke &ndamalsenliga eller
otillrackliga interna processer eller rutiner som kan orsaka
forluster. Aven handhavande fel av anstallda eller
uppdragstagare saval som externa och interna brottsliga
garningar eller handelser utanfér Bankens kontroll, t ex
naturkatastrofer, kan asamka Banken forluster.

Det kan aven finnas ytterligare risker som fér narvarande inte ar
ké&nda fér Banken.

D.6

Risker relaterade till
vdrdepapperna och
varning om att
investeraren kan
férlora hela vérdet
av sin investering

Ett Bevis ar en icke kapitalskyddad placering, vilket innebar en
sarskild risk for investerare eftersom hela eller delar av placerat
belopp kan ga forlorat. Risker relaterade till Bevisen &r dels generella,
dels specifika fér en viss typ av Bevis.

Aterbetalningsbeloppets storlek ar kopplat till vardeutvecklingen for
en eller flera Underliggande Tillgangar. En férandring i priset for
Underliggande Tillgang kan darfér paverka Bevisets varde betydligt
och med kraftiga variationer i Bevisets varde (marknadsrisk)

Oberoende av om ett Bevis ar upptaget till handel pa en reglerad
marknadsplats eller annan handelsplats kan handeln i Beviset vara
begransad och kursen uppvisa kraftiga rérelser. En bristande likviditet
kan ha en kénnbar negativ effekt p4 marknadsvardet for ett Bevis
(likviditetsrisk).

| det fall Banken ager rétt enligt villkoren att I6sa in ett Bevis i fértid,
kommer detta att goéras i det fall det ar férdelaktigt fér Banken. | vissa
andra sammanhang kan omstandigheter utanfér Bankens kontroll
medféra att ett Bevis méaste inldsas i fortid eller att villkoren maste
justeras. | samtliga fall kan detta paverka placeringen negativt.

| det fall Aterbetalningsbelopp &r kopplat till annan valuta an den
valuta dar placerarens finansiella verksamhet framst sker,
uppkommer risker kopplade till valutaomrakningen som kan innebara
en forlust fér placeraren. Ocksa i det fall en valuta upphor att gélla
kan Banken tvingas byta valuta eller I6sa Beviset i fortid, vilket kan
innebara negativa konsekvenser foér placeraren. Vidare kan &ndrad
svensk och internationell lagstiftning, skatteregler och andra politiska
handelser innebara att Banken maste vidta sarskilda atgarder eller att




villkoren maste justeras, till exempel att Underliggande Tillgang
ersatts med annan tillgang eller att Beviset aterbetalas i fértid. Den
politiska risken anses allmant mindre pa véletablerade marknader
men kan likval intraffa och asamka placeraren en forlust.

Bevisen &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system
och darmed exponerad mot risker kopplade till systemets
funktionalitet. Brister i systemet kan innebéra férdréjningar av
utbetalningar eller att dverlatelser omdjliggérs under vissa perioder.

Sarskilda risker kan finnas med anledning av ett visst Bevis struktur.

¢ Dessa Bevis innehaller Deltagandegrad/Multiplikator/
Havstang, vilket kan innebara att exponeringen mot
underliggande tillgang ar stdrre eller mindre an 1/1 pa
Slutdagen. Detta kan innebéra att vardet pa ett Bevis
paverkas mer eller mindre &n férandringen i Underliggande
Tillgangs pris. Under 16ptiden kan detta innebéara kraftiga och
plétsliga férandringar av ett Bevis varde om
Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang éverstiger 1/1 eller att
féréandringen i Underliggande Tillgangs pris har en begransad
paverkan pa Bevisets varde om
Deltagandegrad/Multiplikator/Havstang understiger 1/1. En
hogre exponering mot Underliggande Tillgang kan &ven
innebdra att risken kan vara mycket stor att aterbetalat
belopp understiger erlagt belopp.

e Denna placering &r ett Bevis vars Aterbetalningsbelopp och
eventuell kupong ar beroende pa Underliggande Tillgangs
utveckling i férhallande till en eller flera Barriarer och darfor
bor sérskilda risker beaktas av investeraren. Om
Underliggande Tillgang traffar en Barriar kan det innebéra att
Aterbetalningsbelopp kraftigt reduceras eller uteblir. En
barriartraff kan aven innebéra att handel i Bevis pa
andrahandsmarknaden upphér under viss period. Priset pa
andrahandsmarknaden kan aven spegla att en Barriartraff
agt rum innan barriartraffen intraffat (om sannolikheten for att
det sker beddms hdg) och priset kan uppvisa mycket kraftiga
vardeférandringar. Darmed kan intréffade och férvantade
barriartraffar kraftigt paverka bade marknadsvérdet under
I6ptiden och Aterbetalningsbelopp.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.2b Motiv och Ej tillampligt, motivet &ar inget annat &n |6nsamhet eller skydd mot
anvéndning av vissa risker.
emissionslikviden

E.3 Erbjudandets former | Banken kan framstalla erbjudanden avseende Bevisen till investerare

och villkor

direkt eller genom finansiella mellanh&nder. Priser och volymer samt
villkor fér leverans och betalning av erbjudna Bevis bestdms vid varje
emission.

Central information om denna emissions form och villkor:

Hoégsta antal bevis: 500 000. Banken forbehaller sig ratten att &ndra
antal Bevis i samband med emissionen eller under Bevis 16ptid.

Emissionsdatum: 11 maj 2018

Banken kommer att anséka om upptagande till handel av Bevisen vid
First North. Banken férbehaller sig ratten att under Bevisens |16ptid
byta handelsplattform inom EES-omradet eller till en reglerad




marknad.

Noteringsdag: Tidigast mdjliga noteringsdag 4 maj 2018. Med
noteringsdag avses har dag da Bevis tidigast kan bli féremal for
handel vid First North.

Berékningsombud:  Goldman  Sachs International, London,
Storbritannien.

E.4 Intressen som har Anstallda i Banken och andra fysiska eller juridiska personer som pa
betydelse for nagot satt ar inblandade i ett erbjudande kan komma att inneha
erbjudandet Bevis. | Ovrigt har, savitt Banken vet, sddana personer inte nagra

ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bevisen emitterade
under detta Program.

E.7 Kostnader som Vid handel genom Banken utgar courtage enligt bankens vid var tid

aldggs investeraren

géallande prislista.




